PROSPECTO DEFINITIVO. Los valores descritos en este prospecto han sido registrados en el Registro
Nacional de Valores que mantiene la Comisién Nacional Bancaria y de Valores. Dichos valores no podran ser
ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de
otros paises.
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Principal México Servicios, S.A. de C.V.

SPECTO DEFINITIVO

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Mdultiple,
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria

FIDEICOMITENTE, ADMINISTRADOR Y FIDUCIARIO
FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR

PROGRAMA DE COLOCACION

MONTO TOTAL

DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS

AUTORIZADO DEL PROGRAMA

HASTA US$ 100,000,000.00 (CIEN MILLONES DE DOLARES) O SU EQUIVALENTE EN PESOS

Cada emision de certificados bursatiles fiduciarios (los “Certificados Bursatiles”) hecha al amparo del presente

programa (el “Programa”) contara con sus propias caracteristicas. El precio de emisién, el monto total de la emision,
el valor nominal, la fecha de emisién y liquidacion, el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de interés aplicable y la
forma de calcularla (en su caso), la periodicidad de pago de intereses, entre otras caracteristicas de los Certificados

Bursétiles de cada emisién y los términos de su oferta publica y el tipo de ésta, serdn acordados por el

Fideicomitente, el Fiduciario y los Intermediarios Colocadores (segun dichos términos se definen mas adelante) en el
momento de dicha emision y se divulgaran en el suplemento y en los avisos respectivos. Los Certificados Bursétiles

seran denominados en Délares. Podra realizarse una o varias emisiones de Certificados Bursatiles (cada una, una

“Emision”) hasta por el monto total autorizado del Programa y se cumpla con los requisitos que para tales efectos se

establecen en este prospecto de colocacion.

Fiduciario Emisor:

Fideicomitente:

Clave de Pizarra:

Tipo de Valor:
Tipo de Oferta:

Acto Constitutivo:

Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero
Actinver, Divisién Fiduciaria actuando en su caracter de fiduciario del
Fideicomiso Emisor (segun dicho término se define mas adelante).

Principal México Servicios, S.A. de C.V. (el “Fideicomitente”).

La correspondiente para cada emisién “PRINCB”, seguida de los dos
Ultimos digitos del afio de emision y los demas datos de identificacion
gue autorice BIVA (segun dicho término se define mas adelante).

Certificados bursétiles fiduciarios.

Oferta publica restringida a inversionistas institucionales y calificados
para participar en ofertas publicas restringidas.

Los Certificados Bursétiles de cada Emisién seran emitidos por el
Fiduciario conforme a Contratos de Fideicomiso Irrevocables de
Emision de Certificados Bursétiles Fiduciarios a ser celebrados entre
Principal México Servicios, S.A. de C.V., como Fideicomitente y
Administrador, Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Mdltiple,
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria, en su caracter de



Monto Total Autorizado del Programa:

Plazo de Vigencia del Programa:

Valor Nominal:

Fideicomiso Emisor:

Patrimonio del Fideicomiso Emisor

Fiduciario y ClBanco, S.A., Institucién de Banca Mdultiple en su
caracter de representante comun de los Tenedores o sus respectivos
causahabientes, cesionarios 0 quien lo sustituya en términos del
Fideicomiso.

Hasta US$100,000,000.00 (cien millones de dolares) o su
equivalente en Pesos. Durante la vigencia del Programa podran
realizarse distintas Emisiones siempre y cuando no excedan del
monto total autorizado del Programa.

El Programa tendra una vigencia de 5 afios, y cada Emision tendra
su propia fecha de vencimiento de acuerdo a las caracteristicas y
plazo conforme a los cuales se emita

Los Certificados Burséatiles tendran el valor nominal que se prevea en
el Titulo (segun dicho término se define mas adelante), el cual sera
divulgado en el suplemento respectivo.

Para cada una de las Emisiones que se realicen al amparo del
Programa, se constituira un fideicomiso emisor distinto (el
“Fideicomiso Emisor”). Cada Fideicomiso Emisor sera constituido por
Principal México Servicios, S.A. de C.V., como Fideicomitente y
Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero
Actinver, Divisidon Fiduciaria, como fiduciario (en dicho caréacter, el
“Fiduciario”).

El patrimonio de cada Fideicomiso (en lo sucesivo el “Patrimonio del
Fideicomiso”) se integrara por todas y cada uno de los activos y/o
derechos que se describiran en el suplemento correspondiente a la
Emisién correspondiente, junto con sus frutos, productos vy
accesorios, los cuales consistirdn principalmente de los derechos
gue como fideicomisario en primer lugar tendra el Fiduciario Emisor,
mismos que serviran de respaldo a la Emision correspondiente, de la
siguiente manera:

i Aportacion Inicial;

ii. Por los Recursos Netos que obtendra el Fiduciario como
producto de la Colocacién Inicial de los Certificados
Bursétiles;

iii. Por los Recursos Netos que obtendra el Fiduciario como
producto de las Colocaciones Subsecuentes (mediante los
Ejercicios de Derechos correspondientes) de los Certificados
Bursatiles;

iv. Por los Montos Pendientes de Contribucion por los
Tenedores en ejercicio de los Derechos de Suscripcion;

V. Por los recursos de cada Ampliacion;

vi. Todos y cada uno de los recursos que se encuentren
depositados en las Cuentas del Fideicomiso, asi como, en
su caso, todos los bienes, recursos y/o valores, en
numerario o en especie que deriven de los bienes y
derechos mencionados en los incisos anteriores, en el
entendido _gue, las cuentas de intermediacién que sean
abiertas, tendran por objeto el mantener de los Certificados
Bursatiles que se consideraran como conservados en
tesoreria, en tanto los mismos no sean puestos en
circulacion en términos del Fideicomiso.

Vil. Los derechos sobre los Activos de Financiamiento;



Fideicomisarios en Primer Lugar del
Fideicomiso Emisor:
Fuente de Pago:

Plazo de las Emisiones:

Administrador:

Derechos que confieren a los
Tenedores:

Garantia:

Calificaciones:

Opcion de Amortizacion Anticipada:

Tasa de Interés:

vii.  Toda y cualquier Cobranza del Fideicomiso, y cualesquiera
otras cantidades y recursos relacionados con los Activos de
Financiamiento que se depositen en las Cuentas del
Fideicomiso o que sean recibidos por el Fiduciario por
cualquier otra causa prevista en el Contrato de Fideicomiso

ix. Todos los valores y otros instrumentos de inversion, asi
como cualquier derecho, efectivo, bien, devoluciones,
intereses o rendimientos de cualquier clase que deriven de
las Inversiones Permitidas del Patrimonio del Fideicomiso
gue realice el Fiduciario durante el Plazo de Vigencia de la
Emision;

X. Cualesquiera otros bienes, recursos o derechos que por
cualquier motivo pasen a formar parte del Patrimonio del
Fideicomiso

Xi. Los demas bienes y/o derechos que reciba el Fiduciario para
el cumplimiento de los Fines del Fideicomiso o como
consecuencia de ello.

Los tenedores de los Certificados Bursatiles (los “Tenedores”) en los
términos previstos en el Fideicomiso Emisor respectivo.

Los Certificados se pagardn exclusivamente con los recursos
disponibles que integren el Patrimonio del Fideicomiso.

Serd determinado para cada Emision por acuerdo entre el
Fideicomitente, el Fiduciario y los Intermediarios Colocadores, en el
momento de la Emisién correspondiente; en el entendido gue, dicho
plazo no podra ser menor a 1 afio ni mayor a 12 afios, contados a
partir de la fecha de emision respectiva.

El Fideicomitente.

Los Certificados Bursétiles daran a sus Tenedores el derecho, en
estricto apego a lo dispuesto en el Fideicomiso correspondiente, al
cobro del principal e intereses, segun corresponda, adeudados por el
Fiduciario en los términos descritos en el Contrato de Fideicomiso y
en el Titulo respectivo, desde la Fecha de Emision, hasta la fecha del
reembolso total de su valor nominal. Los Certificados Bursatiles se
pagaran Unicamente con los recursos disponibles del Patrimonio del
Fideicomiso.

Los Certificados Bursatiles son quirografarios y no cuentan con
garantia especifica.

Las calificaciones crediticias otorgadas a cada una de las Emisiones
al amparo del Programa seran divulgadas en el suplemento
respectivo.

Los Certificados Bursétiles podran ser amortizados anticipadamente,
ya sea total o parcialmente, de conformidad con el Titulo que
documente la Emision respectiva.

A partir de su fecha de Emisién y en tanto no sean amortizados en su
totalidad, los Certificados Bursatiles generaran intereses sobre el
Valor Nominal Ajustado a la tasa de interés que se establezca para
cada Emisién en el Suplemento correspondiente. El Representante
Comun determinard la tasa de interés aplicable a cada Emision en la
forma que se establezca en el Suplemento correspondiente a cada
Emision. Los intereses devengados por los Certificados Bursatiles
seran pagados con la periodicidad que se indique para cada Emision



Lugar y Forma de pago del Principal e
Intereses:

Fecha de Emisioén:

Depositario:

Obligaciones de Dar, Hacer o No Hacer
frente alos Tenedores por parte del
Fideicomitente, Administrador y
Fiduciario:

Régimen Fiscal:

en el Suplemento correspondiente.

Los intereses y el principal devengados respecto de los Certificados
Bursétiles se pagardan en la fecha que se establezca en el
suplemento respectivo en el domicilio de S.D. Indeval Institucion para
el Depdsito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval’), ubicado en Paseo
de la Reforma No. 255 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500
contra la entrega del Titulo respectivo, o contra las constancias o
certificaciones que para tales efectos expida el Indeval mediante
transferencia electronica.

Sera determinada en cada ocasion por acuerdo entre el
Fideicomitente, el Fiduciario y los Intermediarios Colocadores y dada
a conocer en el suplemento respectivo, siempre y cuando no exceda
del Plazo de Vigencia del Programa otorgada por la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores.

Indeval.

Las obligaciones de dar, hacer o no hacer frente a los Tenedores por
parte del Fideicomitente, Administrador y Fiduciario se incluiran en el
Titulo respectivo y seran divulgadas en el suplemento
correspondiente.

El Fideicomiso pretende calificar como un fideicomiso a través del
cual no se realizan actividades empresariales conforme a la regla
3.1.15., fraccibn | de la RMF, por lo que calificarA como un
fideicomiso pasivo siempre que los ingresos pasivos del Fideicomiso
representen cuando menos el 90% de la totalidad de los ingresos
que se obtengan durante el ejercicio fiscal de que se trate. El
Fideicomiso debera cumplir con las disposiciones previstas en la
regla 3.1.15., fraccién | de la RMF vy, por tanto, el Fiduciario debera
llevar a cabo todas las actividades necesarias para dichos efectos.

Siempre que el Fideicomiso califigue como un fideicomiso pasivo
conforme a la regla 3.1.15., fraccién | de la RMF, seran los
Tenedores quienes causaran el ISR conforme al régimen fiscal
particular aplicable a cada uno de ellos, en los términos del Titulo de
la LISR que les corresponda, por los ingresos obtenidos a través del
Fideicomiso tal como si los percibieran de manera directa y aun
cuando no se realicen distribuciones en su favor. Adicionalmente, los
Tenedores estaran sujetos al cumplimiento de las obligaciones
fiscales derivadas de la obtencion de dichos ingresos, excepto
cuando las disposiciones fiscales impongan la carga de retener y
enterar el ISR a una persona distinta (tal como al Fiduciario o los
intermediarios financieros, entre otros).

Las distribuciones se encuentran sujetas al régimen fiscal previsto en
el Titulo de la LISR que le resulte aplicable a cada Tenedor y las
demds disposiciones fiscales aplicables.

La informacion contenida en el presente prospecto respecto del
régimen fiscal aplicable est4 basada exclusivamente en la Seccion
“Consideraciones Fiscales” de este prospecto, por lo que los
potenciales inversionistas deberan consultar con sus propios
asesores fiscales sobre las posibles implicaciones fiscales que se
podrian generar en México derivado de invertir en los Certificados,
considerando las circunstancias particulares de cada uno de ellos.

El régimen fiscal puede modificarse a lo largo de la vigencia de los
Certificados Bursatiles. No se asume la obligacion de informar acerca
de los cambios en la ley aplicable en materia fiscal a lo largo de la



Posibles Adquirentes:

vigencia de los Certificados Bursatiles.

Para mas informacion acerca del régimen fiscal aplicable al
Fideicomiso, ver las Secciones “I. Informacion General- 3. Factores
de Riesgo — 3.4. Relacionados con la Estructura Fiscal” y
“Consideraciones Fiscales” del presente prospecto.

Personas fisicas y morales, cuando su régimen de inversion lo
prevea expresamente, siempre que sean considerados inversionistas
institucionales y calificados para participar en ofertas publicas

restringidas.

Representante Comun: ClIBanco, S.A., Institucion de Banca Mdltiple

Intermediario Colocador: Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V. Grupo Financiero Santander

México, en su caracter de intermediario colocador lider.

Agente Estructurador: Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V. Grupo Financiero Santander

México.

INTERMEDIARIO COLOCADOR Y AGENTE
ESTRUCTURADOR

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V. Grupo
Financiero Santander México.

EL FIDEICOMITENTE, EL FIDUCIARIO, EL AGENTE ESTRUCTURADOR Y LOS
INTERMEDIARIOS COLOCADORES NO TIENEN RESPONSABILIDAD ALGUNA DE
PAGO DE LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES
SALVO POR AQUELLAS CANTIDADES QUE DEBA PAGAR CON CARGO AL
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO. EN CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO EMISOR CORRESPONDIENTE RESULTE INSUFICIENTE PARA PAGAR
INTEGRAMENTE LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS
BURSATILES RESPECTIVOS, LOS TENEDORES DE LOS MISMOS NO TENDRAN
DERECHO DE RECLAMAR AL FIDEICOMITENTE, AL FIDUCIARIO, AL AGENTE
ESTRUCTURADOR NI A LOS INTERMEDIARIOS COLOCADORES EL PAGO DE
DICHAS CANTIDADES. ASIMISMO, ANTE UN INCUMPLIMIENTO Y EN UN CASO
EXTREMO DE FALTA DE LIQUIDEZ EN EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO EMISOR
CORRESPONDIENTE, LOS TENEDORES PODRIAN VERSE OBLIGADOS A RECIBIR
LOS ACTIVOS NO LIQUIDOS AFECTADOS AL FIDEICOMISO.

LOS INVERSIONISTAS, PREVIO A LA ADQUISICION DE LOS CERTIFICADOS
BURSATILES, DEBERAN CONSIDERAR QUE EL REGIMEN FISCAL RELATIVO A LOS
INGRESOS DERIVADOS DEL PAGO DE INTERESES BAJO LOS MISMOS, O DE SU
COMPRAVENTA, NO HA SIDO VERIFICADO O VALIDADO POR AUTORIDAD
TRIBUTARIA ALGUNA.

LA CALIFICACION OTORGADA POR LAS AGENCIAS CALIFICADORAS A CADA



EMISION NO CONSTITUYEN UNA RECOMENDACION DE INVERSION POR PARTE DE
LAS AGENCIAS CALIFICADORAS Y PUEDEN ESTAR SUJETAS A
ACTUALIZACIONES EN CUALQUIER MOMENTO DE CONFORMIDAD CON LO
SENALADO EN LOS DICTAMENES EMITIDOS POR DICHAS AGENCIAS
CALIFICADORAS QUE SE ACOMPANAN AL SUPLEMENTO CORRESPONDIENTE.

LOS TENEDORES DEBERAN TOMAR EN CONSIDERACION QUE NO SE DISPONE DE
INFORMACION QUE LES PERMITA HACER UNA EVALUACION DE LAS
INVERSIONES DEL PORTAFOLIO PREVIAMENTE A LA REALIZACION DE CADA
OFERTA PUBLICA AL AMPARO DEL PROGRAMA. LAS INVERSIONES QUE
PRENTENDE REALIZAR EL FIDEICOMISO, SE ENCUENTRAN SUJETAS A
DETERMINADOS RIESGOS QUE LOS INVERSIONISTAS DEBEN CONOCER ANTES
DE ADQUIRIR LOS CERTIFICADOS.”

LOS INVERSIONISTAS, PREVIO A LA INVERSION EN ESTOS INSTRUMENTOS,
DEBERAN CONSIDERAR QUE EL REGIMEN FISCAL RELATIVO AL GRAVAMEN O
EXENCION APLICABLE A LOS INGRESOS DERIVADOS DE LAS DISTRIBUCIONES O
COMPRA VENTA DE ESTOS INSTRUMENTOS NO HA SIDO VERIFICADO O
VALIDADO POR LA AUTORIDAD TRIBUTARIA COMPETENTE.

CONFORME A LA CIRCULAR UNICA DE EMISORAS Y EL TiTULO QUE DOCUMENTE
CADA EMISION, EL REPRESENTANTE COMUN DEBERA VERIFICAR, A TRAVES DE
LA INFORMACION QUE SE LE HUBIERA PROPORCIONADO PARA TALES FINES, EL
CUMPLIMIENTO EN TIEMPO Y FORMA POR PARTE DE LA EMISORA DE LAS
OBLIGACIONES A SU CARGO EN EL TiTULO CORRESPONDIENTE (EXCEPTO DE
LAS OBLIGACIONES DE INDOLE CONTABLE, FISCAL, LABORAL Y
ADMINISTRATIVA DE LA EMISORA DERIVADAS DE LA EMISION, QUE NO ESTEN
DIRECTAMENTE RELACIONADAS CON EL PAGO DE LOS CERTIFICADOS
BURSATILES). PARA ELLO, EL REPRESENTANTE COMUN, CONFORME A LAS
FACULTADES PREVISTAS EN DICHO TITULO, TENDRA EL DERECHO DE
SOLICITAR A LA EMISORA, A SUS AUDITORES EXTERNOS, ASESORES LEGALES
O CUALQUIER PERSONA QUE PRESTE SERVICIOS A LA EMISORA EN RELACION
CON LOS CERTIFICADOS BURSATILES, LA INFORMACION Y DOCUMENTACION
QUE SEA NECESARIA PARA VERIFICAR EL CUMPLIMIENTO DE LAS
OBLIGACIONES DE LA EMISORA SENALADAS ANTERIORMENTE. POR LO
ANTERIOR, EN LA MEDIDA EN QUE LA EMISORA, SUS AUDITORES EXTERNOS,
ASESORES LEGALES O CUALQUIER PERSONA QUE PRESTE SERVICIOS A LA
EMISORA EN RELACION CON LOS CERTIFICADOS BURSATILES, NO
PROPORCIONEN INFORMACION VERAZ, COMPLETA, SUFICIENTE Y OPORTUNA,
LA VERIFICACION DEL REPRESENTANTE COMUN PODRIA SER INCORRECTA,
INCOMPLETA, NO EXHAUSTIVA O NO OPORTUNA.

EL REPRESENTANTE COMUN CUMPLIRA CON SUS OBLIGACIONES DE
VERIFICACION ESTABLECIDAS EN LOS DOCUMENTOS DE LA OPERACION,
UNICAMENTE A TRAVES DE LA INFORMACION QUE SE LE HUBIERE



PROPORCIONADO PARA TALES FINES. EL REPRESENTANTE COMUN TIENE LA
FACULTAD, MAS NO LA OBLIGACION, DE REALIZAR VISITAS O REVISIONES A LA
EMISORA O A AQUELLAS PERSONAS QUE LES PRESTEN SERVICIOS
RELACIONADOS CON LA EMISION.

DURANTE LA VIGENCIA DE LA EMISION CORRESPONDIENTE, LA CAPACIDAD DEL
ORIGINADOR PODRIA VERSE AFECTADA O DISMINUIDA, LO CUAL PODRIA
REPERCUTIR ADVERSAMENTE EN LA ORIGINACION Y COBRANZA DE LOS
ACTIVOS DE FINANCIAMIENTO, EN EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO, Y
CONSECUENTEMENTE EN EL PAGO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES. EL
FIDEICOMITENTE NO SERA EL RESPONSABLE DE ORIGINAR LOS ACTIVOS DE
FINANCIAMIENTO. PRINCIPAL ALTERNATIVE CREDIT, QUE ES UNA UNIDAD DE
NEGOCIOS DENTRO DE PRINCIPAL FINANCIAL GROUP INC., ES LA ENCARGADA
DE ORIGINAR LOS CREDITOS OBJETO DE LOS ACTIVOS DE FINANCIAMIENTO A
SER TRANSMITIDOS A CADA FIDEICOMISO EMISOR. PRINCIPAL FINANCIAL
GROUP INC, (QUIEN ES UNA AFILIADA DEL FIDEICOMITENTE) ES PROPIETARIO AL
100% DE RINCIPAL ALTERNATIVE CREDIT.

DEBIDO A LA ALTA COMPLEJIDAD DE LA ESTRUCTURA DEL FIDEICOMISO, NO
HAY GARANTIA ALGUNA DE QUE LOS TENEDORES RECUPERARAN CUALQUIER
PARTE DEL MONTO QUE HAN INVERTIDO. LA INVERSION EN LOS CERTIFICADOS
IMPLICA INVERTIR EN INSTRUMENTOS CON DIFERENTES CARACTERISTICAS QUE
AQUELLAS DE UN INSTRUMENTO TIPICO DE DEUDA, POR LO QUE CONLLEVA
RIESGOS ASOCIADOS A LAS INVERSIONES SUBYACENTES DEL FIDEICOMISO
YNO SE PUEDE ASEGURAR QUE LOS DEUDORES SUBYACENTES
CORRESPONDIENTES A LAS INVERSIONES QUE REALIZARA EL FIDEICOMISO
CUMPLIRAN CON SUS OBLIGACIONES. POR LO TANTO, LOS INVERSORES DEBEN
ESTAR DEBIDAMENTE PREPARADOS PARA LA POSIBILIDAD DE ENFRENTAR UNA
PERDIDA PARCIAL O TOTAL DE SU INVERSION. LOS TENEDORES NO DEBERAN
ADQUIRIR CERTIFICADOS DE FIDEICOMISO A MENOS QUE PUEDAN ASUMIR LAS
CONSECUENCIAS DE TAL PERDIDA.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la
solvencia de la emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el prospecto, ni
convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Los Certificados Bursétiles Fiduciarios se encuentran inscritos preventivamente en el Registro Nacional de
Valores (“RNV”) al amparo del Programa con el nimero 3265-4.15-2024-033 emitido por la CNBV y son
aptos para ser listados en el listado correspondiente de la Bolsa Institucional de Valores S.A. de C.V.
(“BIVA").

Este prospecto también podra consultarse en Internet en las paginas https://www.biva.mx/,
www.gob.mx/cnhbv, asi como en la pégina del Fideicomitente https://principal.com.mx/, del Fiduciario
https://www.actinver.com/ y se encuentran disponibles con los intermediarios colocadores.

El contenido, exactitud, veracidad y oportunidad de la informacién y documentacidon corresponden a la
exclusiva responsabilidad de las personas que la suscriben, y no implica certificacion ni opiniébn o
recomendacion alguna de la CNBV, del intermediario colocador o la bolsa de valores de que se trate, sobre la
solvencia, liquidez o calidad crediticia de la emisora o la bondad de los valores.

Autorizacion para su publicacion CNBV 153/3664/2024 de fecha 12 de agosto de 2024.
Ciudad de México a 16 de agosto de 2024.
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Los anexos que se adjuntan al presente prospecto forman parte integrante del mismo.



“NINGUN INTERMEDIARIO, APODERADO PARA CELEBRAR OPERACIONES CON EL
PUBLICO, O CUALQUIER OTRA PERSONA, HA SIDO AUTORIZADA PARA
PROPORCIONAR INFORMACION O HACER CUALQUIER DECLARACION QUE NO
ESTE CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO. COMO CONSECUENCIA DE LO
ANTERIOR, CUALQUIER INFORMACION O DECLARACION QUE NO ESTE
CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO DEBERA ENTENDERSE COMO NO
AUTORIZADA POR EL FIDEICOMITENTE, EL FIDUCIARIO Y POR LOS
INTERMEDIARIOS COLOCADORES.”
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INFORMACION GENERAL

1. Glosario de Términos y Definiciones

Los términos en mayusculas usados en el presente Prospecto que se incluyen a continuacion tendran el
siguiente significado, los cuales seran aplicables tanto a las formas singular y plural de dichos términos:

“Acreditados Subyacentes” significan los deudores de los financiamientos que componen a los Activos de
Financiamiento.

“Activos de Financiamiento” significa los derechos de cobro que sean originados por y/o administrados por
y/o de los que sea titular cualquiera de, PAC o cualquiera de sus Afiliadas, Principal Life Insurance Company,
Principal Financial Group Inc. o cualquiera de sus Afiliadas, derivados de cualquier tipo de financiamiento; en
el entendido, que el Fiduciario podra acceder a dichos Activos de Financiamiento mediante tenencia directa,
participaciones o sub-participaciones en créditos. Por la mera adquisicién de los Certificados, los Tenedores
reconocen que el Fiduciario puede contratar a un representante independiente (“independent representative”)
conforme a lo previsto en el U.S. Investment Advisers Act para que dicho representante independiente sea
notificado de cualquier potencial adquisicion de Activos de Financiamiento por la parte que corresponda, y
para que dicho representante independiente evalle y consienta dicha adquisicion de Activos de
Financiamiento, conforme a lo requerido conforme a la Seccién 206(3) del U.S. Investment Advisers Act, y en
virtud de la adquisicion de Certificados cada Tenedor designa a dicho representante independiente para
llevar a cabo dichas aprobaciones en su representacion. Lo anterior, en el entendido, que el Administrador
sera el responsable de verificar que los actos que se realicen al amparo del presente parrafo cumplan con la
regulacion aplicable.

“Administrador” significa Principal México Servicios, S.A. de C.V., en su caracter de administrador de cada
Fideicomiso, conforme al respectivo Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracién, o cualquiera de
sus Afiliadas u otra Persona que lo sustituya como Administrador Sustituto en términos del Contrato de
Administracién.

“Administrador_Sustituto” significa cualquier Persona que cuente con la experiencia y capacidad operativa
necesaria para celebrar con el Fiduciario el Contrato de Administracion, en caso de que se dé la sustitucion
del Administrador;_en el entendido gue, el Administrador Sustituto podra ser una Afiliada del Administrador o
cualquier tercero

“Afiliada” significa, respecto de cualquier Persona en particular, la Persona que, directa o indirectamente,
Controle, sea Controlada o esté bajo Control comun de dicha Persona.

“Agencia Calificadora” significa HR Ratings de México, S.A. de C.V., o cualquiera de sus Afiliadas que la
sustituya o la entidad que, en su caso, la sustituya en México, y/o cualquier otra agencia calificadora de
valores autorizada por la CNBV que la sustituya.

“Amortizacion _Anticipada” significa la amortizacién anticipada de parte del Fiduciario del total del Valor
Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles.

“Ampliacion” significa, cada una de las colocaciones de Certificados Bursatiles subsecuentes a la Colocacion
Inicial; en el entendido gque, las Colocaciones Subsecuentes, en conjunto con la Colocacién Inicial, no podran
exceder del Monto Total de la Emisién, y se considerardn parte de la misma Emision; en_el entendido,
ademas, que las Colocaciones Subsecuentes se realizardn mediante Derechos de Suscripcion sin que al
efecto medie oferta publica.

“Asesor Legal Externo” significa Creel, Garcia-Cuéllar, Aiza y Enriquez, S.C.

“Auditor Externo” significa cualquier despacho de contadores publicos de reconocido prestigio a nivel local o
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internacional con oficinas en México para el caso de su renuncia o terminacion de su encargo, que conforme
a las instrucciones del Comité Técnico sea contratado por el Fiduciario, conforme a lo dispuesto en cada
Contrato de Fideicomiso.

“Bolsa de Valores” significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., la Bolsa Institucional de Valores,
S.A. de C.V., o cualquier bolsa de valores autorizada para operar como tal en términos de la LMV.

“BIVA” significa la Bolsa Institucional de Valores S.A. de C.V.

“Certificados Bursétiles”, “Certificados” o “Certificados Bursatiles Fiduciarios” significa los titulos de crédito
que seran emitidos por el Fiduciario con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, hasta donde baste y alcance,
de conformidad con los articulos 61, 62, 63, 64 y demas aplicables de la LMV y demas disposiciones legales
aplicables, para su colocacion entre el gran publico inversionista, mediante el mecanismo de Derechos de
Suscripcion.

“Circular_de Auditores Externos” o “CUAE” significa las Disposiciones de caracter general aplicables a las
entidades y emisoras supervisadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores que contraten servicios
de auditoria externa de estados financieros basicos, segln las mismas hayan sido y sean modificadas de
tiempo en tiempo.

“Circular Unica_ de Emisoras” significa las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de
Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores, publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19
de marzo de 2003, segun las mismas han sido y sean modificadas de tiempo en tiempo.

“Cobranza _del Fideicomiso” significa el producto de la cobranza de los Activos de Financiamiento,
incluyendo cantidades recibidas en concepto de pago de principal, intereses, comisiones u otras cantidades
gue fueren susceptibles de ser aplicadas al pago de los Activos de Financiamiento.

“Colocacioén Inicial” significa, la primera colocacién de Certificados Bursatiles que el Fiduciario realice, con las
instrucciones previas del Administrador con copia al Representante Comun

“Colocacién Subsecuente” significa, cada una de las colocaciones de Certificados Bursatiles subsecuentes a
la Colocacion Inicial;_en el entendido gue, las Colocaciones Subsecuentes, en conjunto con la Colocacion
Inicial, no podran exceder del Monto Total de la Emisién, y se consideraran parte de la misma Emision;_en el
entendido, ademas, que las Colocaciones Subsecuentes se realizaran mediante Derechos de Suscripcion sin
gue al efecto medie oferta puablica.

“Cobranza Subyacente” significa el producto de la cobranza de los Créditos Subyacentes, incluyendo
cantidades recibidas en concepto de pago de principal, intereses, comisiones u otras que fueren
susceptibles de ser aplicadas al pago de los Crédito Subyacentes.

“Contrato de Administracién” significa el contrato de prestaciéon de servicios celebrado entre el Fiduciario y el
Administrador, o cualquier Administrador Sustituto, mediante el cual el Administrador (directamente o a través
de cualquiera de sus Afiliadas) se encargara, entre otras cosas, de la administracion y gestién de Cobranza
del Fideicomiso, asi como del estado de dicha cobranza y la supervisién de la Cobranza Subyacente.

“Contrato_de Fideicomiso” o “Contrato” o “Fideicomiso” o “Fideicomiso _Emisor” significa cada Contrato de
Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursétiles Fiduciarios a ser celebrado entre el
Fideicomitente, el Fiduciario y el Representante Comun; conjuntamente con todos sus Anexos e incluyendo
cualquier modificacion posterior al mismo; bajo los cuales se realizara cada una de las Emisiones al amparo
del presente Programa.

“Control” incluyendo los términos “controlando”, “controlado por” y “sujeto al control comun con”) significa la
capacidad de una Persona o grupo de Personas, de llevar a cabo cualquiera de los actos siguientes: (i)
imponer, directa o indirectamente, decisiones en las asambleas generales de accionistas, de socios u
organos equivalentes, o nombrar o destituir a la mayoria de los consejeros, administradores o sus
equivalentes, de una Persona moral; (ii) mantener la titularidad de derechos que permitan, directa o
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indirectamente, ejercer el voto respecto de mas del 50% del capital social de una Persona moral; o (iii) dirigir,
directa o indirectamente, la administracion, la estrategia o las principales politicas de una Persona moral, ya
sea a través de la propiedad de valores, por contrato o de cualquier otra forma.

“Créditos Subyacentes” significa, los financiamientos que se otorguen a los Acreditados Subyacentes.

“CNBV” significa la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

“Cuentas del Fideicomiso” significa Cuenta General, la Cuenta de Reserva para Gastos, la Cuenta de
Reserva para Pagos Semestrales, la Cuenta de Reserva de Liquidez y la Cuenta de Pago.

“Dolares” y “US$” significan la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.

“Derechos de Suscripcion” significa, segun el contexto lo requiera, (i) el mecanismo a través del cual los
Tenedores podran suscribir y pagar los Certificados Bursatiles a ser emitidos en cada Colocacion
Subsecuente, y (ii) el derecho de los Tenedores a suscribir Certificados a ser emitidos, en su caso, en las
Ampliaciones.

“Ejercicio de Derechos” significa el ejercicio por parte de los Tenedores de los Derechos de Suscripcion.

“Emisién” significa la emision y colocacién de los Certificados Bursatiles que el Fiduciario realice de
conformidad con lo establecido en cada Fideicomiso y en términos de la LMV y demas disposiciones
aplicables, al amparo del Programa; incluyendo, los Certificados correspondientes a las Colocaciones
Iniciales, y los Certificados correspondientes a las Colocaciones Subsecuentes, asi como de los Certificados
correspondientes a cualquier Ampliacién; en el entendido gue, el pago de los Certificados de la Emisién
podran realizarse, de conformidad con las instrucciones del Administrador, (i) en su totalidad en la Fecha de
Emision, o (i) de tiempo en tiempo en cada fecha de Colocacion Subsecuente mediante el Ejercicio de
Derechos.

“Eecha de Emision” significa (incluyendo cualquier Ampliacion), la fecha de emision, colocacion, liquidacion y
cruce de los Certificados Bursatiles (de la porcidon correspondiente a la Colocacion Inicial), misma que sera
sefialada en el Titulo correspondiente, en el entendido gue, conforme a las instrucciones del Administrador, la
colocacioén de los Certificados Bursétiles podra realizarse, (i) en su totalidad en la fecha de emisién, o (ii) de
tiempo en tiempo en cada Fecha de Colocacién Subsecuente mediante el Ejercicio de Derechos.

“Fideicomisarios” a menos que el contexto indique otra cosa, significa, conjuntamente, los Fideicomisarios en
Primer Lugar y el Fideicomisario en Segundo Lugar.

“Fideicomisarios_en Primer_Lugar” significa los Tenedores de los Certificados Bursatiles, quienes estaran
representados en todo momento y de manera conjunta por el Representante Comun, por cuanto hace a su
derecho de percibir la amortizacion del principal, el pago de los intereses y demas prestaciones y cantidades
gue deriven del Titulo correspondiente, en los términos y condiciones que se establezcan en los Certificados
Bursétiles Fiduciarios de la Emisiébn de que se trate, en el Contrato de Fideicomiso y en los demas
Documentos de la Emision.

“Eideicomitente” significa Principal México Servicios, S.A. de C.V. o0 sus respectivos causahabientes,
cesionarios o quien lo sustituya en términos del Fideicomiso.

“Fiduciario” significa Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, Division
Fiduciaria, en su calidad de fiduciario del Fideicomiso o sus cesionarios o causahabientes permitidos, o quien
lo sustituya en términos del Contrato de Fideicomiso.

“Indeval” significa S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.
“Intermediario Colocador” significa Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V. Grupo Financiero Santander México,

en su caracter de intermediario colocador lider, en términos del Contrato de Colocacion, sus cesionarios,
causahabientes y/o cualquier otro intermediario colocador que el Fideicomitente designe de tiempo en tiempo.
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“IVA” significa el Impuesto al Valor Agregado.

“ISR” significa el Impuesto Sobre la Renta.

“LGTOC’ significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
“LIC” significa la Ley de Instituciones de Crédito.

“LIVA” significa la Ley del Impuesto al Valor Agregado, segun la misma sea modificada y/o adicionada en cualquier
momento.

“LISR” significa la Ley del Impuesto Sobre la Renta, segun la misma sea modificada y/o adicionada en cualquier
momento.

“LMV” significa la Ley del Mercado de Valores.

“México” significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Miembro Independiente” significa cualquier Persona que cumpla con los requisitos del Articulo 24, parrafo
segundo, y del articulo 26 de la LMV; en el entendido, de que la independencia se calificara respecto del
Fideicomitente y del Administrador.

“‘PAC” significa Principal Alternative Credit, la unidad de negocios dentro de Principal Financial Group Inc.,
especializada en la originacion de créditos privados y de préstamos en directo en Estados Unidos. PAC es
propiedad al 100% de Principal Financial Group Inc.

“PAM” significa Principal Asset Management.

“Persona” significa una persona fisica, sociedad, asociacion, persona moral, fideicomiso o cualquier otra entidad u
organizacion.

“Pesos” o el signo “$” significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos Mexicanos.

“PEG” o “Principal” significa Principal Financial Group Inc.

“PGI” significa Principal Global Investors LLC.

“PLIC” significa Principal Life Insurance Company.

“Programa” significa la inscripcion preventiva de Certificados Bursatiles en el RNV bajo la modalidad de programa
de colocacion hasta por un monto total autorizado de USD$100,000,000.00 (cien millones de Délares 00/100) o su
equivalente en pesos, con caracter revolvente, con las caracteristicas y en los términos descritos en el prospecto
de colocacion correspondiente.

“Prospect” significa Prospect Capital Management, LLC.

“Representante Comun” significa CIBanco, S.A., Institucion de Banca Mdiltiple o cualquier tercero que lo sustituya
en sus funciones.

“Reserva de Liguidez” significa la reserva integrada de las cantidades reservadas por el Fiduciario para alcanzar el
saldo Esperado de la Reserva de Liquidez del afio calendario correspondiente al mismo que se utilizara para (i)
realizar los pagos de intereses devengados no pagados en Fechas de Pago anteriores, en su caso, Yy los pagos de
intereses que deban pagarse en la siguiente Fecha de Pago, en caso de que los recursos depositados en la
Reserva para Pagos Semestrales no sean suficiente para ello; vy (iii) realizar el pago de principal correspondiente
al 0.1% del Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles al que se refiere la Clausula 10.2, parrafo B del
Contrato de Fideicomiso.
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“Reserva para Gastos” tiene el significado de la cuenta que el fiduciario debera abrir y mantener abierta en donde
se depositaran los recursos para realizar los Gastos de Mantenimiento de cada afio calendario durante el Plazo de
Vigencia de la Emision.

“Reserva para Pagos Semestrales” tiene el significado de las cantidades depositadas en la Cuenta General, las
cantidades que sean necesarias , seglin lo determine el Administrador, con el fin de constituir y mantener una
reserva en la que se mantendran las cantidades que sean necesarias para hacer los pagos de principal, intereses,
e intereses devengados no pagados en Fechas de Pago anteriores, en su caso, (i) durante el Periodo de
Inversion, los pagos de intereses que deban pagarse en la siguiente Fecha de Pago, y (ii) después del Periodo de
Inversion, los pagos de principal de los Certificados Bursatiles e intereses que deban realizarse en la siguiente
Fecha de Pago, cuando corresponda, conforme a los Documentos de la Operacion.

“REC” significa el Registro Federal de Contribuyentes.
“RNV” significa el Registro Nacional de Valores.

“‘RME” significa la Resolucién Miscelanea Fiscal vigente, seglin la misma sea modificada y/o adicionada en
cualquier momento.

“RLIVA” significa el Reglamento de la Ley del Impuesto al Valor Agregado, segun el mismo sea modificado y/o
adicionado en cualquier momento.

“Tenedor” significa las personas fisicas o morales propietarios de uno o mas Certificados Bursatiles.
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2. Resumen Ejecutivo

El siguiente resumen ejecutivo se complementa con informaciéon mas detallada incluida mas adelante en el
presente prospecto. Adicionalmente, se completa con la informacién presentada en la seccién "Factores de
Riesgo", misma que deberd ser leida de manera minuciosa por los futuros inversionistas con el fin de tomar
conciencia de los posibles eventos que pudieran afectar al Patrimonio del Fideicomiso del Fideicomiso
Emisor, los Certificados Bursatiles descritos en cada suplemento y los demas riesgos de cada Emision.

2.1. Introduccién

Mediante la celebracién de diversos Contratos de Fideicomiso, Principal México Servicios, S.A. de C.V,
constituird fideicomisos irrevocables de emisién de certificados bursatiles fiduciarios, los cuales tendran por
objeto establecer un esquema para que el Fiduciario (i) realice la emision de los Certificados Bursétiles y la
colocacién de los Certificados Bursatiles mediante oferta plblica restringida a través de la Bolsa de Valores,
segun sea el caso, (ii) reciba los montos derivados de cada Emision y aplique dichas cantidades de
conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso, (iii) administre los Activos de Financiamiento de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, y en todo monto conforme a las instrucciones
del Administrador, y (iv) en su caso, realice los pagos a los Tenedores, incluyendo la amortizacion de
principal e intereses al amparo de los Certificados Bursatiles, hasta donde baste y alcance el Patrimonio del
Fideicomiso, conforme a las instrucciones del Administrador.

Serén partes de los Fideicomisos las siguientes, salvo que Principal México Servicios, S.A. de C.V. determine
gue el cargo de Fiduciario y Representante Comun puedan ser ejercidos por otras instituciones:

[0 T T 0] 4 11 €=] 1 S Principal México Servicios, S.A. de C.V.

AdMiNIStrador...uc e reeec e er e e Principal México Servicios, S.A. de C.V,, o0 alguna de
sus Afiliadas.

L o LU oT =1 o Lo TP Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Mdiltiple,

Grupo Financiero Actinver, Divisién Fiduciaria.
Fideicomisario. . .uiuceciiii i Los Tenedores.

Representante ComUN....ccovevirieirrieirinrrrennnas. ClIBanco, S.A., Institucién de Banca Mdiltiple.

2.2. Descripcion de la Estructura

Conforme a lo descrito anteriormente, el objetivo del Programa es la realizacion de diversas Emisiones de
Certificados Bursatiles a través de los Fideicomisos, a efecto de realizar las inversiones en, o adquiera los,
Activos de Financiamiento, que seran la fuente de pago de dichos valores. A continuacién, se presenta un
diagrama que muestra la estructura de la operacion, y de cada una de las Emisiones al amparo del
Programa:
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Calificacién de Agencia

Agencia Calificadora
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Fideicomiso
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Conforme al diagrama anterior, la estructura de la operacion y cada Emision sera la siguiente:

1) El Fideicomitente, Principal México Servicios, S.A. de C.V., constituye el Fideicomiso,
designando al Fiduciario y al Representante Comun. La obligacion del Fideicomitente en el
Fideicomiso consistira en realizar la Aportacion Inicial al Patrimonio del Fideicomiso;

2) Se lleva a cabo cada Emision y Colocacién de los Certificados Bursatiles, por medio de la
cual los Tenedores adquieren dichos Certificados e ingresan al Patrimonio del Fideicomiso los
recursos necesarios para que el Fideicomiso adquiera los Activos de Financiamiento consistentes en
los Derechos de Cobro derivados de los Créditos Subyacentes y fondear las Cuentas del
Fideicomiso. El Fideicomiso funcionara bajo el mecanismo de Ejercicio de Derechos; y

3) El Fiduciario y Principal México Servicios, S.A. de C.V., éste Ultimo en caracter de
Administrador, celebraran el Contrato de Administracion, a mas tardar en la Fecha de la Emision. El
Contrato de Administracion tendra como objeto que el Administrador, en nombre y representacion del
Fiduciario, lleve a cabo las labores de administracion y gestion de cobranza de los Activos de
Financiamiento, en el entendido que, la supervision de dicha administracion y gestion podra ser
realizada a través de cualquiera de sus Afiliadas.

El Fiduciario llevara a cabo la administracion de los Activos de Financiamiento a través del Administrador,
quien actuara conforme a los términos y condiciones que se establezcan en el Contrato de Administracion.

2.3. Periodo de Inversién
El Administrador considera que los desembolsos al amparo del Patrimonio del Fideicomiso, se realizaran

durante el Periodo de Inversién, mismo que se definird en los documentos correspondientes a cada emision
en particular.

2.4. Criterios de Elegibilidad

Los Criterios de Elegibilidad que deberan de cumplir los Activos de Financiamiento se incluiran en el
suplemento correspondiente a cada Emision.

2.5. Aplicacion de Recursos
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El Fiduciario de cada Fideicomiso Emisor utilizara los recursos correspondientes a cada emisiéon conforme a
lo que se establezca en los documentos correspondientes a cada emision en particular.

2.6. Visiéon General
2.6.1 La Operacién

La operacién que se describe en este prospecto se implementara mediante la constitucion de fideicomisos
emisores de certificados bursatiles fiduciarios de deuda (los “Certificados”), constituidos conforme a las leyes
de México (cada uno, un “Eideicomiso Emisor”). Los Certificados seran emitidos y colocados al amparo de un
programa de colocacion por un monto de hasta USD$100,000,000.00, por un plazo de 5 afios (el
“Programa”), listados en una Bolsa de Valores en México, inscritos en el Registro Nacional de Valores y
ofrecidos mediante una oferta publica restringida en México, bajo las caracteristicas que se detallen en los
suplementos respectivos. Se constituird un Fideicomiso Emisor para cada emision al amparo del Programa.

Con los recursos derivados de la colocacion de los Certificados de cada emisién, cada Fideicomiso Emisor
invertird en Activos de Financiamiento consistentes con los Criterios de Elegibilidad.

Los Certificados seran instrumentos de deuda y por lo tanto cada Fideicomiso Emisor tendra la obligacién de
realizar pagos de capital e intereses a los inversionistas de dichos Certificados. En virtud de lo anterior, los
Certificados deberan contar con un dictamen sobre la calidad crediticia expedido por una institucion
calificadora de valores.

Cada Fideicomiso podré realizar sus inversiones en Activos de Financiamiento mediante tenencia directa,
participaciones o sub-participaciones en créditos.

Los montos derivados de los Activos de Financiamiento serdn usados por el Fideicomiso Emisor para
repagar a los inversionistas el principal e interés bajo los Certificados.

2.6.2 Los Certificados Bursatiles

Cada Emisién de Certificados Bursatiles vencera, para todos los efectos legales, en la fecha en que se
indique en el Titulo y en el suplemento respectivo, fecha en la cual los Certificados Bursétiles respectivos
deberan haber sido amortizados en su totalidad. Si en dicha fecha de vencimiento alin queda pendiente de
pago cualquier monto de principal y/o intereses bajo dichos Certificados Bursétiles, los Tenedores tendran el
derecho de exigir su pago. Los Certificados Bursatiles pueden vencer antes de esa fecha en el caso de que
ocurra un caso de incumplimiento, segin se determine en el suplemento correspondiente de cada Emisién.

Los Certificados Bursatiles podran ser amortizados de manera parcial o total, segun lo que se establezca en
cada emision.

A partir de su Fecha de Emision y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursétiles
causaran intereses ordinarios sobre el saldo insoluto de principal a la tasa de interés que se fije, y en la forma
gue se establezca, en el Titulo y el suplemento correspondiente.

2.6.3 Patrimonio del Fideicomiso

Seré descrito en el Suplemento correspondiente a cada Emisién, de conformidad con lo dispuesto en el
Contrato de Fidecomiso Emisor correspondiente a cada Emision.

2.6.4 Asamblea de Tenedores
Las facultades la Asamblea de Tenedores de Certificados Bursétiles (referida en el presente como la

“Asamblea de Tenedores”) seran determinadas en el Suplemento correspondiente a cada Emisién, de
conformidad con lo dispuesto en el Contrato de Fidecomiso Emisor correspondiente a cada Emision.
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3. Factores de Riesgo

Al evaluar la posible adquisicion de los Certificados Bursatiles, los inversionistas potenciales deben tomar
en consideracion, asi como analizar y evaluar toda la informacion contenida en este Prospecto y en cada
Suplemento y, en especial, los factores de riesgo que se mencionan a continuacién. Estos factores no son
los Unicos inherentes a los Certificados. Aquellos que a la fecha del presente Prospecto se desconocen, o
aquellos que no se consideran actualmente como relevantes, de concretarse en el futuro podrian tener un
efecto adverso significativo sobre el Patrimonio del Fideicomiso, y por lo tanto, sobre la capacidad de
pago del Fiduciario de los Certificados.

Los posibles Tenedores deberan hacer y basarse en su propio andlisis de las consecuencias legales,
fiscales, financieras y otras, de realizar una inversion en los Certificados Bursatiles, incluyendo las
ventajas de invertir, los riesgos involucrados y sus propios objetivos de inversidn. Los inversionistas no
deben considerar el contenido de este Prospecto como recomendaciones legales, fiscales o de inversion
y se aconseja que consulten con sus propios asesores profesionales respecto de la adquisicion,
participacién o disposicion de su inversion.

3.1. Factores de Riesgo relacionados con la Estructura de la Operacion

El pago de los Certificados Bursétiles esta respaldado unicamente con el Patrimonio del
Fideicomiso

Todas las cantidades adeudadas conforme a los Certificados Bursatiles se pagaran con cargo a cada
Patrimonio del Fideicomiso. El Patrimonio del Fideicomiso esta constituido, principalmente, por los Activos
de Financiamiento. Por lo tanto, en la medida en que los deudores subyacentes de los Activos de
Financiamiento se encuentren en cumplimiento con sus obligaciones, el Patrimonio del Fideicomiso
respectivo contara con los recursos liquidos para efectuar los pagos de intereses y amortizaciones de
principal de los Certificados Bursatiles.

Si en un momento dado el Patrimonio del Fideicomiso respectivo no fuese suficiente para pagar a los
Tenedores integramente las cantidades adeudadas conforme a los Certificados Bursatiles, éstos no
tendran recurso alguno en contra de Principal México Servicios, S.A. de C.V., sus Afiliadas, o de otras
personas. De conformidad con lo dispuesto por la LIC, el Fiduciario en lo personal tampoco sera
responsable de pagar a los Tenedores las cantidades que se les adeuden conforme a los Certificados
Bursétiles, toda vez que los pagos que deba realizar el Fiduciario conforme a cada Fideicomiso y los
Certificados Bursatiles seran efectuados exclusivamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso
correspondiente, y el Fiduciario en ningan caso tendra responsabilidad de pago alguna respecto de los
Certificados Bursatiles con cargo a su propio patrimonio, y no incurrira en responsabilidad al respecto. El
Fiduciario en ningln caso garantizard rendimiento alguno de los Certificados Bursétiles. Sujeto a lo
establecido en cada Fideicomiso y en las disposiciones legales aplicables, la Asamblea de Tenedores
podra decidir sobre el Patrimonio del Fideicomiso.

Los Fideicomisos Emisores no son fideicomisos de garantia

Los potenciales inversionistas deberdn tomar en cuenta que los Fideicomisos Emisores de los
Certificados Bursétiles no seran fideicomisos de garantia del tipo a que se refieren los articulos 395 a 414
de la LGTOC, sino fideicomisos de emisién, administracion y pago. Por lo anterior, no le son aplicables a
las disposiciones relativas a la ejecucion de fideicomisos de garantia a que se refiere el Titulo Tercero Bis
del Libro Quinto del Codigo de Comercio. Los potenciales Tenedores deben tener en cuenta lo anterior al
momento de tomar una decision de inversion.

Obligaciones limitadas de las personas participantes
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Los Certificados Bursatiles no seran garantizados ni avalados por ninguna de las personas participantes
en la Emision, incluyendo al Fiduciario, al Fideicomitente, al Administrador, a los Intermediarios
Colocadores, al Representante Comun, al Auditor Externo, la Agencia Calificadora o al Asesor Legal
Externo. En consecuencia, ninguno de ellos esta obligado a realizar pagos a los Tenedores, con
excepcion, en el caso del Fiduciario, respecto de los pagos que tenga que hacer con cargo al Patrimonio
del Fideicomiso de acuerdo con lo previsto en el Fideicomiso. Adicionalmente, las entidades participantes
no asumen responsabilidad alguna por los niveles de ingresos que efectivamente se presenten durante la
vigencia de los Certificados Bursatiles. Tampoco garantizan, directa o indirectamente o de cualquier otra
manera, la Emision, ni otorgaran garantias o avales.

Los Tenedores de los Certificados Bursétiles no tendrdn acciéon alguna en contra del Fideicomitente
derivada del Fideicomiso o de los titulos que representen los Certificados. Si el Fideicomitente incumpliera
alguna de sus obligaciones conforme al Fideicomiso respectivo, el Fiduciario solo tendra el derecho a
exigir el cumplimiento y ejercer las acciones legales correspondientes.

Prelacién de Pagos; Subordinacién

De conformidad con los términos del Fideicomiso, las cantidades y recursos que provengan de los Activos
de Financiamiento, asi como cualquier otra cantidad que por cualquier concepto integre el Patrimonio del
Fideicomiso respectivo, deberan aplicarse conforme al orden de prelacion establecido en el Fideicomiso
correspondiente. Por tanto, los pagos de principal e intereses estan subordinados a la reconstitucion de la
Reserva para Gastos, la Reserva de Liquidez y la Reserva para Pagos Semestrales. En caso de
presentarse incrementos sustanciales en las cantidades que deban dedicarse a los conceptos sefalados,
podria provocarse una disminucién en los recursos disponibles al Fiduciario para realizar los pagos de
intereses y principal al amparo de los Certificados Bursatiles, y como resultado provocar atrasos en el
pago o pérdidas a los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

Reservas

Los saldos a ser mantenidos en las reservas seran esperados, mas no obligatorios. EI Administrador, a su
sola discrecion, podra instruir al Fiduciario para requerir de las Cuentas del Fideicomiso los recursos
necesarios que se encuentren en la Reserva para Pagos Semestrales y/o la Reserva de Liquidez, con la
finalidad de hacer frente al pago de gastos del Fideicomiso, principal o intereses de los Certificados, de
conformidad con los términos establecidos en el Fideicomiso; en el entendido que, el Fiduciario tendra la
facultad, en caso de que el Administrador no lleve a cabo las instrucciones correspondientes, para
requerir de las Cuentas del Fideicomiso, los recursos necesarios para hacer frente a cualquiera de los
conceptos descritos en dicha Seccidn; los potenciales inversionistas deberan tomar en cuenta que, en
caso que no existan recursos en dichas reservas, podrian presentarse retrasos en los pagos al amparo de
los Certificados Bursatiles.

3.2 Términos y condiciones de los Certificados Bursatiles
Mercado limitado paralos Certificados Burséatiles

Actualmente, no existe un mercado secundario con respecto a los Certificados Bursétiles y es posible que
dicho mercado no se desarrolle una vez concluida su oferta y colocacion. El precio al que se negocien los
Certificados Bursétiles puede estar sujeto a diversos factores, tales como el nivel de las tasas de interés
en general, y las condiciones del mercado de instrumentos similares. En caso de que el mencionado
mercado secundario no se desarrolle, la liquidez de los Certificados Bursatiles puede verse afectada
negativamente y los Tenedores podrian no estar en posibilidad de enajenarlos en el mercado. No puede
asegurarse que se podra desarrollar un mercado secundario para los Certificados Bursétiles o que si éste
se desarrolla otorgara liquidez a los Tenedores. Por lo anterior, los Tenedores deberan estar preparados
para mantener los Certificados Bursétiles hasta su vencimiento y asumir todos los riesgos derivados de
los mismos.

Ni el Fiduciario, ni el Administrador, ni los Intermediarios Colocadores estan obligados a generar un
mercado secundario para los Certificados Bursétiles ni garantizan que éste se desarrollara, por lo que los
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Tenedores asumen el riesgo de que en el futuro no existan compradores para los mismos.
Amortizaciéon Anticipada

Los Certificados Burséatiles prevén la posibilidad de ser amortizados anticipadamente. La amortizacién
anticipada de los Certificados Burséatiles puede darse por Amortizaciéon Anticipada de Principal por contar
con recursos suficientes en cada Fecha de Pago. De llegar a presentarse la amortizacién anticipada de
los Certificados Bursatiles por cualquiera de los supuestos antes mencionados, los Tenedores de los
Certificados Bursatiles podrian no invertir los recursos que reciban como producto de dicha amortizacion
anticipada, en instrumentos que generen rendimientos equivalentes a los ofrecidos por los Certificados
Bursatiles.

Amortizacién de los Certificados Bursatiles

De acuerdo con los términos y condiciones de los Certificados Bursatiles, el Fiduciario podra efectuar la
Amortizacion Parcial de Principal de conformidad con las reglas y prelacion de distribucién establecidas
en cada Fideicomiso. La amortizacion de los Certificados Bursatiles esta basada en una proyeccién de
ingresos derivada de los Activos de Financiamiento. Tienen el derecho a efectuar, sin restriccion alguna,
el pago por adelantado. De acuerdo con los términos de los Certificados Bursatiles, estas fluctuaciones en
el comportamiento de la amortizacibn de los Certificados Bursétiles no dan derecho al pago de
penalizacion alguna a favor de los Tenedores.

El Auditor Externo no llevara a cabo revisiones ni clasificaciones de los Activos de
Financiamiento

Los servicios que prestara el Auditor Externo no incluyen la revisién ni la clasificacion de los Activos de
Financiamiento. En virtud de lo anterior, podrian existir diferencias en el Patrimonio del Fideicomiso
respectivo cuando el Auditor Externo lleve a cabo la revision de los estados financieros del Fideicomiso,
en caso de que el Patrimonio del Fideicomiso cuente con menos recursos de los originalmente
contemplados y esto podria afectar de forma negativa la capacidad de pagar las cantidades adeudadas
conforme a los Certificados Bursétiles.

Inscripcién y/o registro del Contrato de Fideicomiso en el RUG.

En caso de que los Contrato de Fideicomiso y/o cualquiera de sus modificaciones no se inscriban y/o
registren en el RUG, los mismos no seran oponibles ni surtirdn efectos frente a terceros. A su vez, el
suplemento correspondiente a cada Emision incluird, en su caso, si la falta de inscripcién en el RUG del
Contrato de Fideicomiso correspondiente construira un Evento de Amortizacién Acelerada.

Riesgo de Reinversion

En el caso de que los Certificados Bursatiles amorticen antes de su Fecha de Vencimiento, los
Tenedores recibirian cantidades en dichas amortizaciones anticipadas a las tasas de interés vigentes en
el momento del pago, las cuales podran ser menores que la tasa de los Certificados Bursétiles.

Ni el Auditor Externo ni algin otro tercero independiente revisaran o emitiran una opinién
acerca de la informacion, valor o desempefio de los Activos de Financiamiento, ni se
revisaran los Criterios de Elegibilidad.

Ni el Auditor Externo ni algun otro tercero emitieron una opinion respecto del proceso utilizado para
determinar el valor de los Activos de Financiamiento, el nivel de liquidez disponible, los célculos de
morosidad o pérdidas y, en general, el analisis histérico de los Activos de Financiamiento. Dicha
informacion, y la clasificacion de los Activos de Financiamiento, ha sido o sera proporcionada por el
Fideicomitente. Dicha informacién, y los niveles de reservas requeridas podria ser distinta dependiendo
de los criterios utilizados para su clasificacion. El grado de confianza sobre dicha informacion debe ser
entendido a la luz de lo anterior.
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Posible falta de solvencia de los Acreditados Subyacentes

Los pagos realizados por los Acreditados Subyacentes al amparo de los derechos sobre los Activos de
Financiamiento constituiran la fuente principal del Patrimonio del Fideicomiso y de pago de los
Certificados Bursatiles. ElI cumplimiento obligaciones de los Acreditados Subyacentes conforme a dichos
activos depende de varios factores. Cualquier incremento en los niveles de incumplimiento o mora de los
Acreditados Subyacentes resultara en una disminucion de los recursos disponibles al Fiduciario para
realizar los pagos de intereses y principal al amparo de los Certificados Bursétiles, y podria resultar en
atrasos en el pago o pérdidas para los Tenedores de los Certificados Bursétiles. En caso de que, debido
a dichos incumplimientos, el Administrador tenga que gestionar el pago de dichos Activos de
Financiamiento, o exigir el pago de los mismos, por medio de procesos judiciales, la duracion y el
resultado de dichos procesos también podria resultar en una disminucién en los recursos disponibles al
Fiduciario para realizar los pagos de intereses y principal al amparo de los Certificados Bursatiles y, por
tanto, provocar atrasos en el pago o pérdidas a los Tenedores de los Certificados Bursétiles. Si los
Acreditados Subyacentes incumplen con sus obligaciones conforme a los Activos de Financiamiento,
podria darse el caso de que el Administrador no pudiera, de forma inmediata, recuperar la posesion
fisica de los bienes aportados al Patrimonio del Fideicomiso. Los procesos judiciales para recuperar un
bien arrendado son generalmente largos y podrian resultar en pérdidas para el Fideicomiso y los
Tenedores de los Certificados Bursétiles.

Riesgo en la capacidad de originacion de los Créditos Subyacentes

Durante la vigencia de la emisién correspondiente, la capacidad del originador podria verse afectada o
disminuida, lo cual podria repercutir adversamente en la originacion y cobranza de los Activos de
Financiamiento, en el Patrimonio del Fideicomiso, y consecuentemente en el pago de los Certificados
Bursétiles. El Fideicomitente no sera el responsable de originar los Activos de Financiamiento. Principal
Alternative Credit, que es una unidad de negocios dentro de Principal Financial Group Inc., es la
encargada de originar los créditos objeto de los Activos de Financiamiento a ser transmitidos a cada
Fideicomiso Emisor. Principal Financial Group Inc., (quien es una Afiliada del Fideicomitente) es
propietaria al 100% de Principal Alternative Credit.

No se tiene conocimiento previo de los Acreditados Subyacentes.

En virtud de que no habré revision de un auditor independiente sobre el desempefio histérico de
los Activos de Financiamiento a ser aportados al Fideicomiso, que tampoco verificara el cumplimiento de
los Criterios de Elegibilidad, no existe seguridad de un posible comportamiento o tendencia de los flujos
derivados de dichos Activos de Financiamiento. A pesar de que el Originador, dentro de sus procesos de
originacién, cuenta con procesos de investigacién (due diligence) que le permiten tener informacién calve
respecto de los Acreditados Subyacentes, la informacién que se obtiene respecto de cada uno de los
Acreditados Subyacentes es limitada o pudiera no resultar suficiente. Diferencias significativas en el
comportamiento de la cartera de los derechos al cobro de los Activos de Financiamiento podrian tener
como resultado que el Patrimonio del Fideicomiso no sea suficiente para que el Fiduciario de que se trate
pueda hacer frente a sus obligaciones derivadas de los Certificados Bursatiles.

No se consulta al bur6 de crédito en el proceso de originacion.

De conformidad con lo descrito en el presente Prospecto, el originador utiliza sus procesos internos para
calificar la calidad crediticia de los Acreditados Subyacentes, por lo que no se consulta al burd de crédito,
0 a alguna entidad equivalente en los Estados Unidos, en el proceso de originacién.

Pagos en Délares

Derivado de que los Certificados Bursatiles se encontrardn denominados en Ddlares, los inversionistas
interesados en invertir en los Certificados Bursétiles deberan contar con los medios necesarios para
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realizar los pagos correspondientes a la adquisicién de los Certificados Bursétiles. Asimismo, los pagos a
cada uno de los Tenedores correspondientes podran ser realizados en Délares, seguin sea determinado
por el Administrador, el cual pudiera no utilizar el tipo de cambio mas competitivo. Adicionalmente, los
Tenedores deberan consultar a su propio custodio sobre la posibilidad de recibir pagos en Doélares.

La depreciacion o fluctuacion del Peso respecto del Délar y otras monedas podria afectar
adversamente nuestros resultados de operacién y nuestra situacion financiera.

La volatilidad que existe en las monedas emergentes ha llegado a impactar al Peso, lo que en un
escenario extremo podria limitar nuestra capacidad de transferir Pesos o de convertir Pesos en Ddélares,
lo que podria generar un efecto adverso en nuestra situacién financiera, resultados de operacién y flujos
de efectivo en periodos en el futuro.

Las fluctuaciones de las divisas y de los tipos de cambio pueden afectar negativamente al
valor de las inversiones y a los importes de las distribuciones que, en su caso, deba
realizar el Fideicomiso.

Las inversiones del Fideicomiso, y los ingresos recibidos por el Fideicomiso con respecto a dichas
inversiones, pueden estar denominados en ddlares estadounidenses. Las variaciones en los tipos de
cambio pueden afectar negativamente al valor de las inversiones y de los importes pagos que, en su
caso, deba realizar el Fideicomiso. Ademas, el Fideicomiso incurrira en costos al convertir los ingresos
de las inversiones de una moneda a otra.

Riesgo Operativo del Fideicomiso

Existe la posibilidad de que los controles internos del Fideicomiso fallen o tengan deficiencias derivadas,
entre otras cosas, de errores del Fiduciario en la operacién de cada Fideicomiso, errores del Fiduciario o
del Administrador en el procesamiento, almacenamiento y transmision de la informacién relacionada con
los Activos de Financiamiento, fraudes o robos de las personas encargadas de operar el Fideicomiso, o
fallas en la tecnologia aplicada para procesar la informacion relacionada con los Activos de
Financiamiento. Cualquiera de dichos eventos podria resultar en una disminucion de los recursos
disponibles al Fiduciario para realizar los pagos de intereses y principal al amparo de los Certificados
Bursétiles, y generar atrasos en el pago o pérdidas para los Tenedores.

Entendiéndose como (i) riesgo tecnolégico, a la pérdida potencial por dafos, interrupcion, alteracion o
fallas derivadas del uso o dependencia de los sistemas, aplicaciones, redes y cualquier otro canal de
distribucion y flujos de distribucion y flujos de informacion; (ii) riesgo legal, a la pérdida potencial por el
incumplimiento de las disposiciones legales y administrativas aplicables, la emisién de resoluciones
administrativas y judiciales desfavorables y la aplicacién de sanciones, en relacion con las operaciones de
las Instituciones que lleven a cabo la administracion; y (iii) riesgo reputacional, al impacto, actual y futuro,
en las utilidades y el capital en una entidad, causado por una opiniéon publica negativa relacionada con
sus productos o actividades

Uso de tecnologias de la informacion

Se debe considerar que el uso de las tecnologias de la informacién en el desarrollo de los negocios en la
actualidad es considerado una costumbre cotidiana, en el entendido gue, no sélo se utilizan los medios
electrénicos para poder realizar labores del dia de dia sino que también para resguardar informacion, ya
sea en dispositivos electromagnéticos o de servicios de almacenamiento a través de la red mundial
(Internet), por lo que debe considerarse gue la informacién relativa a los Activos de Financiamiento y al
Fideicomiso, asi como del Fiduciario, del Fideicomitente, del Representante Comun, y en general de la
Emision, puede verse vulnerada a través de ataques cibernéticos y otras violaciones a la seguridad de
sus redes o tecnologia de informacién, lo que podria tener un efecto adverso en el negocio del
Fideicomiso y de las partes, en general.

El incumplimiento de los Criterios de Elegibilidad con posterioridad a la realizacién de una
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inversion podria afectar adversamente a los Tenedores

Ningun experto independiente revisara que los Activos de Financiamiento cumplan con los Criterios de
Elegibilidad. EI Administrador, que a su vez es el Fideicomitente, sera el encargado de determinar si los
Activos de Financiamiento cumplen o no con los Criterios de Elegibilidad, de conformidad con los
procedimientos que al efecto se establezcan en cada Fideicomiso que sea constituido para efectos de
realizar las Emisiones al amparo del Programa.

Obligaciones de verificacion del Representante Comun

La atribucion del Representante Comun de verificar el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones
establecidas en el Fideicomiso, el Titulo, el Contrato de Administracion (excepto de las obligaciones de
indole contable, fiscal, laboral y administrativa de las partes de dichos documentos previstas en los
mismos que no tengan injerencia directa en el pago de los Certificados Bursatiles), asi como el estado
gue guarda el Patrimonio del Fideicomiso, la realizara a través de la informacién que se le proporcione el
Fiduciario, el Fideicomitente, el Administrador o0 a aquellas personas que les presten servicios
relacionados ya sea con los Certificados Bursatiles Fiduciarios o con el Patrimonio del Fideicomiso,
incluyendo sin limitar el Auditor Externo para tales fines.

La falta de pago, en una Fecha de Pago, no constituirA un Evento de Amortizacion
Acelerada

Se considera que, de acuerdo con el orden de prelacion establecido en el Fideicomiso, dependiendo el
concepto de los recursos que se reciban en el Fideicomiso, segun dicho concepto sea determinado por el
Administrador, (i) se transferira a la Cuenta de Pago los Montos Semestrales de Pago de Intereses, y
pagara a los Tenedores, a prorrata, los Montos Semestrales de Pago de Intereses debidos y pagaderos al
amparo de los Certificados Bursatiles; y (ii) una vez concluido el Periodo de Inversién se pagara a los
Tenedores de los Certificados Bursatiles, a prorrata en concepto de pago de principal, hasta que el Valor
Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles sea igual al 0.1% de su valor nominal; en_el entendido
gue, para efectos de claridad, la falta de pago, en una Fecha de Pago, no constituira un Evento de
Amortizacion Acelerada.

Posible imposibilidad de verificar las cuentas bancarias del Administrador, derivado de la
falta de consentimiento de la institucién bancaria.

Con la finalidad de que el Administrador pueda verificar la recepcion de la cobranza derivada de los
derechos de cobro derivado de los Activos de Financiamiento, el Fiduciario dara acceso de consulta a las
cuentas abiertas a nombre del Fideicomiso; sin embargo, el Administrador podria no obtener dicho
acceso, si la institucién en la que se abran dichas cuentas no permite el acceso de consulta sin otorgar
facultades de disposicion. En caso de que el Administrador no tenga acceso a las Cuentas del
Fideicomiso, podria no contar con informacién suficiente para verificar la recepcion de la cobranza
derivada de los derechos de cobro derivado de los Activos de Financiamiento, ni los fondos depositados,
situacién que deberd hacer del conocimiento del fiduciario del Fideicomiso inmediatamente para que éste
ultimo, a su vez, informe al publico inversionista sobre dicha circunstancia.

El Administrador puede depender de la informacion que genere y/o proporcione el
Fideicomitente

Para llevar a cabo sus actividades, el Administrador requerira informaciéon que sera preparada o
proporcionada por el Fideicomitente. En caso de que el Fideicomitente no entregue oportunamente la
informacion que le corresponde, o que dicha informacién no sea correcta o se encuentre incompleta, el
Administrador podria no contar con los elementos necesarios para llevar a cabo sus actividades,
incluyendo la preparacién y entrega de los respectivos reportes, lo cual, a su vez, podria afectar el
desempefo del Fiduciario y, en consecuencia, tener efectos adversos para los Tenedores de los
Certificados Bursatiles.

Otros factores de riesgo de proyecciones a futuro.
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La informacién distinta a la informacidn histérica que se incluye en el presente, refleja la perspectiva del
Fiduciario y del Fideicomitente en relacién con acontecimientos futuros, y puede contener informacion
sobre resultados financieros, situaciones econdmicas, tendencias y hechos inciertos, o informacién que
se aparte significativamente del comportamiento histérico de los Activos de Financiamiento o activos
similares a estos. Las expresiones “considera”, “espera”, “estima”, “prevé”, “planea” y otras expresiones
similares, identifican dichas proyecciones o estimaciones. Al evaluar dichas proyecciones o estimaciones,
el inversionista potencial deberd tener en cuenta los factores descritos en esta Seccidon y otras
advertencias contenidas en este Prospecto. Dichos factores de riesgo y proyecciones describen las
circunstancias que podrian ocasionar que los resultados reales difieran significativamente de los
esperados con base en las proyecciones o estimaciones a futuro.

3.3 Factores de Riesgo Relacionados con los Activos de Financiamiento
Posibles incumplimientos de los deudores

Si los Acreditados de los Créditos Subyacentes se rehusaren o por cualquier causa dejare de cumplir con
sus obligaciones derivadas de los Contratos de Crédito, el Patrimonio de Fideicomiso respectivo podria
verse afectado. En el caso que, debido a dichos incumplimientos, el Administrador tenga que gestionar el
pago de dichos créditos por medio de procesos judiciales, la duracién y el resultado de dichos procesos
también podria resultar en una disminucién en los recursos disponibles al Fiduciario para realizar los
pagos de intereses y principal al amparo de los Certificados Bursatiles, y como resultado provocar atrasos
en el pago o pérdidas a los Tenedores.

Criterios de la Agencia Calificadora

Las calificaciones a ser emitidas por la Agencia Calificadora para cada Emisién, estara basada en los
criterios que se describan en dicha calificacion. Los potenciales Tenedores deben tomar en cuenta lo
anterior al momento de adoptar una decision de inversion respecto de los Certificados Bursétiles
Fiduciarios.

Posible Dependencia en los Deudores

Aun cuando el Fideicomitente considera que existe una baja probabilidad de que un mismo acreedor de
los Créditos Subyacentes incumpla con todas las obligaciones derivadas de los mismos contratos de
crédito, existe la posibilidad de que, en caso de que esto ocurra, se presente cierto grado de dependencia
de Créditos Subyacentes celebrados con un solo acreditado subyacente.

La adquisicion de los Certificados conlleva un alto grado de riesgo.

Debido a la alta complejidad de la estructura del Fideicomiso, no hay garantia alguna de que los
tenedores recuperaran cualquier parte del monto que han invertido. La inversion en los Certificados
implica invertir en instrumentos con diferentes caracteristicas que aquellas de un instrumento tipico de
deuda, por lo que conlleva riesgos asociados a las inversiones subyacentes del fideicomiso y no se puede
asegurar que los deudores subyacentes correspondientes a las Inversiones que realizara el Fideicomiso
cumpliran con sus obligaciones. Por lo tanto, los inversores deben estar debidamente preparados para la
posibilidad de enfrentar una pérdida parcial o total de su inversion. Los Tenedores no deberan adquirir
Certificados de Fideicomiso a menos que puedan asumir las consecuencias de tal pérdida.

Un porcentaje de los derechos de cobro de los que derivan los Activos del Fideicomiso
podria ser cedido a otro fideicomiso emisor.

Los potenciales inversionistas deberan considerar que es posible que un porcentaje de los derechos de
cobro de los que derivan los Activos del Fideicomiso se ceda al Fideicomiso Emisor y otro porcentaje de
dichos derechos de cobro lo mantenga PAC o cualquiera de sus afiliadas, Principal Life Insurance
Company, Principal Financial Group Inc. o cualquiera de sus afiliadas, y que dicho porcentaje
potencialmente sea cedido a otro fideicomiso emisor a ser administrado por el propio Administrador o
alguna de sus afiliadas.
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3.4 Factores de Riesgo Relacionados con los servicios de administracion y con la cobranza de los
Créditos Subyacentes

Capacidad del Administrador por administrar los Activos de Financiamiento

Durante la vigencia de cada Emision, la capacidad del Administrador podria verse afectada o disminuida,
lo cual podria repercutir adversamente en la cobranza de los Activos de Financiamiento, y por ende en el
Patrimonio del Fideicomiso y en el pago de los Certificados Bursatiles.

Dificultad para sustituir al Administrador y en su caso al Administrador Sustituto

El Administrador Gnicamente podra dar por terminado anticipadamente el Contrato de Administracién si
existe una causa de incumplimiento conforme a lo establecido en el Contrato de Administracion
correspondiente y dicho incumplimiento no es subsanado dentro de los plazos establecidos en los
mismos. Dicha terminacion debera realizarse mediante notificacion por escrito entregada al Fiduciario y al
Fideicomitente, con copia al Representante Comun y a la Agencia Calificadora, el Administrador ha
identificado a un Administrador Sustituto, que resulte aceptable y le haya proporcionado entrenamiento
necesario a dicho Administrador Sustituto.

Los retrasos en la toma de decisiones o la imposibilidad de designar a un Administrador Sustituto, su
contratacion y, en general, las dificultades relacionadas con la sustitucion pueden afectar en forma
negativa la capacidad de pago de las cantidades adeudadas bajo los Certificados Bursétiles.

Riesgo de Fraude

En cualquier proceso financiero que involucra a personas y activos, existe el riesgo de fraude. El
Administrador a través de varios procesos de monitoreo buscara reducir esos riesgos. Se espera que el
Fiduciario realice ciertas funciones fiduciarias que reduzcan la probabilidad o consecuencias de fraude.
No obstante lo anterior, existe la posibilidad de que estos eventos pasen inadvertidos y afecten el
Patrimonio del Fideicomiso respectivo.

Responsabilidad del Administrador

De conformidad con lo establecido en el Contrato de Administracién, el Administrador cumplira con sus
obligaciones derivadas de dicho Contrato, en forma diligente, honesta y de buena fe, actuando siempre a
favor de los intereses de los Tenedores y el Fiduciario y de conformidad con la ley aplicable y el
Administrador actuara con el nivel de cuidado con el que una persona prudente con experiencia en el
cumplimiento de obligaciones similares a las que tiene el Administrador conforme al Contrato referido
razonablemente actuaria en circunstancias similares. Asimismo, de conformidad con lo establecido en el
Contrato de Administracion, el Administrador no sera responsable por errores de criterio incurridos de
buena fe, salvo que esos errores constituyan una omision del Administrador en el cumplimiento del nivel
de cuidado que se estipula en el Contrato de Administracion. En caso que el Administrador incurriera en
dichos errores, los mismos podrian tener como resultado que el Patrimonio del Fideicomiso se viera
afectado y, en consecuencia, su habilidad para hacer frente a sus obligaciones, incluyendo las derivadas
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Deficiencias en la operacion del Fideicomiso podrian afectar al Patrimonio del Fideicomiso

El Fiduciario, el Administrador y el Representante Comun, entre otras Personas, tendran que cumplir
ciertas funciones para promover el adecuado funcionamiento del Fideicomiso, incluyendo funciones
relacionadas con preparacion y entrega de informacion, procesamiento de datos, transferencias de
recursos y divulgacién de informacion al publico inversionista. Fallas del Fiduciario, Administrador, del
Representante ComiUn o de cualesquiera Personas que se encuentren obligadas al amparo de un
Fideicomiso, en el desarrollo de dichas funciones (derivadas de ineficiencias o problemas tecnoldgicos,
entre otros) podrian resultar en afectaciones al Patrimonio del Fideicomiso y en consecuencia a los
Tenedores.
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Expedientes correspondientes a los Activos de Financiamientos

El Administrador, directamente o a través de sus Afiliadas, fungiran como depositario de los expedientes
gue documentan los Activos de Financiamiento; en caso de que los expedientes que documenten los
Activos de Financiamiento se extravien o desaparezcan, la ejecucion de dichos Activos de Financiamiento
por parte del Fiduciario podria retrasarse por la falta del documento base de la accidn para ejercer su
cobro.

Verificacion de los fondos depositados en las Cuentas del Fideicomiso

El Administrador podria verse imposibilitado de cumplir con su obligacién de verificar los fondos
depositados en las Cuentas de Fidecomiso, en cuyo caso informara al publico inversionista a través del
Fiduciario dicha situacion.

Ausencia de la obligacién por parte del Administrador de generar estados de cuenta
individualizados.

Los documentos correspondientes a cada emisién en particular podrian no contener una obligacién por
parte del Administrador de generar estados de cuenta individualizados respecto de los Activos de
Financiamiento aportados al Patrimonio del Fideicomiso, y en consecuencia, no habria una revision por
parte de un tercero de los estados de cuenta del Fideicomiso.

3.5 Factores de Riesgo Relacionados con la estructura fiscal
Impuestos en paises distintos de México

Las inversiones que se lleven a cabo en otros paises podrian estar sujetas a tributacién en el extranjero,
lo cual podria afectar adversamente el desempefio del Fideicomiso. Los Tenedores solamente podran
acreditar los impuestos pagados indirectamente en el extranjero, contra el ISR a su cargo en México, en
los términos de lo sefialado en la seccién “Consideraciones Fiscales” del presente Prospecto.

Disposiciones fiscales en materia de fideicomisos pasivos

Se espera que el Fideicomiso califique como un fideicomiso a través del cual no se realizan actividades
empresariales conforme a la regla 3.1.15., fraccién | de la RMF, por lo que éste calificara como un
fideicomiso pasivo. No podemos asegurar que la ley aplicable en materia fiscal a fideicomisos pasivos, o
su interpretacion o aplicacién, no cambiaran en una forma que afecte adversamente el tratamiento fiscal
del Fideicomiso, de los Certificados Bursatiles, de las operaciones o distribuciones del Fideicomiso. En la
medida que las autoridades fiscales mexicanas establezcan lineamientos mas especificos al respecto, o
cambien los requisitos para que un fideicomiso califique como un fideicomiso pasivo, es posible que sea
necesario ajustar la estrategia del Fideicomiso y, consecuentemente, causar impuestos que pudieran
afectar adversamente los rendimientos de los Certificados Bursétiles, su valor de mercado o liquidez. En
caso de no cumplir con la ley aplicable, el Fideicomiso podria, entre otros supuestos, ser requerido a
cambiar la manera en que conduce sus operaciones, lo que a su vez podria afectar su desempefio
financiero, el precio de cotizacién de los Certificados Bursétiles o su liquidez, y la capacidad del
Fideicomiso para realizar distribuciones a los Tenedores.

Los impuestos mexicanos y las reformas hacendarias podrian tener un efecto adverso
sobre el desempefio financiero del Fideicomiso.

Las autoridades gubernamentales de México podrian imponer, o suspender, diversos impuestos. Ni el
Fideicomitente ni el Administrador pueden asegurar que las autoridades mexicanas no impondran nuevos
impuestos o que no incrementaran los impuestos aplicables a la industria o industrias en la o las que el
Fidecomiso invierte, lo cual podria tener un efecto adverso sobre el negocio, condicién financiera y
resultados de la operacion.
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Reformas fiscales y legales inesperadas

La legislacién fiscal en México es continuamente modificada y/o adicionada, por lo que no hay garantia
gue en el futuro el régimen legal vigente, incluyendo, de manera enunciativa mas no limitativa, en materia
fiscal, no sufrira modificaciones que puedan afectar el desempefio del Fideicomiso, los rendimientos de
los Certificados Bursétiles o los ingresos de las operaciones del Fideicomiso, perjudicando a los
Tenedores o al Fideicomiso, o generandoles consecuencias adversa significativas. En particular, no es
posible garantizar que el régimen fiscal previsto en la regla 3.1.15., fraccion | de la RMF, y las demés
disposiciones fiscales aplicables no sufriran modificaciones en el futuro, y que dichas modificaciones no
afecten adversamente a los Tenedores.

Concurso Mercantil

En el caso de que las autoridades fiscales consideraran que se realizan actividades empresariales a
través del Fideicomiso, el Patrimonio del Fideicomiso podria ser objeto de un procedimiento de concurso
mercantil. De ser este el caso, si por cualquier razén los recursos liquidos del Patrimonio del Fideicomiso
resultasen insuficientes para cumplir con las obligaciones de pago del Fiduciario, dicho Patrimonio del
Fideicomiso podria ser declarado en concurso mercantil y, entre otras cosas, los Tenedores tendrian que
comparecer al procedimiento de concurso mercantil para solicitar el reconocimiento de sus créditos y su
prelacién en el pago. Ademas, las disposiciones previstas en el Contrato de Fideicomiso en relacion con
la distribucién de los recursos liquidos del Patrimonio del Fideicomiso podrian verse afectadas por las
disposiciones de la Ley de Concursos Mercantiles, incluyendo la posible ineficacia de distribuciones
recibidas por los Tenedores de parte del Fiduciario.

Si el Fideicomiso es considerado un fideicomiso empresarial, podria ser sujeto de
impuestos

Existe la posibilidad de que el Fideicomiso sea considerado un fideicomiso empresarial si (a) las
autoridades fiscales consideran al Fideicomiso como un fideicomiso a través del cual se realizan
actividades empresariales en México; o (b) se incumple con el requisito previsto en la regla 3.1.15.,
fraccion | de la RMF, relativo a que los ingresos pasivos representen al menos el 90% de los ingresos
totales del Fideicomiso.

De ser asi, el Fideicomiso tributaria conforme al articulo 13 de la LISR y las demas disposiciones fiscales
aplicables (fideicomiso empresarial), y el Fiduciario estaria obligado a cumplir por cuenta de los
Tenedores, ciertas obligaciones fiscales, tal como la de efectuar pagos provisionales de ISR y determinar
el resultado fiscal de cada ejercicio, lo cual podria afectar el Patrimonio del Fideicomiso y, en
consecuencia, las distribuciones a los Tenedores.

La estructura fiscal del Fideicomiso no ha sido revisada por las autoridades

Los inversionistas, antes de invertir en los Certificados Bursétiles, deberan tomar en consideracién que la
interpretacion o aplicacion de las disposiciones fiscales aplicables a los Tenedores, el Fideicomiso o los
ingresos derivados de las distribuciones o la adquisicién, tenencia o enajenacién de los Certificados
Bursétiles, no ha sido revisada o confirmada por las autoridades fiscales competentes. Los inversionistas
deben consultar a sus propios asesores fiscales.

Retenciones de impuestos

Existe la posibilidad de que el Fideicomiso sea sujeto de retenciones de impuestos en México y en el
extranjero respecto de las Inversiones que realice. Al respecto, no es posible asegurar que el Fideicomiso
o los Tenedores podran acreditar o, en su caso, obtener la devolucion de las retenciones de impuestos
gue se llegaran a realizar.

NI EL FIDEICOMITENTE, NI EL FIDUCIARIO, NI LOS INTERMEDIARIOS COLOCADORES TIENEN

RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO DE LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS
CERTIFICADOS BURSATILES. EN CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO RESULTE
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INSUFICIENTE PARA PAGAR INTEGRAMENTE LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS
CERTIFICADOS BURSATILES, LOS TENEDORES DE LOS MISMOS NO TENDRAN DERECHO DE
RECLAMAR AL FIDEICOMITENTE, AL FIDUCIARIO, A LOS INTERMEDIARIOS COLOCADORES Y/O

AL AGENTE ESTRUCTURADOR EL PAGO DE DICHAS CANTIDADES.
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4. Otros Valores Emitidos por el Fideicomitente

Ni el Fideicomitente, ni el Fiduciario respecto del Fideicomiso, mantienen valores inscritos en el RNV o
listados en otro mercado. En virtud de lo anterior, a la fecha, no envian reportes publicos a autoridad
regulatoria o Bolsa de Valores alguna.

El Fiduciario debera notificar al Representante Comun, asi como difundir al publico inversionista, a la
CNBV y a la Bolsa de Valores, de forma inmediata en el momento en que tenga conocimiento de
cualquier evento relevante en términos de lo previsto en los articulos 50 a 54 de la Circular Unica de
Emisoras.

En todo caso, las obligaciones de revelacién de informacién se ajustaran a las disposiciones aplicables

emitidas por la CNBV, y se debera revelar la informacién contenida en Articulo 33 de la Circular Unica de
Emisoras, con respecto a los Certificados Bursatiles
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5. Documentos de Caracter Publico

Toda la informacién contenida en el presente prospecto y cualquiera de sus anexos y que se presenta
como parte de la solicitud de inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV, podra ser consultada
por los inversionistas en las oficinas del Fiduciario o en su pagina de internet https://actinver.com/, en las
oficinas del Fideicomitente o en su pagina de internet https://principal.com.mx/, o bien a través de BIVA y
la CNBV, en sus oficinas, o0 en sus paginas de Internet https://www.biva.mx/ y www.gob.mx/cnbv,
respectivamente.

A solicitud del inversionista se otorgaran copias de este documento. Para este proposito los inversionistas
deben dirigirse a la siguiente persona encargada de la relacion con los inversionistas por parte de
Principal: Ana Beatriz Lorrabaquio Enriquez, teléfono 55 5279 7900, y correo electronico:
lorrabaquio.ana@principal.com.

Las paginas de Internet del Fiduciario y del Fideicomitente contienen informacién del Fiduciario o del
Fideicomitente que no forma parte de este documento y que la CNBV no ha revisado o validado. La
informacion sobre el Fiduciario contenida en su pagina de Internet no es parte ni objeto de este prospecto,
ni de ningun otro documento utilizado por la Emisora en relacién con cualquier oferta publica o privada de
valores.
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II. EL PROGRAMA

1. Caracteristicas del Programa

Fiduciario Emisor

Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, Divisién Fiduciaria, en su
caracter de fiduciario del Fideicomiso Emisor.

Fideicomitente

Principal México Servicios, S.A. de C.V.

Clave de Pizarra

La correspondiente para cada emision “PRINCB”, seguida de los dos ultimos digitos del afio de emisién y
los demas datos de identificacién que autorice BIVA.

Tipo de Valor

Certificados bursétiles fiduciarios.

Tipo de Oferta

Oferta Publica restringida a inversionistas institucionales y calificados para participar en ofertas publicas
restringidas.

Acto Constitutivo

Los Certificados Bursétiles de cada Emision seran emitidos por el Fiduciario conforme al Contratos de
Fideicomiso, a ser celebrados entre Principal México Servicios, S.A. de C.V., como Fideicomitente y
Administrador, Banco Actinver, S.A., Instituciobn de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Actinver, Division
Fiduciaria, en su caracter de Fiduciario, y CIBanco, S.A., Institucion de Banca Mdltiple en su caracter de
representante comin de los Tenedores o sus respectivos causahabientes, cesionarios o quien lo
sustituya en términos del Fideicomiso.

Monto Total Autorizado del Programa

Hasta por US$100,000,000.00 (cien millones de délares) o su equivalente en pesos. Durante la vigencia
del Programa podran realizarse distintas Emisiones siempre y cuando no excedan del monto total
autorizado del Programa.

Plazo de Vigencia del Programa

El Programa tendra una vigencia de 5 afios, y cada Emision tendra su propia fecha de vencimiento de
acuerdo con las caracteristicas y plazo conforme a los cuales se emita.

Valor Nominal

Los Certificados Bursatiles tendran el valor nominal que se prevea en el Titulo, el cual sera divulgado en
el suplemento respectivo.

Patrimonio del Fideicomiso

El patrimonio de los Fideicomisos (en lo sucesivo el “Patrimonio del Fideicomiso”) se integrara por todas y
cada uno de los activos y/o derechos que se describirdn en el suplemento correspondiente a la Emision
correspondiente, junto con sus frutos, productos y accesorios, los cuales consistiran principalmente de los
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derechos que como fideicomisario en primer lugar tendra el Fiduciario Emisor, mismos que serviran de
respaldo a la Emisién correspondiente, de la siguiente manera:

i. Aportacién Inicial;

il Por los Recursos Netos que obtendra el Fiduciario como producto de la Colocacion Inicial
de los Certificados Bursatiles;

iii. Por los Recursos Netos que obtendra el Fiduciario como producto de las Colocaciones
Subsecuentes (mediante los Ejercicios de Derechos correspondientes) de los Certificados
Bursatiles;

iv. Por los Montos Pendientes de Contribucion por los Tenedores en ejercicio de los
Derechos de Suscripcion;

V. Por los recursos de cada Ampliacién;

Vi. Todos y cada uno de los recursos que se encuentren depositados en las Cuentas del
Fideicomiso, asi como, en su caso, todos los bienes, recursos y/o valores, en numerario o en
especie que deriven de los bienes y derechos mencionados en los incisos anteriores, en el
entendido que, las cuentas de intermediacion que sean abiertas, tendran por objeto el mantener
de los Certificados Bursétiles que se consideraran como conservados en tesoreria, en tanto los
mismos no sean puestos en circulacién en términos del Fideicomiso.

Vii. Los derechos sobre los Activos de Financiamiento;

viii. Toda y cualquier Cobranza del Fideicomiso, y cualesquiera otras cantidades y recursos
relacionados con los Activos de Financiamiento que se depositen en las Cuentas del Fideicomiso
0 que sean recibidos por el Fiduciario por cualquier otra causa prevista en el Contrato de
Fideicomiso

iX. Todos los valores y otros instrumentos de inversion, asi como cualquier derecho, efectivo,
bien, devoluciones, intereses o rendimientos de cualquier clase que deriven de las Inversiones
Permitidas del Patrimonio del Fideicomiso que realice el Fiduciario durante el Plazo de Vigencia
de la Emision;

X. Cualesquiera otros bienes, recursos o derechos que por cualquier motivo pasen a formar
parte del Patrimonio del Fideicomiso

Xi. Los demas bienes y/o derechos que reciba el Fiduciario para el cumplimiento de los Fines
del Fideicomiso o como consecuencia de ello.

Fideicomisarios en Primer Lugar del Fideicomiso Emisor
Los Tenedores en los términos previstos en el Fideicomiso Emisor respectivo.

Fuente de Pago

Los Certificados se pagaran exclusivamente con los recursos disponibles que integren el Patrimonio del
Fideicomiso.

Plazo de las Emisiones

Sera determinado para cada Emision por acuerdo entre el Fideicomitente, el Fiduciario y los
Intermediarios Colocadores, en el momento de la Emision correspondiente; en el entendido que, dicho
plazo no podra ser menor a 1 afio ni mayor a 12 afios, contados a partir de la fecha de emisién
respectiva.
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Administrador

Para cada Emisién en particular, Principal México Servicios, S.A. de C.V. 0 a quien se sefiale con tal
caracter en el suplemento correspondiente a dicha Emision.

Derechos que confieren a los Tenedores

Los Certificados Bursatiles daran a sus Tenedores el derecho, en estricto apego a lo dispuesto en el
Fideicomiso correspondiente, al cobro del principal e intereses, segun corresponda, adeudados por el
Fiduciario en los términos descritos en el Contrato de Fideicomiso y en el Titulo respectivo, desde la
Fecha de Emision, hasta la fecha del reembolso total de su valor nominal. Los Certificados Burséatiles se
pagaran unicamente con los recursos disponibles del Patrimonio del Fideicomiso.

Garantia

Los Certificados Bursatiles son quirografarios y no cuentan con garantia especifica.

Calificaciones

Las calificaciones crediticias otorgadas a cada una de las Emisiones al amparo del Programa seran
divulgadas en el suplemento respectivo.

Amortizacién

Los Certificados Bursatiles seran amortizados de conformidad con el Titulo que documente la Emisién
respectiva.

Opcion de Amortizacién Anticipada

Los Certificados Bursétiles podran ser amortizados anticipadamente, ya sea total o parcialmente, de
conformidad con el Titulo que documente la Emision respectiva.

Tasa de Interés

Sera determinada en cada ocasion por acuerdo entre el Fideicomitente, el Fiduciario y los Intermediarios
Colocadores correspondiente en el momento de cada Emisiébn y dada a conocer en el suplemento
respectivo.

Lugar y Forma de pago del Principal e Intereses

Los intereses y el principal devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagaran en la fecha
que se indique en el suplemento respectivo en el domicilio de Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma
No. 255 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500 contra la entrega del Titulo respectivo, o contra las
constancias o certificaciones que para tales efectos expida el Indeval mediante transferencia electronica.

Fecha de Emision
Seré determinada en cada ocasién por acuerdo entre el Fideicomitente, el Fiduciario y los Intermediarios

Colocadores y dada a conocer en el suplemento respectivo, siempre y cuando no exceda del Plazo de
Vigencia del Programa otorgada por la CNBV.

Depositario

Indeval.

Obligaciones de Hacer y No Hacer
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Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa contenderan las obligaciones de hacer
y no hacer, las cuales se incluiran en el Titulo respectivo y seran divulgadas en el suplemento
correspondiente.

Consideraciones fiscales

Esta Seccidon es un resumen del tratamiento fiscal aplicable en México al Fideicomiso y a los Tenedores
de los Certificados Bursatiles, preparado por los asesores fiscales del Fideicomitente. El siguiente
resumen no pretende ser un andlisis de todos los escenarios que pudieran resultar relevantes para tomar
una decisién en cuanto a la adquisicion, tenencia o enajenacion de los Certificados Bursatiles, y ciertas
excepciones pudieran resultar aplicables. Todos los posibles inversionistas deberan consultar a sus
asesores fiscales sobre el régimen fiscal que les resulte aplicable y sobre las consecuencias fiscales que
pudieran tener por la adquisicion, tenencia o enajenacion de los Certificados Bursatiles, bajo las
disposiciones fiscales de cualquier jurisdiccion aplicable. El tratamiento fiscal aplicable puede cambiar
durante el periodo de vigencia de los Certificados Bursatiles, ya sea por cambios en las disposiciones
fiscales o en la interpretacion o aplicacién de dichas disposiciones por parte de las autoridades fiscales, o
bien, debido a cambios en las actividades o las inversiones a ser llevadas a cabo por el Fideicomiso. Ver
la Seccion “I. INFORMACION GENERAL — 3. Factores de Riesgo — 3.5. “Factores de Riesgo relacionados
con la estructura fiscal” del presente prospecto para mas informacion sobre este tema.

México ha celebrado y est4d en proceso de negociacion de diversos tratados para evitar la doble
tributacién con multiples jurisdicciones, lo cual pudiera tener un impacto en los efectos fiscales de la
adquisicién, tenencia o enajenacion de los Certificados Bursatiles. Los potenciales adquirentes de los
Certificados Bursétiles deberdn consultar a sus asesores fiscales respecto de la posible aplicacion de
dichos tratados y sus efectos fiscales.

1. Régimen fiscal del Fideicomiso
1.1 ISR

Se espera que el Fideicomiso califique como un fideicomiso a través del cual no se realizan actividades
empresariales conforme a la regla 3.1.15., fraccién | de la RMF, en virtud del tipo de ingresos que seran
obtenidos a través del mismo, por lo que calificard como un fideicomiso pasivo siempre que los ingresos
pasivos del Fideicomiso representen cuando menos el 90% de la totalidad de los ingresos que se
obtengan durante el ejercicio fiscal de que se trate. Se consideran ingresos pasivos, entre otros, los
ingresos por intereses, la ganancia cambiaria y la ganancia proveniente de operaciones financieras
derivadas de deuda; ganancia por la enajenacion de los certificados de participacion o bursatiles
fiduciarios emitidos al amparo de un fideicomiso de inversién en bienes raices o en energia e
infraestructura; dividendos; ganancia por la enajenacién de acciones; ganancia proveniente de
operaciones financieras derivadas de capital; ajuste anual por inflacion acumulable; e ingresos
provenientes del arrendamiento o subarrendamiento y, en general, por otorgar a titulo oneroso el uso o
goce temporal de bienes inmuebles, en cualquier otra forma.

De conformidad con la ley aplicable, en caso de que el Fideicomiso cumpla con lo dispuesto por la regla
3.1.15. de la RMF, no estara obligado a cumplir con las obligaciones de caracter fiscal que son aplicables
a un fideicomiso empresarial, por lo que cada Tenedor sera responsable de determinar su propio régimen
fiscal y sus obligaciones fiscales al amparo de dicho régimen. Ni el Fiduciario, ni el Fideicomitente, ni el
Administrador, ni el Representante Comun, ni el intermediario financiero, ni cualquiera de sus Afiliadas o
subsidiarias 0 asesores asumen responsabilidad alguna por la determinacién que hagan los Tenedores
de su situacion fiscal (incluyendo respecto de la adquisicion, tenencia o enajenacion de los Certificados
Bursatiles) o del cumplimiento de sus obligaciones fiscales al amparo de la ley aplicable

Si, por el contrario, el Fideicomiso fuera considerado como un fideicomiso a través del cual se realizan
actividades empresariales de conformidad con la ley aplicable, el Administrador instruird al Fiduciario a
solicitar el cambio de obligaciones fiscales ante el Servicio de Administracién Tributaria y a cumplir con
las obligaciones fiscales previstas en el articulo 13 de la LISR y las deméas disposiciones fiscales
aplicables a fideicomisos empresariales, asi como realizar cualquier otra gestién que pueda resultar
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necesaria para cumplir con la Ley Aplicable. Asimismo, si el Fideicomiso es considerado como un
fideicomiso empresarial, la determinacién y entero de pagos provisionales del ISR seran efectuados por el
Administrador, con el apoyo del asesor externo, por lo que dichos pagos seran realizados por el Fiduciario
con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.

1.2 IVA

En caso de que los pagos que realice el Fiduciario con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, en los
términos de la ley aplicable, estén sujetos al pago del IVA, se adicionara a dichos pagos la cantidad
correspondiente del IVA que sea trasladado al Fideicomiso. El Fiduciario podra asumir ante las
autoridades fiscales competentes, la responsabilidad solidaria, hasta por el Patrimonio del Fideicomiso,
por el IVA que se deba pagar por las actividades realizadas a través del Fideicomiso, de conformidad con
el articulo 74 del RLIVA, asi como para que el Fideicomiso pueda emitir los comprobantes fiscales
correspondientes por las actividades realizadas a través del Fideicomiso.

Los Tenedores no podran considerar como acreditable el IVA acreditado por el Fiduciario, ni podran
considerar como acreditable el IVA trasladado al Fideicomiso. Asimismo, los Tenedores no podran
compensar, acreditar o solicitar la devolucién del impuesto a su favor que se llegara a generar por las
operaciones del Fideicomiso o por los impuestos a los que se refiere el Contrato de Fideicomiso, de
conformidad con el articulo 74 del RLIVA. El Fiduciario, seguin resulte aplicable, debera solicitar la
devolucion correspondiente de los saldos a favor de IVA generados por las actividades realizadas a
través del Fideicomiso.

Régimen fiscal aplicable alos Tenedores

Asumiendo que el Fideicomiso califique como un fideicomiso pasivo conforme a la regla 3.1.15., fraccion |
de la RMF, en virtud del tipo de ingresos que seran obtenidos a través del mismo, los Tenedores deberan
tributar conforme al régimen fiscal particular previsto en la LISR para cada caso, es decir, causaran el
impuesto en los términos del Titulo de la LISR que corresponda, respecto de todos los ingresos que
obtengan a través del Fideicomiso, como si éstos los obtuvieran de manera directa, atendiendo a los
momentos de acumulacién que les corresponda conforme al Titulo de la LISR en el que tribute cada
Tenedor, con independencia de que el Fideicomiso haya distribuido o no dichos ingresos a los Tenedores.

De conformidad con el articulo 79 de la LISR, en términos generales las sociedades de inversion
especializadas de fondos para el retiro (“Siefores”) no son contribuyentes del ISR, por lo que los ingresos
reportados por el Fiduciario del Fideicomiso, atribuibles a las Siefores que sean Tenedores, no deben
estar gravados para efectos de ISR.

Los Tenedores residentes en México para efectos fiscales deberdn considerar que, en adicion a las
implicaciones fiscales sefialadas con posterioridad, los ingresos que se generen por virtud de su inversion
en los Certificados podrian estar sujetos a lo dispuesto en el Capitulo | “De las Entidades Extranjeras
Controladas Sujetas a Regimenes Fiscales Preferentes” del Titulo VI de la LISR. Entre otras
implicaciones, los Tenedores podrian estar obligados a presentar la declaracion informativa a que se
refiere el articulo 178 de la LISR.

Los residentes en el extranjero que residan en un pais con el cual México tenga en vigor un tratado para
evitar la doble tributacién, podran solicitar la aplicaciéon de los beneficios que el tratado correspondiente
brinde, sujeto al cumplimiento de los requisitos necesarios para su aplicacion.

A continuacion, se incluye un resumen de las implicaciones fiscales que de conformidad con la LISR se
generarian para los Tenedores, segln su régimen fiscal, por los ingresos que pudieran generarse a través
del Fideicomiso.

2.1. Ingresos procedentes de territorio nacional

2.1.1 Tenencia de Certificados Bursatiles | Intereses generados a partir de valores colocados
entre el gran publico inversionista
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Residencia Residentes en México Residentes en el extranjero

Personas Fondos d
Réa fiscgl  Personas Personas  Moralescon  personas  Personas ondos de
egimen fisca fisicas morales fines no fisicas morales  PEN>IONeS Y
lucrativos jubilaciones
Tratamiento Ingreso Ingreso . s
fiscal acumulable  acumulable Ingreso exento Ingreso de fuente de riqueza en México
Acumulacion/ Fluio | B
Caus?gll:\?n del uj?elal a5€ " Devengado N/A Pago o exigibilidad
4.9%
. 0.50% (sobre 0 : . o (i A
Retencion capital)! 0.50 A)'(sozbre Ninguna? (interés  4.9% (.|nter;es Ninguna®
p capital) nominal)* nominal)

2.1.2 Tenencia de Certificados Bursétiles | Intereses pagados por sociedades que no sean
consideradas como parte del sistema financiero y que no deriven de valores colocados
entre el gran publico inversionista

Residencia Residentes en México Residentes en el extranjero
Personas Fondos d
ondos de
Régimen fiscal Personas Personas  Morales con  personas  Personas pensiones
fisicas morales fines no fisicas morales PeNsionesy
lucrativos jubilaciones
Tratamiento Ingreso Ingreso . -
fiscal acumulable  acumulable Ingreso exento Ingreso de fuente de riqueza en México
Acumulacion/ q
i6 Devengado s
Caus?gll:;)n del Basegreal l Devengado N/A Pago o exigibilidad

Entre 4.9%Y Entre 4.9% y

20% (sobre
. oS 40%” (sobre 4008
Retencion interés Ninguna Ninguna inte(rés 40£te(rséosbre

nominal) . !
nominal) nominal)

Ninguna®

Por lo que respecta a los ingresos por intereses referidos en los numerales 2.1.1. y 2.1.2. anteriores, los
Tenedores de los Certificados no deberian considerar como ingreso acumulable el rembolso del principal
correspondiente a los créditos otorgados a través del Fideicomiso.

Siempre que el Fideicomiso califique como un fideicomiso pasivo conforme a la regla 3.1.15., fraccién | de
la RMF, los Tenedores deberan reconocer los efectos fiscales derivados de los créditos otorgados a

! La tasa de retencién es determinada por el Congreso de la Union a través de la Ley de Ingresos de la Federacion de cada ejercicio
fiscal, por lo que la misma podria variar por ejercicio.

2 [dem.

3 En caso de que el intermediario financiero retenga ISR, deberan consultar con sus asesores fiscales la posibilidad de obtener la

devolucion del ISR retenido.
4 Intereses provenientes de bonos de deuda soberana a cargo del Gobierno Federal estaran exentos del ISR.

5 [dem.
5 Los fondos de pensiones y jubilaciones extranjeros deberan cumplir ciertos requisitos para acceder a la exencion del ISR sobre

intereses.

7 La tasa de retencion del 40% resultara aplicable cuando (i) el pagador de los intereses se considere parte relacionada del Tenedor,
y (ii) el beneficiario efectivo de esos intereses no sea residente en un pais con que México tenga en vigor un acuerdo amplio de
intercambio de informacion.

8 [dem.

9 Los fondos de pensiones y jubilaciones extranjeros deberan cumplir ciertos requisitos para acceder a la exencion del ISR sobre
intereses.
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través del Fideicomiso como si fueran créditos otorgados directamente por los Tenedores de los
Certificados. En ese sentido, los Tenedores de los Certificados deberdn consultar con sus asesores
fiscales las posibles implicaciones fiscales que se generarian por los créditos otorgados a través del
Fideicomiso, entre ellas, el ajuste anual por inflacién y, en su caso, efecto cambiario.

2.1.3. Enajenacion de certificados | Ganancia de Capital®

Residencia Residentes en México Residentes en el extranjero
Personas
. morales Fondos de
Régimen Personas Personas . Personas  Personas :
; P con fines Py pensionesy
fiscal fisicas morales fisicas morales N
no jubilaciones
lucrativos
Tratamiento
Ingreso Ingreso Ingreso Ingreso de fuente de riqueza en México
fiscal acumulable acumulable  exento
Acumulacion/ Flujo| Base
Causacion ! Enajenacién N/A Pago o exigibilidad
Real
del ISR
0 0,
Retencidn 0.50% (sobre 0.50% (sobre Ningunal! 4.9% 4.9% Ninguna

capital) capital)

2.2. Ingresos procedentes del extranjero

2.2.1. Tenencia de Certificados Bursatiles | Intereses generados a partir de valores colocados
entre el gran publico inversionista

Residencia Residentes en México Residentes en el extranjero
Personas Fondos d
ondos de
Régimen fiscal Personas Personas  Morales con  personas  Personas pensiones
fisicas morales fines no fisicas morales PENsionesy
Tratamiento Ingreso Ingreso . . .
fiscal acumulable  acumulable Ingreso exento Ingreso sin fuente de riqueza en México
Acumulacion/ q
i6 Devengado
Causacion del ga |12 Devengado N/A N/A
ISR Base nominal

0.50% (sobre ¢ 5004 (sobre

Retencion . i 14 ;
capital)13 capital) Ninguna Ninguna

10| a ganancia en la enajenacion de certificados bursatiles fiduciarios colocados entre el gran publico inversionista
tendra el tratamiento de interés, de conformidad con el criterio normativo 7/ISR/N emitido por las autoridades fiscales
mexicanas.

1 En caso de que el intermediario financiero retenga ISR, los Tenedores deberan consultar con sus asesores fiscales
la posibilidad de obtener la devolucién del ISR retenido.

12En caso de que los intereses sean generados a través de instituciones residentes en el extranjero que componen el
sistema financiero, las personas fisicas podran optar por acumular el monto que resulte de aplicar al monto de la
inversion al inicio del ejercicio, el factor de acumulacién que publique el Servicio de Administracion Tributaria para
cada ejercicio.

13 En caso de intereses provenientes de establecimientos ubicados en el extranjero de instituciones de crédito del
pais, no deberia aplicar la retencién, siempre que dichas instituciones informen al Servicio de Administracion
Tributaria sobre los intereses pagados.
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2.2.2. Tenencia de los Certificados Burséatiles | Intereses que no deriven de valores colocados
entre el gran publico inversionista

Residencia Residentes en México Residentes en el extranjero
Personas Fondos d
ondos de
Réd fiscal  Personas Personas  Morales con  personas  Personas ;
égimen fisca fisi | fines no fisi I pensiones y
isicas morales ) isicas morales 7.7 .
lucrativos jubilaciones
Tratamiento Ingreso Ingreso . . s
fiscal acumulable  acumulable Ingreso exento Ingreso sin fuente de riqueza en México
Acumulacion/ b q
i6 evengado
Causacion del gado | Devengado N/A N/A
ISR Base nominal

2. Acreditamiento de ISR pagado en el extranjero

Los Tenedores residentes en México sujetos al ISR podran acreditar contra el ISR que les corresponda
pagar de conformidad con la LISR, el impuesto sobre la renta que se haya pagado en el extranjero por los
ingresos provenientes del extranjero, siempre que (i) se trate de ingresos por los que se deba pagar el
ISR de conformidad con la LISR y (ii) el ISR pagado en el extranjero sea acumulado.

Los Tenedores de los Certificados Bursétiles deberan consultar a sus asesores fiscales respecto de la
posible aplicacion de los mecanismos de acreditamiento del impuesto sobre la renta que hayan pagado
en el extranjero por los ingresos obtenidos a través del Fideicomiso.

3. Declaraciéon informativa

Los Tenedores que califiguen como contribuyentes del Titulo VI de la LISR, deberan presentar una
declaracion informativa sobre los ingresos que hayan generado o generen en el ejercicio inmediato
anterior a aquél de que se trate sujetos a regimenes fiscales preferentes, o en sociedades o entidades
cuyos ingresos estén sujetos a dichos regimenes, que corresponda al ejercicio inmediato anterior a aquél
de que se trate, de conformidad con la LISR (“Declaracion Informativa de REFIPREs”). Para estos
efectos, se consideran ingresos sujetos a regimenes fiscales preferentes, tanto los depésitos como los
retiros.

También se encuentran obligados a presentar la Declaracion Informativa de REFIPRES, los Tenedores
contribuyentes del ISR que generen ingresos de cualquier clase provenientes de alguno de los territorios
sefialados en las disposiciones transitorias de la LISR (Territorios Listados), asi como los que realicen
operaciones a través de figuras o entidades juridicas extranjeras transparentes fiscalmente a que se
refiere el articulo 4-B de la LISR.

De conformidad con el Cédigo Fiscal de la Federacion, se podran imponer sanciones de caracter penal a
guien sea responsable de omitir la presentacion de la declaracion informativa referida en esta seccion, o
bien, a quien la presente en forma incompleta.

Por lo anterior, y en virtud de que los Tenedores de los Certificados Bursétiles recibiran, a través del
Fideicomiso, recursos provenientes del extranjero, los Tenedores deberan consultar a sus asesores
fiscales externos en cada ejercicio fiscal, con objeto de determinar si actualizan alguno de los supuestos
bajo los cuales se encontrarian obligados a presentar la Declaracién Informativa de REFIPRES.

Para tales efectos, los Tenedores tienen el derecho, a través del Representante Comun, de solicitar por
escrito al Fiduciario, y el Fiduciario empleara los esfuerzos razonables para entregar a los Tenedores los

14 En caso de que el intermediario financiero retenga ISR, deberan consultar con sus asesores fiscales la posibilidad
de obtener la devolucion del ISR retenido.
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documentos e informacion para que estos se encuentren en posibilidad de determinar si tienen la
obligacion de presentar la Declaracion Informativa de REFIPRES y, en su caso, presentar la declaracién
referida ante la Autoridad fiscal competente, en términos de lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

Posibles Adquirentes

Personas fisicas y morales, cuando su régimen de inversién lo prevea expresamente, siempre que sean
considerados inversionistas institucionales y calificados para participar en ofertas publicas restringidas

Representante Comun

Para cada Emisién en particular, CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, o a quien se sefiale con tal
caracter en el suplemento correspondiente a dicha Emision.

Intermediario Colocador

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V. Grupo Financiero Santander México, en su caracter de
intermediario colocador lider y/o aquellas casas de bolsa que el Fideicomitente designe para cualquiera
de las Emisiones al amparo del Programa.

Agente Estructurador

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V. Grupo Financiero Santander México.
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2. Destino de los Fondos

Los recursos producto de las emisiones de Certificados Bursétiles que se realicen al amparo del presente
Programa seran aplicados por el Fiduciario para los fines y conforme a los términos establecidos en el
Suplemento informativo de cada Emision.

41



3. Plan de Distribuciéon

Los Intermediarios Colocadores ofreceran los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo de este
Programa para ser colocados entre el publico inversionista, bajo la modalidad de toma en firme o mejor
esfuerzo, segun se especifique en cada uno de los Suplementos informativos que correspondan a la
Emision especifica.

Para todas las Emisiones que se realicen al amparo del presente Programa, el Fideicomitente elegira una
0 mas casas de bolsa para que funjan como los Intermediarios Colocadores.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios seran colocados por los Intermediarios Colocadores conforme a un
plan de distribucién que tienen como objetivo primordial tener acceso a una base diversa de inversionistas
y representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por personas fisicas y
morales mexicanas y extranjeras, incluyendo instituciones de crédito, casas de bolsa, instituciones y
sociedades mutualistas de seguros e instituciones de fianzas, sociedades de inversion, sociedades de
inversién especializadas de fondos para el retiro, fondos de pensiones, jubilaciones y primas de
antigliedad, almacenes generales de depésito y uniones de crédito, conforme a la legislacién aplicable.
Asimismo, y dependiendo de las condiciones del mercado, los Certificados Bursatiles Fiduciarios también
podran colocarse con otros inversionistas, tales como inversionistas considerados como de banca
patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en el mercado mexicano.

Cada inversionista debera identificar de manera individual e independiente que la adquisicion de los
Certificados Bursétiles se realice sin violacion a su respectivo régimen de inversion, en la medida que
resulte aplicable.

Para efectuar la colocacion de los Certificados Bursatiles, el Fiduciario, el Administrador y/o el
Fideicomitente, junto con los Intermediarios Colocadores, esperan realizar uno o varios encuentros
bursatiles con inversionistas potenciales, contactar via telefonica a dichos inversionistas y sostener
reuniones separadas con esos inversionistas.

Para efectuar colocaciones, el Fiduciario Emisor, junto con los Intermediarios Colocadores, podran
realizar uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales, via telefénica y, en algunos
casos, sosteniendo reuniones separadas con dichos inversionistas u otros inversionistas potenciales.

Para la formacion del libro de demanda y colocacion de los Certificados Bursatiles, los Intermediarios
Colocadores utilizara los medios comunes de recepcién de 6rdenes de compra (incluyendo via telefénica)
a través de los cuales los inversionistas potenciales podran presentar dichas 6rdenes de compra. Los
Intermediarios Colocadores informaradn a los potenciales inversionistas las caracteristicas generales de
los Certificados Bursatiles mediante la publicacion de un aviso de oferta publica (el cual podrd omitir
aquella informacién que no se conozca en esa fecha) a través del Sistema Electrénico de Envio y Difusién
de Informacion (“SEDI”) que mantiene la Bolsa de Valores con por lo menos un dia de anticipacion al dia
en que se cierre el libro correspondiente a la emisién de Certificados Bursatiles.

Los Intermediarios Colocadores llevaran a cabo la asignacién de las posturas conforme las reciba,
conforme al principio de “primero en tiempo, primero en derecho”, hasta que el monto de la Emisién
guede agotado, pero en todo caso vigilando que se cumpla con la regulacion aplicable. Sin embargo, en
funcion a criterios de diversificacién y basqueda de inversionistas que adquieran el mayor nimero de
Certificados Bursétiles, entre otros, los Intermediarios Colocadores se reservan el derecho de asignacion
discrecional.

En la Fecha de Cierre de Libro, a través del SEDI, se publicara un aviso con fines informativos que
incluya el monto efectivamente colocado.

Los Intermediarios Colocadores, mantiene y podran continuar manteniendo relaciones de negocios con el
Fideicomitente, el Administrador y con el Fiduciario, a través de la prestacion de diversos servicios
financieros, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo las que recibiran por los
servicios prestados como Intermediarios Colocadores por la colocacién de los Certificados Bursétiles).
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Los Intermediarios Colocadores consideran que no tiene Conflicto de Interés alguno con el Administrador,
ni con el Fiduciario respecto de los servicios que han convenido en prestar para la colocacién de los
Certificados Bursatiles.

Los Intermediarios Colocadores no pretenden colocar parcial o totalmente los Certificados Bursatiles entre
“Partes Relacionadas” (segun dicho término se define en la Ley del Mercado de Valores) de dichos
Intermediarios Colocadores. No obstante, en caso de que los Certificados Bursatiles fueren colocados con
“Partes Relacionadas” de cualquiera de los Intermediarios Colocadores, dichas Partes Relacionadas
participaran en igualdad de condiciones que el resto de los inversionistas participantes en la oferta publica
restringida.

Hasta donde el Fiduciario, el Administrador y los Intermediarios Colocadores tienen conocimiento, los
principales accionistas, directivos o miembros del consejo de administracion del Fiduciario, del
Administrador y “Partes Relacionadas” con los mismos, no suscribiran Certificados Bursatiles objeto de
las Emisiones bajo el presente Programa.

Adicionalmente, el Fiduciario y los Intermediarios Colocadores deberan revelar si alguna persona
relacionada con el Fiduciario o con el Administrador o alguno de sus principales accionistas, directivos o
miembros del consejo de administracion, intenta suscribir mas del 5% de la oferta en lo individual o en

grupo.

Los Intermediarios Colocadores no suscribiran contratos de sub-colocacién con otras casas de bolsa a fin
de formar un sindicato colocador. Sin embargo, para la colocacién de los Certificados Bursétiles
Fiduciarios los Intermediarios Colocadores podra pagar a otras casas de bolsa una comisién por la
colocacion de los citados certificados bursétiles fiduciarios.

Ni el Fiduciario, ni el Prestador de Servicios Administrativos, ni los Intermediarios Colocadores, en sus
esfuerzos de venta de los Certificados Bursétiles, han distribuido a potenciales inversionistas informacién
relevante distinta a la contenida en el presente Prospecto y sus anexos, o aquella que ha sido presentada
a la CNBV en los términos de la seccion “I. Informacion General — 5. Documentos de Caracter Publico”
del presente Prospecto.

El Fiduciario y los Intermediarios Colocadores tienen contemplado convenir en el contrato de colocacién
correspondiente a cada Emisién que, de cumplirse en cualquier momento, antes de la Fecha de Emision,
cualesquiera de las condiciones que se indican en dichos contratos de colocacién, y que se especifican
con mas detalle en el Suplemento de la Emision, se resolveran las obligaciones que los Intermediarios
Colocadores asumen en los términos del contrato de colocacién respectivo, quedando liberados los
Intermediarios Colocadores, del cumplimiento de dichas obligaciones, incluyendo, sin limitar, la obligacion
de colocar los Certificados Bursatiles correspondientes a la Emision respectiva, y de pagar el precio
respectivo, como si dichas obligaciones no hubieren existido, salvo que la condicién de que se trate fuera
renunciada por escrito por los Intermediarios Colocadores.

Los Intermediarios Colocadores se reservan el derecho de dar por terminada la oferta publica restringida
de los Certificados Bursatiles, si se presenta cualquiera de las condiciones resolutorias antes
mencionadas, en cuyo caso, los Intermediarios Colocadores daran un aviso en este sentido, o bien
respecto a la renuncia o dispensa de dichas condiciones, al Fiduciario Emisor y al Fideicomitente.

Para la asignacion de los Certificados Bursétiles Fiduciarios no existiran montos minimos ni maximos por
los inversionistas. Los Certificados Bursatiles Fiduciarios se colocaran a través de construccion de libro
mediante asignacion discrecional. Para efectuar la colocacion de los Certificados Bursétiles Fiduciarios, el
Emisor realizara junto con los Intermediarios Colocadores y el Fideicomitente, algunos encuentros
bursétiles con inversionistas potenciales, contactara por via telefénica a dichos inversionistas y en
algunos casos, sostendra reuniones separadas con esos inversionistas u otros inversionistas potenciales.

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V. Grupo Financiero Santander México, en su caracter de

Intermediarios Colocadores tomaran las medidas pertinentes a efecto de que las préacticas de venta de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios, sean realizadas conforme a la normatividad aplicable, a sus politicas
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definitivas de perfilamiento de inversionistas, a los objetivos de inversién, perfil de riesgo y productos en
los que puede invertir su clientela.
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4. Gastos Relacionados con el Programa

Los gastos relacionados con el Programa ascendieron a $2,100,900.23 Pesos. Dichos gastos se detallan

a continuacion (todas las cifras se expresan en pesos moneda nacional):

GASTOS RELACIONADOS CON EL PROGRAMA MONTO IVA TOTAL
Derechos de Estudio y Tramite ante la CNBV ............. $28,738.00 N/A $28,738.00
Asesor Legal Externo Local (Creel, Garcia — Cuellar,

Aiza y ENnriguez, S.C.) i $1,496,178.75 $239,388.60| $1,735,567.35
Asesor Fiscal Externo Local (Creel, Garcia — Cuellar,

Aiza y ENnriguez, S.C.) e $290,168.00 $46,426.88 $336,594.88
TOtal (PESOS) .uvvieiiiiiiieeieeeeeee e $1,815,084.75 $285,815.48| $2,100,900.23

Los gastos antes mencionados seran pagados por el Fideicomitente (ya sea directamente o instruyendo a
Fiduciario para tal efecto) con recursos propios o provenientes del producto de la colocacién de la primera
Emision. En caso de que los gastos antes mencionados sean pagados por el Fideicomitente con recursos
propios, los mismos seran reembolsados con los recursos provenientes de la colocacion de la primera

Emision.

Los gastos que se incurran en relacién con cada una de las Emisiones que se lleven a cabo al amparo de
este Programa serdn desglosados y revelados en el suplemento correspondiente a cada una de dichas

Emisiones.
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5. Funciones del Representante Comun

Se ha designado a CIBanco, S.A., Institucion de Banca Mdultiple como Representante Comuin de los
Tenedores de la primera Emisién al amparo del Programa. Otras instituciones podrian actuar como
representante comuan de los Tenedores en otras Emisiones al amparo del Programa. De conformidad con
el articulo 69 de la LMV, el Representante Comun tendra las obligaciones, derechos y facultades
previstas en el Titulo respectivo.

El Representante Comin representa a los Tenedores de una manera conjunta y no individualmente.
Como se indica en el Titulo, los derechos y obligaciones del Representante Comun incluyen, pero no se
limitan a los siguientes:

Vi.

Vil.

viii.

Revisar en cualquier momento el estado que guarde el Patrimonio del Fideicomiso, con base en
la informacion que le sea proporcionada para tales efectos;

Tendra la facultad para solicitar al Fiduciario, al Administrador, al Fideicomitente, al Auditor
Externo o cualquier otro tercero cualquier informacién necesaria para cumplir con las obligaciones
derivadas del Contrato de Fideicomiso, incluyendo sin limitacién, para revisar el estado que
guarda la Cobranza del Fideicomiso y la situacion financiera del Patrimonio del Fideicomiso;

Conservar y proporcionar a cualquier Tenedor que asi lo solicite una copia de cualquier reporte
que el Representante Comun haya recibido conforme al Contrato de Fideicomiso; en el entendido
que, si dicho reporte contiene informacion identificada como confidencial, el Representante
Comun debera advertir de su caracter confidencial al momento de su entrega al Tenedor que le
haya solicitado, quien estard obligado a guardar la debida confidencialidad respecto de tal
informacion. Para tales efectos, los Tenedores deberan acreditar su tenencia de Certificados
Bursétiles con la constancia de depésito emitida por Indeval y el listado que al efecto expida el
intermediario financiero correspondiente;

Tendra la facultad de vigilar el destino de los fondos obtenidos como producto de la Colocacion
Inicial y de cada Colocaciéon Subsecuente, en su caso, en términos de la documentacién
respectiva autorizada por las autoridades competentes;

Incluir su firma autégrafa en el Titulo que ampare los Certificados Bursatiles;
Convocar y presidir la Asamblea de Tenedores y ejecutar las decisiones adoptadas por la misma;

Otorgar en nombre del conjunto de los Tenedores los documentos, contratos o instrumentos que
deban celebrarse con el Fiduciario, previa instruccién, en su caso, de la Asamblea de Tenedores;

Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de Tenedores corresponda para el pago de
principal, intereses u otras cantidades conforme a los Certificados Bursétiles, y actuar como
intermediario frente al Fiduciario en su calidad de emisor para dichos efectos, asi como llevar a
cabo los demas actos que se requieran a fin de salvaguardar los derechos de los Tenedores
conforme a los Certificados Bursétiles;

Tendra la facultad de publicar al pablico inversionista cualquier informacion inherente al estado
gue guarda el Patrimonio del Fideicomiso, que no constituya informacion confidencial del
Fideicomitente o del Administrador, en el entendido que, cualquier informacién que sea de
caracter confidencial debera siempre identificarse como tal ya que el Representante Comun podra
revelar al publico inversionista cualquier informacion que se haya hecho de su conocimiento y que
no se haya identificado como confidencial;

Calcular los intereses pagaderos respecto de los Certificados Bursétiles y avisos de pago de los

intereses conforme a los Certificados Bursétiles, en el SEDI a mas tardar con 2 (dos) Dias Hébiles
de anticipacion a la Fecha de Pago que corresponda, asi como informar a la CNBV a través del
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Xi.

STIV-2 y a Indeval por escrito, o a través de los medios que estas determinen con la misma
periodicidad, sobre el monto de intereses a pagar conforme a los Certificados Bursatiles;

Las demas derivadas del Titulo, de las estipulaciones del Contrato de Fideicomiso, la legislacion
aplicable y los sanos usos y practicas bursatiles.

Asimismo, el Representante Comun ejercera todas las funciones y obligaciones que le son
atribuibles conforme a la LGTOC, la LMV y demas legislacion aplicable. De conformidad con el
Articulo 68 de la Circular Unica de Emisoras, el Representante Comun debera ejercer las
acciones y derechos que correspondan al conjunto de los Tenedores para el pago del principal y
los intereses vencidos y no pagados a estos por el Fideicomiso de conformidad con el Titulo.

El Representante Comin debera verificar, a través de la informacién que se le hubiere
proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones
establecidas en el Contrato de Fideicomiso, el Titulo, el Contrato de Administracion (excepto de
las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa de las partes de dichos
documentos previstas en los mismos que no tengan injerencia directa en el pago de los
Certificados Bursatiles), asi como el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso. Para ello el
Representante Comun tendra derecho de solicitar la informacién y documentacion que considere
necesaria al Fiduciario, al Fideicomitente, al Administrador o a aquellas personas que les presten
servicios relacionados ya sea con los Certificados Bursatiles Fiduciarios o con el Patrimonio del
Fideicomiso, incluyendo sin limitar al Auditor Externo, para verificar el cumplimiento de las
obligaciones anteriormente sefialadas.

En ese sentido, el Fiduciario, el Fideicomitente, el Administrador, el Auditor Externo y dichos
prestadores de servicios tendran la obligacion de proporcionar y/o causar que le sea
proporcionada al Representante Comun la informacién y documentacién necesaria para verificar
el cumplimiento de las obligaciones anteriormente sefialadas, en los plazos y periodicidad que
este (ltimo razonablemente les requiera, incluyendo, sin limitar, la situacién financiera del
Patrimonio del Fideicomiso, corridas financieras, determinacién de coberturas, asi como cualquier
otra informacion econdmica, contable, financiera, legal y administrativa que se precise, en el
entendido, que el Representante Comin podra hacer dicha informacién y documentacién del
conocimiento de los Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademas, que los Tenedores estaran obligados a tratar
dicha informacién y documentacion de manera confidencial y guardar la debida reserva respecto
de la misma (salvo que se trate de informacion de caracter puablico o cuya revelacion sea
requerida por la normatividad aplicable o mandamiento de autoridad judicial competente.

El Fiduciario tendra la obligacién de requerir a sus auditores externos, asesores legales o terceros
que proporcionen al Representante Comun la informacién y documentacién que éste les solicite
conforme a lo aqui sefalado. El Representante Comun podra realizar visitas o revisiones a las
personas sefialadas en el presente parrafo y en el anterior, una vez cada 6 (seis) meses VY,
adicionalmente, en cualquier otro momento en que lo considere necesario, mediando notificacion
entregada por escrito realizada con por lo menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion a la fecha
en que se desee llevar a cabo la visita o revisidn respectiva. En caso de situaciones que el
Representante Comun estime urgentes, el aviso podra darse con al menos 2 (dos) Dias Hébiles
de anticipacion a la fecha en que se lleve a cabo la visita o revision correspondiente.

Lo anterior en el entendido de que, en caso de que el Representante Comuin no reciba la
informacion y documentacion solicitada y en los tiempos sefialados, 0 que tenga conocimiento de
cualquier otro incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso, el
Titulo, el Contrato de Administracion a cargo de las partes de los mismos, debera solicitar
inmediatamente al Fiduciario que se haga del conocimiento del pdblico inversionista a través de la
publicacién de un evento relevante dicho incumplimiento, sin que tal revelacion se considere que
infringe obligacidon de confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante
Comaun de hacer del conocimiento de los Tenedores cualesquier incumplimientos o retrasos en el
cumplimiento de las obligaciones tanto del Fiduciario, del Fideicomitente, del Administrador
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contenidas en los documentos antes sefialados, que por cualquier medio se haga del
conocimiento del Representante Comun, en el entendido de que no se considerara que infringe
obligaciéon de confidencialidad alguna tal revelacion. En el entendido, ademas, de que si el
Fiduciario omite divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles
siguientes a la natificacion realizada por el Representante Comun, el propio Representante
Comun tendra la obligacién de publicar dicho evento relevante de forma inmediata.

A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo anterior, la Asamblea de Tenedores podra
ordenar al Representante Comdun, o el propio Representante Comun tendra el derecho a solicitar
a dicho 6rgano, que se subcontrate, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso (como Gasto de
Mantenimiento), a cualesquier terceros especializados en la materia de que se trate, que
considere conveniente y/o necesario para que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones
de revision referidas en los parrafos anteriores o establecidas en la legislacién aplicable, en cuyo
caso el Representante Comun estara sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
Asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podra confiar, actuar y/o abstenerse de
actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas, segun lo determine
la Asamblea de Tenedores; en el entendido de que, si la Asamblea de Tenedores no aprueba
dicha subcontratacion la misma no podra llevarse a cabo y el Representante Comudn solamente
respondera de las actividades que le son directamente imputables en términos del Contrato de
Fideicomiso, del Titulo correspondiente y de la legislacion aplicable. Asimismo, sin perjuicio de las
demas obligaciones del Fiduciario referidas en los parrafos que anteceden, este deberd, previa
autorizacién de la Asamblea de Tenedores, contratar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y/o
proporcionar al Representante Comun, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, los recursos
necesarios, para realizar las contrataciones de los terceros que asistan a dicho Representante
Comun en el cumplimiento de sus obligaciones, segin le sea instruido por el Representante
Comun con la aprobacion de la Asamblea de Tenedores, en un plazo que no debera de exceder
de 5 (cinco) Dias Habiles contados a partir de que le sea dada dicha instruccion, en el entendido
que si la Asamblea de Tenedores autoriza la contratacién de dichos terceros, pero no existen los
recursos suficientes para tales efectos en el Patrimonio del Fideicomiso, se estara a lo dispuesto
por el Articulo 281 del Cédigo de Comercio, asi como a lo establecido en el Articulo 2577 del
Cdédigo Civil para el Distrito Federal (vigente en la Ciudad de México) y sus correlativos en los
Cédigos Civiles de los demas estados de México y en el Cédigo Civil Federal, con relacion a su
caracter de mandatario en términos del articulo 217 de la LGTOC, en el entendido, ademas, que
el Representante Comln no estard obligado a anticipar las cantidades necesarias para la
contratacion de dichos terceros especialistas y no sera responsable bajo ninguna circunstancia en
el retraso de su contratacién y/o por falta de recursos en el Patrimonio del Fideicomiso de llevar a
cabo dicha contratacién y/o porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores de
los Certificados Bursatiles.

El Representante Comun tendra la obligacién de rendir cuentas del desempefio de sus funciones,
cuando le sean solicitadas por la Asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo.

Ni el Representante Comun, ni cualquier funcionario, consejero, apoderado, empleado, filial o
agente (el “Personal”) de éste, seran responsables de la suficiencia de los bienes y recursos que
integran el Patrimonio del Fideicomiso para el cumplimiento de las obligaciones de pago de los
Certificados Bursatiles. De igual manera, no serd responsabilidad del Representante Comun, ni
de su Personal, supervisar el cumplimiento de los servicios contratados del Despacho de
Contadores, del Auditor Externo o de cualquier tercero.

El Representante Comun solamente actuard o dejar4 de actuar con base en la informacién
recibida, sin estar obligado a verificar su autenticidad, integridad o veracidad. El Representante
Comaun no sera responsable en los casos de actos dolosos, negligentes, de mala fe o ilegales
(incluyendo actos fraudulentos) por parte del Fiduciario, el Administrador, el Fideicomitente, el
Auditor Externo o cualquier tercero que preste servicios a éstos o esté relacionado con los
Documentos de la Operacion. El Representante Comun no sera responsable si ha actuado de
buena fe, conforme a la legislacion aplicable, con base en la informacién disponible en el
momento que corresponda o buscando proteger los intereses de los Tenedores.
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El Representante Comin no sera responsable por la autenticidad ni la veracidad de la
documentacién o la informacion que en su caso, llegue a proporcionarle el Fiduciario, el
Administrador, el Fideicomitente, el Auditor Externo o cualquier tercero que preste servicios a
éstos o esté relacionado con los Documentos de la Operacidn, tales como avallos, estados
financieros, relaciones patrimoniales, poderes o cualquier otro documento relacionado con el
Patrimonio del Fideicomiso, con los Documentos de la Operacién que requiera el Representante
Comun y que no sea formulado directamente por este Ultimo.

Para todo aquello no expresamente previsto en el Titulo o en cualquiera de los Documentos de la
Operacion de los que sea parte o0 en la LGTOC, el Representante Comun actuara de conformidad
con las instrucciones de la Asamblea de Tenedores; para evitar dudas, se aclara que el
Representante Comun representa a los Tenedores de manera conjunta y no de forma individual.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comuln en nombre o por cuenta
de los Tenedores, en los términos del Contrato de Fideicomiso, el Titulo correspondiente y/o la
legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran como aceptados por los Tenedores.

El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que todas las cantidades
pagaderas conforme a los Certificados Bursatiles sean pagadas en su totalidad. Para que el
Representante Comun pueda cumplir con las obligaciones establecidas en el Contrato de
Fideicomiso y en el Titulo respectivo, el Administrador, el Fideicomitente y el Fiduciario deberan
proporcionar al Representante Comun toda la informacion requerida en forma razonable por el
mismo.

Para el desempefio de sus funciones, el Representante Comun tendra en todos los casos en los
que se requiera su consentimiento de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso, la facultad de convocar a una Asamblea de Tenedores antes de otorgar dicho
consentimiento y no sera responsable por los dafios que pudieran derivarse de los retrasos
originados por convocatoria y/o celebracién de dicha Asamblea de Tenedores.

El Representante Comun no estara obligado en ningin momento a pagar ningun tipo de gasto,
honorario u otra cantidad con fondos de su propio patrimonio para llevar a cabo los actos y
funciones que le correspondan por virtud de su encargo. El Representante Comun podra ser
removido o sustituido por acuerdo de la Asamblea de Tenedores. Dicha remocién o sustitucion
solo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comuin sustituto haya sido
designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.

El Fiduciario (exclusivamente con activos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso y hasta
donde este baste y alcance), indemnizard y sacara en paz y a salvo al Representante Comun, asi
como a sus filiales, subsidiarias, funcionarios, empleados y apoderados, de toda y cualquier
responsabilidad, dafio, obligacién, demanda, sentencia, transaccién, requerimiento, gastos y/o
costas de cualquier naturaleza, incluyendo los honorarios de abogados, que directa o
indirectamente se hagan valer con motivo 0 por consecuencia de actos realizados por el
Representante Comun o por cualquiera de las Personas referidas en cumplimiento del Contrato
de Fideicomiso, el Titulo, la legislacién aplicable y la defensa del Patrimonio del Fideicomiso
(salvo que cualquiera de los anteriores sea consecuencia de dolo, negligencia o mala fe del
Representante Comun o de cualquiera de las Personas sefaladas, cuando asi lo determine en
sentencia firme que no admita recurso o juicio en contra la autoridad judicial competente) o por
cualesquiera reclamaciones, multas, penas y cualquier otro adeudo de cualquier naturaleza en
relacién con el Patrimonio del Fideicomiso o el Contrato de Fideicomiso, ya sea ante autoridades
administrativas, judiciales, tribunales arbitrales o cualquier otra autoridad, ya sea de caracter local
o federal, de la Republica Mexicana o extranjeras.
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6. Nombres de las personas con Participacion Relevante en el Programa

A continuacion, se muestra una lista de las personas con una participacion relevante en la oferta de los
Certificados Bursatiles:

Como Fiduciario Emisor

Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero
Actinver, Divisién Fiduciaria.

Como Fideicomitente y Administrador

Principal México Servicios, S.A. de C.V.

Principal
Como Agente Estructurador
Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V. Grupo Financiero Santander
México
Como Intermediario Colocador
Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V. Grupo Financiero Santander
México, en su caracter de intermediario colocador lider
Como Representante Comun
ClIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple
Como Asesor Legal Externo y Asesor Fiscal Externo C R E E I_

Creel, Garcia—Cuéllar, Aiza y Enriquez, S.C.

Ninguno de los expertos o0 asesores que participan en esta oferta son accionistas del Fiduciario o del
Fideicomitente o de sus subsidiarias, y no tienen interés econémico directo o indirecto alguno en dichas
entidades.

El Fiduciario deberd entregar a los Tenedores toda la informacién relevante, incluyendo informacion
relacionada a la constituciéon, administracion y situacién actual en el momento de la consulta. Ana Beatriz
Lorrabaquio Enriquez, con domicilio ubicado en Lago Zurich No. 245 Torre Frisco, Piso 19 Col.
Ampliacién Granada, Miguel Hidalgo C.P. 11529, Ciudad de México, y correo electrdnico
lorrabaquio.ana@principal.com, es la persona encargada de relaciones con inversionistas por parte del
Fideicomitente.
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. LA OPERACION

1. Descripcion General

La operacién se implementara mediante la constitucién de un fideicomiso emisor de certificados bursatiles
fiduciarios de deuda los Certificados constituidos conforme a las leyes de México (cada uno, un
Fideicomiso Emisor). Los Certificados seran emitidos y colocados al amparo de un programa de
colocacién por un monto de hasta USD$100,000,000.00 por un plazo de 5 afios, listados en una Bolsa de
Valores en México, inscritos en el RNV y ofrecidos mediante una oferta publica restringida en México,
bajo las caracteristicas que se detallen en los suplementos respectivos. Se constituird un Fideicomiso
para cada emision al amparo del Programa.

Con los recursos derivados de la colocacién de los Certificados de cada emisién, cada Fideicomiso
Emisor invertir4 Activos de Financiamiento consistentes con los Criterios De Elegibilidad.

Los Certificados seran instrumentos de deuda y por lo tanto cada Fideicomiso Emisor tendra la obligacion
de realizar pagos de capital e intereses a los inversionistas de dichos Certificados. En virtud de lo anterior,
los Certificados deberan contar con un dictamen sobre la calidad crediticia expedido por una institucion
calificadora de valores.

El Fideicomiso podra realizar sus inversiones en Activos de Financiamiento mediante tenencia directa,
participaciones o sub-participaciones en créditos.

Los Activos de Financiamiento seran transmitidos al Patrimonio del Fideicomiso mediante la celebracion
de contratos de cesion regidos por las leyes de los Estados Unidos de América a ser celebrados por el
originador en su caracter de cedente y el Fideicomiso Emisor como cesionario.

Los montos derivados de los Activos de Financiamiento seran usados por el Fideicomiso Emisor para
repagar a los inversionistas el principal e interés bajo los Certificados.

A continuacién, se incluye un diagrama que ilustra la estructura de la operacion:

Calificacién de Agencia |}

Pago de principal e i

intereses a inversionistas {___ Calificadora e TR TSN
Oferta Publica

----------------- Restringida de CBFs de

denda

Contrato de
Adminislracids

Adminiskrador
Fideicomiso
Emisar

51



2. Patrimonio del Fideicomiso

2.1.Descripcién de los Activos de Financiamiento que forman parte del Patrimonio del
Fideicomiso Emisor

El patrimonio de cada Fideicomiso se integrara con los siguientes bienes y derechos, mismos que se
destinaran al cumplimiento de los fines previstos en el Fideicomiso:

i)

vii)

viii)

X)

Xi)

La Aportacién Inicial;

Por los Recursos Netos que obtendra el Fiduciario como producto de la Colocacion Inicial
de los Certificados Bursatiles.

Por los Recursos Netos que obtendra el Fiduciario como producto de las Colocaciones
Subsecuentes (mediante los Ejercicios de Derechos correspondientes) de los Certificados
Bursatiles.

Por los Montos Pendientes de Contribucién por los Tenedores en ejercicio de los
Derechos de Suscripcion.

Por los recursos de cada Ampliacién.

Todos y cada uno de los recursos que se encuentren depositados en las Cuentas del
Fideicomiso, asi como, en su caso, todos los bienes, recursos y/o valores, en numerario o
en especie que deriven de los bienes y derechos mencionados en los incisos anteriores,
en el entendido que, las cuentas de intermediacién que sean abiertas, tendrédn por objeto
el mantener de los Certificados Bursétiles que se considerardn como conservados en
tesoreria, en tanto los mismos no sean puestos en circulacion en términos del
Fideicomiso;

Los derechos sobre los Activos de Financiamiento.

Toda y cualquier Cobranza del Fideicomiso, y cualesquiera otras cantidades y recursos
relacionados con los Activos de Financiamiento que se depositen en las Cuentas del
Fideicomiso o que sean recibidos por el Fiduciario por cualquier otra causa prevista en el
Fideicomiso;

Todos los valores y otros instrumentos de inversion, asi como cualquier derecho, efectivo,
bien, devoluciones, intereses o rendimientos de cualquier clase que deriven de las
Inversiones Permitidas del Patrimonio del Fideicomiso que realice el Fiduciario durante el
Plazo de Vigencia de la Emisién;

Cualesquiera otros bienes, recursos o derechos que por cualquier motivo pasen a formar
parte del Patrimonio del Fideicomiso; y

Los demas bienes y/o derechos que reciba el Fiduciario para el cumplimiento de los Fines
del Fideicomiso o como consecuencia de ello.

Emision al Amparo del Programa

Las Emisiones que se realicen al amparo del Programa se realizardn por un Fideicomiso Emisor
correspondiente a cada emision. El Fideicomiso Emisor establecera las bases a partir de las cuales
habran de emitirse por el Fiduciario de dicho Fideicomiso Emisor los Certificados Bursétiles.

Los Certificados Bursatiles
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Cada Emisién de Certificados Bursatiles vencera, para todos los efectos legales, en la fecha en que se
indique en el Titulo y en el suplemento respectivo, fecha en la cual los Certificados Bursatiles respectivos
deberan haber sido amortizados en su totalidad. Si en dicha fecha de vencimiento aun queda pendiente
de pago cualquier monto de principal y/o intereses bajo dichos Certificados Bursétiles, los Tenedores
tendran el derecho de exigir su pago. Los Certificados Bursatiles pueden vencer antes de esa fecha en el
caso de que ocurra un caso de incumplimiento, segin se determine en el suplemento correspondiente de
cada Emision.

A partir de su Fecha de Emisién y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados
Bursatiles causaran intereses ordinarios sobre el saldo insoluto de principal a la tasa de interés que se
fije, y en la forma que se establezca, en el Titulo y el suplemento correspondiente. Los Certificados
Bursatiles podran ser amortizados anticipadamente por el Administrador de conformidad con lo
establecido en el suplemento relativo a cada emision bajo el Programa.

Patrimonio del Fideicomiso Emisor y caracteristicas de la Emisién respectiva

El Patrimonio del Fideicomiso Emisor se integrara por todas y cada uno de los activos y/o derechos que
se describirdn en el suplemento correspondiente a la Emisién correspondiente, junto con sus frutos,
productos y accesorios, los cuales consistiran principalmente de los derechos que como fideicomisario en
primer lugar tendra el Fiduciario Emisor, mismos que servirdn de respaldo a la Emision correspondiente,
de la siguiente manera:

i Aportacion Inicial;

ii. Por los Recursos Netos que obtendra el Fiduciario como producto de la Colocacion Inicial
de los Certificados Bursétiles;

iii. Por los Recursos Netos que obtendra el Fiduciario como producto de las Colocaciones
Subsecuentes (mediante los Ejercicios de Derechos correspondientes) de los Certificados
Bursatiles;

iv. Por los Montos Pendientes de Contribucion por los Tenedores en ejercicio de los
Derechos de Suscripcion;

V. Por los recursos de cada Ampliacion;

Vi. Todos y cada uno de los recursos que se encuentren depositados en las Cuentas del
Fideicomiso, asi como, en su caso, todos los bienes, recursos y/o valores, en numerario o en
especie que deriven de los bienes y derechos mencionados en los incisos anteriores, en el
entendido que, las cuentas de intermediacién que sean abiertas, tendrén por objeto el mantener
de los Certificados Bursétiles que se consideraran como conservados en tesoreria, en tanto los
mismos no sean puestos en circulacién en términos del Fideicomiso.

Vii. Los derechos sobre los Activos de Financiamiento;

viii. Toda y cualquier Cobranza del Fideicomiso, y cualesquiera otras cantidades y recursos
relacionados con los Activos de Financiamiento que se depositen en las Cuentas del Fideicomiso
0 que sean recibidos por el Fiduciario por cualquier otra causa prevista en el Contrato de
Fideicomiso

iX. Todos los valores y otros instrumentos de inversion, asi como cualquier derecho, efectivo,
bien, devoluciones, intereses o rendimientos de cualquier clase que deriven de las Inversiones
Permitidas del Patrimonio del Fideicomiso que realice el Fiduciario durante el Plazo de Vigencia
de la Emision;

X. Cualesquiera otros bienes, recursos o derechos que por cualquier motivo pasen a formar
parte del Patrimonio del Fideicomiso
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Xi. Los demas bienes y/o derechos que reciba el Fiduciario para el cumplimiento de los Fines
del Fideicomiso o como consecuencia de ello.

2.2.Contratos y acuerdos

Resumen del Contrato del Fideicomiso

El Suplemento correspondiente de cada Emision incluird el resumen del Contrato de Fideicomiso
correspondiente a cada Emision.

Resumen del Contrato de Administraciéon

El Suplemento correspondiente de cada Emision incluira el resumen del Contrato de Administracion
correspondiente a cada Emision.

2.3.Procesos judiciales, administrativos o arbitrales

A la fecha del presente Prospecto, no hay ningdn proceso judicial, administrativo o arbitral pendiente en
contra del Fiduciario o del Fideicomitente/Administrador o cualquier otro tercero que pudiera ser relevante
para los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

3. Estimaciones Futuras

El Suplemento correspondiente de cada Emisién contendra, en caso de que aplique, una descripcion de
los posibles escenarios de amortizacion de los respetivos Certificados Bursétiles, proporcionado una
explicacion.

4. Fideicomitente u originador

Principal Financial Group Inc.: se fund6 en 1879 y es una de las empresas administradoras de activos
mas relevantes a nivel mundial. Esta basada en Des Moines, lowa, EE.UU. y ofrece productos y servicios
financieros a empresas, personas fisicas y clientes institucionales. Es parte de la lista de Fortune 500 y
esta listada en el NASDAQ, al cierre de marzo 2024 cuenta con una capitalizaciéon de mercado de cerca
de 19,000 millones de dolares, aproximadamente 19,000 empleados y presencia global en 25 paises.

Principal Global Investors LLC (que hace negocios bajo el nombre de Principal Alternative Credit): 100%
propiedad de PFG, es el brazo dentro de la institucién que se especializa en la originacion de los créditos
privados y préstamos en directo del mercado medio de los EE.UU., denominados en el mercado
americano como “direct lending” que seran los activos afectos al Fideicomiso. Este equipo aprovecha la
larga historia y experiencia de PFG de mas de 50 afios en el sector de crédito privado en los EE.UU.
Desde 1965 PFG produce ratings independientes internos para créditos publicos y privados, y ha
participado en mas de 1,000 transacciones de crédito privado incorporando décadas de andlisis de
contratos, estructura de capital y valoracion de colateral. Desde 2020 se trasladé todo este conocimiento
y experiencia para el desarrollo del negocio de préstamos en directo.

Principal México Servicios S.A. de C.V.: 100% propiedad de PFG, es parte de la presencia local de PFG
en el mercado mexicano, enfocada en proporcionar servicios a Principal Afore y Principal Fondos de
Inversion. Es la contraparte que actuara como fideicomitente/originador en la transaccion local en
representacion de su filial, PAC.

Principal Alternative Credit: cuenta con una cantidad significativa de profesionales de inversién senior
dedicados a PAC; donde mas del 50 % (del equipo de 30 personas) son de nivel de director o superior.
Los 6rganos y comités de gobierno de PAC incluyen miembros senior de la institucién con diferentes
antecedentes y experiencias. El comité de crédito de PAC esta formado por profesionales de inversiéon
clave, asi como con la representacién del responsable global de riesgos, cumplimiento y finanzas de
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PAM. El subcomité de inversiones (responsable de todas las decisiones de inversién) estd compuesto por
profesionales de inversién con un promedio de mas de 25 afios de experiencia en la industria.

TIM WARRICK, CFA MATT DARRAH RUSS ROWLEY, CFA 1IM URBATES BRIAN MIAZGA KARL GOODMAN
Planagir g Jirecter Planaging Jirector M anaging Cireciar Managir g Jirecter Fotat uns member Caunsel
araap lead Head af Lrderwr tg Restracturir g & Spec sl § tusticns
TIM WARRICK, CFA DOUG KOCH BRIAN MIAZGA MATT DARRAH RUSS ROWLEY, CFA 1IM URBATES RYAN FICK, CFA
Marag ng Crectar Maragng D reztar Planaging Director Marag ng Crectar Planagir g Jirecter Planaging Jirector Cirectar
Groug llesd South Wt ead cF Lnderwritirg Restracturing & Spe: al Sduations
BRIAN POLOMSKY JEFF MILKIE LAURA KEFFER IEFF MAY, CFA AHRIA HAGHPEYKAR TING TING LI
hdar aicing Cirectar hbar aic ng  rectar irector O reztar e Pres dert Wice President
Cast Man Sporsared
JACKIE OSENBAUGH, CFA TUCKER PANCIERA HOPE BAISLEY ANDREW CHALLENGER, CFA
Wice President WL Pres dert Azvelate Auzorite
CHRIS CONSOLO ELIAS BERHANE COULSON GANNAWAY BRANDON WILLIAMS
Ansaciate Analyst Analyst Ar gzt
MIKE OPPOLD* TRISHA OLSDN GRACE PUCKETT HICK PIERCE JUSTIN LANGE KARL GOODMAN CORRIN HATALA
ChefFran: al Finance Fonance D rector, Chied Cump iance OH ter  dusistant Genersl Counse Caunzel
OFfiLer lear of Ope ratiar s INVESTMENT
HIGH YIELD GRADE CREDIT
HOPE BROWN  MAXWELL RAECKER PANG MOUA-YANG  HILLARY SUTTON MAGGIE HIBBS JOHM MILLS SHELLY ROBINSCN -G arapts 12 analysts

Fonarwe Finance Fonance Seniar Saley Crunse Crectar Paraleya
Suppurt Asiac ate

Informacion al 6 de mayo de 2024.
*Chief Financial Officer de Principal Alternative Credit, un equipo de inversion interno que forma parte de
Principal Asset Managment.

Miembros del comité de inversiones

Tim Warrick, CFA — Managing Director, Group Head

Tim dirige el negocio de créditos privados y es miembro del comité de inversion. Con mas de 30 afios de
experiencia, Tim ha dedicado gran parte de su carrera a la gestién de carteras corporativas y “core plus”
estadounidenses. Anteriormente se desempefid6 como lider del equipo de gestién de carteras con la
responsabilidad de supervisar las funciones de gestion de carteras para todos los productos de renta fija
de retorno total. Tim también supervis6 la mesa de operaciones corporativas y fue uno de los primeros
gestores de cartera para la cuenta general de Principal. Comenz6 su carrera en Principal como analista
de crédito de renta fija, centrado en el crédito publico y privado. Ademas de sus responsabilidades con la
firma, Tim también pasé dos afios en ReliaStar Investment Research, Inc., donde fue analista para
multiples sectores, incluyendo deuda intermedia (mezzanine), préstamos bancarios apalancados, bonos
corporativos y valores respaldados por activos. Tim estudi6 un MBA en la Universidad Drake y una
licenciatura en Contabilidad y Economia en Simpson College. Tim tiene la designacion CFA (Charted
Financial Analyst).

Matt Darrah — Managing Director, Head of Underwriting

Matt lidera los esfuerzos de evaluacion de riesgo de la estrategia de créditos privados de Principal con la
responsabilidad de la filosofia y los procesos de analisis del equipo, asi como la supervision de la
evaluacion de nuevas oportunidades de inversion de préstamos directos. Matt es miembro del comité de
inversiéon y tiene 15 afios de experiencia en préstamos directos, habiendo comenzado previamente la
estrategia para Capital Southwest, una compafia de desarrollo de negocios de empresas medianas y
pequefias que cotizan en bolsa. Matt también fue gestor de cartera de la estrategia de préstamos
apalancados de Petrus Asset Management, el principal vehiculo de inversion de Ross Perot y su familia.
Matt recibié una licenciatura en finanzas de la Universidad Metodista del Sur.

Russ Rowley, CFA — Managing Director, Underwriting

Russ es un asegurador dentro del negocio de préstamos directos de Principal y es responsable de la
diligencia y estructuracion de nuevas inversiones junto con la supervision de las compafiias de la cartera.
Russ es miembro del comité de inversion en préstamos directos. Antes de unirse a Principal Direct
Lending, Russ fue director general de Global Fixed Income Research liderando el equipo de investigacion
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de crédito de grado de inversién global. También se ha desempefiado como gestor de carteras con
responsabilidad en varias carteras de clases de activos gestionadas en nombre de la compafiia de
seguros de vida Principal Life Insurance Company. Antes de unirse a Principal en 1993, Russ fue
consultor de PricewaterhouseCoopers. Recibié un MBA de la Universidad de lllinois y una licenciatura en
economia de Wheaton College. Russ tiene la designacién CFA (Charted Financial Analyst).

Karl B. Goodman - Counsel

Karl es asesor del departamento juridico del Grupo Financiero Principal y es miembro del comité de
inversién en préstamos directos, del que también es secretario. Su funcion incluye la revision legal y de
cumplimiento de operaciones comerciales de préstamos directos, transacciones de inversion e iniciativas
estratégicas para PAM. Antes de unirse a Principal en 2018, Karl fue vicepresidente de Prospect Capital
Management, LLC, donde fue responsable de proporcionar una gama de servicios legales regulatorios, de
gobierno corporativo y transaccionales a Prospect y sus filiales, incluida Prospect Capital Corporation, una
empresa de desarrollo de negocios que cotiza en bolsa. Antes de unirse a Prospect, Karl fue asociado en
la oficina de Morgan, Lewis & Bockius LLP en la ciudad de Nueva York, donde ejercio en el Departamento
de Negocios y Finanzas. Karl obtuvo su JD y LLM de la Escuela de Derecho de la Universidad de Duke y
su Licenciatura en Literatura Inglesa de la Universidad de Stanford.

Respecto al cambio de composicion del comité de inversidn respecto al cierre de 2023, las nuevas
incorporaciones son James Urbates y Brian Miazga. Reemplazando a David Blake y Michael Zorich.

David Blake salié de Principal en busca de otros retos profesionales.
Michael Zorich sigue dentro de Principal pero se enfocara en otras actividades de negocio.

Brian Miazga — Managing Director — Sponsor Originations West

Brian es un originador parte del equipo de Principal Alternative Credit y cuenta con mas de 20 afios de
experiencia en el sector de organizacién y ejecucion de transacciones de capital privado. Brian
previamente trabajo en NXT Capital enfocado en la region oeste de los EE.UU. liderando transacciones
en una variedad de industrias. Previo a NXT Capital, Brian trabajo en Fifth Street Capital y BMO Capital
Markets en posiciones de originacion y subscripciones. Brian comenz6 su vida profesional en el sector
financiero en el equipo de inversion de deuda corporativa de William Blair & Company. Brian cuenta con
una licenciatura de la Universidad de Miami y un MBA de la Universidad de Chicago Booth. El rol
rotacional de Brian dentro del comité de inversiones es parte de una iniciativa donde se busca dar
diversidad de opiniéon al comité en periodos de rotacidn que se estiman sean semestrales.

pciones. Brian comenzo su vida profesional en el sector financiero en el equipo de inversion de deuda
corporativa de William Blair & Company. Brian cuenta con una licenciatura de la Universidad de Miami y
un MBA de la Universidad de Chicago Booth. El rol rotacional de Brian dentro del comité de inversiones
es parte de una iniciativa donde se busca dar diversidad de opinion al comité en periodos de rotacion que
se estiman sean semestrales.

ciero en el equipo de inversion de deuda corporativa de William Blair & Company. Brian cuenta con una
licenciatura de la Universidad de Miami y un MBA de la Universidad de Chicago Booth. El rol rotacional de
Brian dentro del comité de inversiones es parte de una iniciativa donde se busca dar diversidad de opinidn
al comité en periodos de rotacién que se estiman sean semestrales.

James Urbates — Managing Director — Restructuring & Special Situations

James encabeza el equipo de reestructuracion de créditos (distressed) dentro del equipo de Préstamos
en Directo de Principal y es miembro del comité de inversiones. James cuenta con mas de 20 afios de
experiencia en préstamos en directo y manejo de crédito privado, cubriendo un amplia gama de industrias
y tipos de operaciones. Previo a Principal, James lidero el equipo de reestructuracién del Banco de
Montreal (BMO), enfocado en maximizar la recuperacion en transacciones de préstamos. James cuenta
con una licenciatura en contabilidad de la Universidad de Norgen lllinois y un MBA de la Universidad de
Northwestern Kellogg School of Management.

Filosofia de Inversion
El objetivo es lograr altos rendimientos ajustados por riesgo para nuestros clientes identificando
oportunidades de crédito con una tesis de inversion clara y un riesgo a la baja acotado.
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Proceso de construccion del portafolio
El equipo de PAC tiene un proceso de inversion que se basa en la experiencia de mas de 50 afios de
PFG en el andlisis fundamental de créditos privados donde el enfoque siempre es entorno al cliente. Hay
una alineacién de objetivos dado que Principal invierte en conjunto con los clientes.

El enfoque se hace en el denominado mercado medio dado que ahi hay menor competencia y existen
ineficiencias que abren oportunidades, en términos de mayores rendimientos potenciales y mejores
condiciones en los términos de los préstamos. Buscando capturar menores niveles de apalancamiento y
diversificacion que beneficien a los inversionistas otorgando menor correlacion a la volatilidad potencial de

los mercados en general.

Se trabaja con una arquitectura abierta de originacibn donde se manejan préstamos con 0 sin
patrocinador, con una amplia gama de fuentes lo cual permite ser mas selectivos que permite plasmar
términos y condiciones mas favorables en los términos de los contratos de los préstamos.

Dentro del segmento de mercado medio de crédito privado, el proceso se enfoca en los subsegmentos
bajo y central (lower y core). Como referencia a continuaciéon una tabla comparativa de los distintos
subsegmentos del mercado medio y el mercado de créditos sindicados (todas las cifras son en délares):

Tamafio compafia
(medido por EBITDA)

Tamafio maximo
préstamo
Participantes de
mercado

Diferencial sobre
SOFR*

Piso SOFR

Descuento sobre

emisién original (OID)
Multiplo Deuda

Relacién
valor

préstamo-

Rendimiento
esperado (bruto)

Retorno esperado
(bruto)

Maximo nivel de
incumplimiento
esperado**

Mercado Medio
Bajo

$5-%15
millones

Menor a $100
millones

Grupo selecto
de firmas
especializadas
en préstamos
en directo vy
empresas de
desarrollo

empresarial

550 - 750 pbs
1.0%
2%+

2.0x—4.5x

Usualmente
35-45%

11.25-13.25%

11.50-14%

Menos de 4%

Mercado Medio
Central

$15-$50 millones

Menor a $200

millones

Anteriores mas

fondos

475 - 650 pbs
0.75-1.0%
1.5-2.0%
2.5x—6.0x

Menor a 50%

10.75-12.25%

10.75-12.75%

Menos de 4%

Mercado Medio
Alto

$50-$75
millones

Mayor a $200
millones

Anteriores mas
bancos
comerciales 'y
regionales

400 - 525 pbs
0.75-1.0%
1% - 1.5%
4.0x—6.5X
Menor a 60%

9.50-11%

9.50-11.25%

Menos de 4%

Sindicados

> $75 millones

Mayor a $300
millones

Amplia gama
de participantes
de mercado

300 - 400 pbs
Varia
0.5%-1.0%
Hasta 7.0x

Menor a 65%

8.5-10.5%

8-10.0%

4-6%
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Tasa de recuperacion

70%+ 70%+ 60%-+ 50%-+
esperada

Perdida estimada en
caso de Menor a 1% Menor a 1% Menor a 1.5% 1.5-2.5%
incumplimiento

Periodicidad de

reporteo de la Mensual Mensual/Trimestral ~ Trimestral Trimestral
contraparte

Clausulas especiales 2+ Usualmente 2 Usualmente 1 o Ninguna

menos

Fuente: Principal Asset Management al 31 de marzo de 2024. Los rendimientos y retornos brutos estimados son antes de
comisiones, costos de los préstamos y otros gastos. Estos estimados se basan en los planes de negocio, expectativas y las
condiciones de mercado que Principal Alternative Credit ha observado en el mercado de préstamos en directo de los EE.UU en
general. No hay garantia alguna de que el inversionista alcanzara estos rendimientos o retornos en cualquier inversién similar futura.
El rendimiento proyectado no es un indicador confiable de comportamientos futuros y no debe de ser usado como un factor
preponderante para una decision de inversion. *Estimados en base a las posiciones de primer nivel de prioridad (1st Lien). **Niveles
maéaximos esperados de incumplimiento en base a observaciones histéricas.

**E| maximo nivel de incumplimiento maximo se basa en observaciones histdricas.

El punto de partida del proceso es la construcciéon de un portafolio orientado a un objetivo claro y con
especial atencién a la exposicion por industria. El riesgo por tipo de negocio e industria, exposicion por
estructura de capital y ratings crediticios serd un factor determinante para incrementar los rendimientos y
potencialmente reducir los riesgos de incumplimiento.

Con ese fin, se tienen identificados los siguientes factores preponderantes para el disefio del portafolio:

o Diversificacion por industria

58



Al 31 de marzo de 2024. Fuente: Principal Asset Managment. El portafolio de préstamos de Principal Alternative Credit se refiere a
los préstamos privados en directo del mercado medio originados por el area de préstamos en directo de Principal Asset Managment

para la cuenta general de Principal LIfe Insurance Company. Los préstamos originados son discresionales. No hay garantia de que
la estrategia vaya a tener préstamos con el perfil descrito anteriormente.

e Exposicion segun la estructura de capital

La siguiente grafica muestra el objetivo de exposicién por estructura de capital:

Los creditos destinados a la estructura seran exclusivamente del primer nivel (“1st lien”)

e Calificaciones crediticias internas*.
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*Al 31 de marzo de 2024. Fuente: Principal Asset Management. Calificaciones del portafiolio en base al sistema propietario de
Principal Alternative Credit. Las designaciones de calificacion BB a B no corresponden a ninguna calificadora independiente pero se

disefiaron con la intencion de describir la valoracion de Principal Alternative Credit sobre el portafolio. La escala de ratings
propietarios va de AAA a CCC.

e Se ponderan industrias predilectas con énfasis en resiliencia y no ciclicas, y se evitan industrias
con los mayores niveles de incumplimiento estimados.

La siguiente grafica muestra la tasa de incumplimiento de mercado histérica acumulada por 5 afios:

*Al 31 de diciembre de 2023. Unicamente con fines ilustrativos. El historico acumulado objetivo por industria del indice de

incumplimiento a 5 afios se presenta como es definido por Moody’s. El estimado respresenta preferencias obejtivo dado el
plan de negocios actual, expectativas y condiciones de mercado.

Proceso de Originacion de los préstamos en directo
Se considera Optimo contar con una arquitectura abierta respecto al origen de las transacciones,
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patrocinadas y no patrocinadas. Siendo que de las transacciones ejecutadas aproximadamente el 85%
son patrocinadas y el 15% no patrocinadas.

En ambos casos se utiliza un proceso de revisiéon en forma de embudo donde se hace un filtrado muy
selectivo de todos los prospectos, histéricamente sdélo se ejecutan el 5% de los prospectos analizados.

Revisién Inicial
Todo prospecto pasa por un proceso de revision inicial exhaustivo, donde se validan, analizan y realizan
principalmente las siguientes actividades:

e Alineacion con objetivos de construccion del portafolio.

¢ Enfoque en ingresos recurrentes, margenes sostenibles y conversion de los flujos de efectivo.

e Modelo interno de riesgo crediticio (Principal Credit 1Q) y modelos de analisis cuantitativo
(Moody’s RiskCalc).

e Validacion de exposicion a riesgos potenciales.
o Evitar riesgos binarios no cuantificables.

o Pruebas de estrés al peor escenario historico y al peor escenario esperado, asegurando
cobertura de la deuda cuando tanto EBITDA como valor empresa estan en contraccion.

o Términos y condiciones contractuales a la medida para contemplar los riesgos inherentes
del negocio.

e Andlisis de factores ambientales, sociales y de gobierno corporativo (ESG) dando como resultado
una calificacion ESG.

e Valoracion inicial de fortalezas y riesgos, destacando, sin limitar:
o Ventaja competitiva de la empresa.
o Crecimiento de la industria.
o Posicionamiento dentro de la industria.
o Calidad del patrocinador/duefio.
o Ingresos recurrentes.
o Ciclicidad de los flujos de efectivo.
o Cliente mas importante (<15% de los ingresos).
o Poder sobre fijacion de precios de sus productos/servicios.
o Concentracién en proveedores.
o Riesgo regulatorio.
o Estructura de costos variables.
o Conservacion de flujos de efectivo.

o Riesgos de integracion.
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o Exposicién a materias primas.

o Valoracion de tasa de recuperacion.

o Riesgos de personal clave.
En base a los resultados de la revision inicial se discute el caso con todo el equipo de suscripcion. En
este paso toma especial importancia la extensa experiencia del equipo para identificar riesgos y disefiar el
proceso de debida diligencia. Enfoque en el riesgo a la baja y desarrollar el modelo de rating interno para
el prospecto.
Borrador de términos y condiciones
Considerando la informacién recabada se genera un borrador de los términos y condiciones, y se realiza
una presentacion inicial al comité de inversion para su aprobacion.

El equipo de suscripcion modela el peor caso de potenciales perdidas y el plan de debida diligencia.

Asi mismo, en esta parte del proceso se incorpora la retroalimentacién de especialistas dentro de
Principal que tengan experiencia en distintos rubros para complementar el caso:

o Equipo de High Yield que tengan experiencia en el sector del prospecto

o Equipo de desarrollo inmobiliario que apoye con el analisis de propiedades y rentas.
Estructuracion y debida diligencia exhaustiva
Se lleva a cabo la debida diligencia de confirmacién y se recaba la documentacién necesaria. Con el fin

de entender cabalmente y no pasar por alto riesgos claves en la operacion.

Se hace una revisidon con apoyo de especialistas internos y externos en temas especificos segin sea
necesario:

o Reportes de consultores y estudios de mercado, en particular para evaluar participacién de
mercado e industria.

o Asesoria Fiscal, proporciona certidumbre sobre pasivos y flujos de efectivo para pago de la
deuda.

o Validacién de estados financieros, contar con informacién confiable y entendimiento mas profundo
de la informacién.

o ldentificacion de los factores criticos de riesgo crediticio.
o Pruebas de estrés durante distintos tipos de ciclos de mercado.
Especial atencidn en los siguientes puntos:

o Se incentiva la generacion de opiniones encontradas para estimular la discusion y el reto de la
tesis inicial.

o Validacion del valor empresa y la cobertura de deuda en un escenario negativo.
o Analisis detallado del negocio y la industria.
o Andlisis de estados financieros.

o Valuacion de los activos.
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o Revision fiscal, legal y contable.

o ESG, enfocado en riesgos y sustentabilidad.
Factores Ambientales, Sociales y de Gobierno Corporativo (ESG)
PAM firmé y por tanto, se alinea con los Principios de Inversién Responsable (Principles for Responsible
Investment) desde el 2010. Esto implica un comportamiento proactivo para el analisis en los topicos
ambientales, sociales y de gobierno corporativo, agregando valor a nuestros clientes.

El proceso de analisis ESG se divide en 4 etapas principales:

Acercamiento

o

Se proporciona un cuestionario ESG al prospecto y se evalla el proceso ESG del agente.

o Reunién con el equipo directivo para discutir los topicos ESG.

O

Apoyo en nuestra red de consultores y asesores.
o Comparaciéon con estandares de la industria y compafiias publicas.

Trabajo coordinado con nuestro equipo de Principal Asset Managment Sustainbability Policy
Group.

(@)

Debida diligencia y analisis.

o Revisidbn del cuestionario, conversaciones con el equipo directivo, y/o reportes de
consultores/asesores.

o Analisis detallado de la informacién cuantitativa e incorporacién en un modelo para consistencia y
comparacion.

o Destacar fortalezas y debilidades y/o riesgos que pudieran requerir mayor indagatoria.
Resultado
o Hallazgos resumidos y traducidos en una boleta de calificacién.
o Asignar lugar en la escala de calificacién ESG (1-10) y actualizar durante la vida del préstamo
o Los hallazgos son presentados al comité de inversion para su discusion.
o Se da retroalimentacion al prospecto, patrocinador y agente.
Monitoreo
o Revisién durante el transcurso del afio segun sea pertinente.
o Se realiza una revision formal anual ESG que se presenta al comité.
o El proceso de revisién ESG es plasmado en la documentacion de la suscripcion.
o Puntos principales y reporte de rating ESG para los inversionistas.
Revision Final

o Se depuray refina el modelo del peor escenario considerando toda la informacién recabada.
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o Se desarrolla un plan de accién para mitigar los riesgos principales.

o Se imponen rigurosos requerimientos de informacion y documentacién que permita un monitoreo
apropiado.

o Revisidn de la documentacién y la debida diligencia por parte de asesores legales internos y
externos.

o Reunion final del comité de inversién, y en su caso aprobacion y fondeo de la transaccion.
5. Deudores Relevantes

El cumplimiento de las obligaciones de cada Fideicomiso respecto de las Emisiones de los Certificados
Bursétiles no depende total ni parcialmente de un solo deudor o deudores de dichos Fideicomisos.

6. Administradores y operadores

Principal México Servicios, S.A. de C.V., se constituyé el 3 de diciembre de 2002, como una sociedad
anonima de capital variable conforme a las leyes de los Estados Unidos Mexicanos.

El Administrador no cuenta con una calificacion como administrador de activos o similares, otorgada por
alguna agencia calificadora de valores.

Las oficinas del Administrador estan ubicadas en Calzada del Valle Ote. 114 del Valle, Nuevo Leon,
66220.

De conformidad con lo establecido en los Documentos de la Operacién, el Administrador estard
autorizado para subcontratar o delegar parcialmente los Servicios objeto del Contrato de Administracion
con cualesquiera entidades que, a juicio del Administrador, cuenten con la capacidad necesaria para
prestar dichos Servicios, incluyendo sin limitar a cualquiera de sus Afiliadas.

PAM, parte de PFG, es un especialista global en inversiones de renta fija, con $137 mil millones de
dolares bajo administracion. Cuenta con un equipo especializado en renta fija que abarca 110
profesionales con una experiencia promedio de 12 afios dentro de la firma. El rubro de crédito alternativo
representa alrededor de $10 mil millones de délares.

PGlI, que hace negocios bajo el nombre de PAC: 100% propiedad de PFG, enfoco esfuerzos desde 2020
para desarrollar el segmento de préstamos en directo en atencidn a una necesidad interna de PLIC para
contar con exposicion a este sector alternativo de crédito privado.

A la fecha PLIC, junto con otros prestamistas, participan en la otorgacién de los créditos descritos en el
punto anterior bajo la administracién de PAC.

A continuacién, se muestra el perfil del portafolio de préstamos en directo del mercado de julio 2020 al
cierre de marzo de 2024:
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Al 31 de marzo de 2024. Fuente: Principal Asset Management 1. Solo se consideran préstamos donde se ha concretado una
perdida y no incluye créditos donde Principal Alternative Credit esta trabajando en una modificacién. 2. El rendimiento ponderado a
vencimiento descuenta los futuros flujos de efectivo a la fecha y precio inicial. Los flujos futuros de efectivo son estimados son
estimados en base a la informacion actual de acumulacion de intereses y los calendarios de pago. 3. Los rendimientos deben de
considerarse solo como estimados, no son, ni deben de ser considerados como una confirmacion del rendimiento actual o futuro del
portafolio. El portafolio de préstamos en directo del mercado medio se refiere a los créditos originados por el area de crédito en
directo de Principal Asset Management para la cuenta general de Principal Life Insurance Company. Todos los créditos originados
son discrecionales. No hay garantia de que la estrategia contenga un perfil de créditos igual al descrito.

A continuacién, se muestra una gréafica que muestra el crecimiento de los activos bajo administracion:

Fuente: Principal Alternative Credit al 31 de marzo de 2024. Cifras en délares.

A la fecha PAC maneja los flujos de efectivo via subcontratacion con el proveedor Alter Domus
(https://alterdomus.com/)1>, especialista en soluciones para la administracion de activos alternativos y que
provee un servicio punta a punta.

A continuacion, se muestra un diagrama simplificado de cdmo se manejan los flujos de la cartera vigente
y como se veria reflejado el proceso para la estructura:

151 a pagina de internet del proveedor no fue verificada por la CNBV.
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No han existido cambios relevantes en los Ultimos tres ejercicios a las politicas o procedimientos
aplicables a las actividades de administracion u operacion que se utilizaran para el tipo de bienes,
derechos o valores fideicomitidos.

7. Otros terceros obligados con el Fideicomiso o los Tenedores de los valores

No existiran otros terceros obligados respecto a cada Fideicomiso o con los Tenedores de los Certificados
Bursatiles, distintos a las personas que participaron como partes en la celebracién de los mismos, las
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cuales obligan exclusivamente en términos de lo expresamente establecido en dicho Contrato de
Fideicomiso. Lo anterior, en el entendido gue, salvo el Fiduciario (Unica y exclusivamente con cargo al
patrimonio del Fideicomiso), ninguna de las partes del Contrato de Fideicomiso asume obligaciones de
pago en términos del mismo.

No hay garantia alguna de que los Tenedores de los Certificados Bursatiles recibiran cualesquiera pagos
al amparo de los Certificados Bursatiles, en caso que el Patrimonio del Fideicomiso correspondiente sea
insuficiente para realizar los pagos debidos al amparo de los Certificados Bursatiles y del Contrato de
Fideicomiso, no existe, ni existira, obligacion alguna por parte del Fiduciario, el
Fideicomitente/Administrador, el Representante Comun, el Intermediario Colocador, ni de cualesquiera de
sus Afiliadas o subsidiarias de realizar pagos al amparo de los Certificados Bursatiles.
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IV. ADMINISTRACION
1. Auditores Externos

Tal como se mencioné en los Factores de Riesgo, los servicios que prestarda el Auditor Externo no
incluyen la revision ni la clasificacién de los Activos de Financiamiento. En virtud de lo anterior, podrian
existir diferencias en el Patrimonio del Fideicomiso respectivo cuando el Auditor Externo lleve a cabo la
revision de los estados financieros del Fideicomiso, en caso de que el Patrimonio del Fideicomiso cuente
con menos recursos de los originalmente contemplados y esto podria afectar de forma negativa la
capacidad de pagar las cantidades adeudadas conforme a los Certificados Bursatiles.

2. Comité Técnico

De conformidad con lo establecido en el Articulo 80 de la LIC, cada Fideicomiso contard con un Comité
Técnico.

Los miembros del Comité Técnico seran designados de la siguiente forma: (i) el Administrador designara
a 2 (dos) miembros propietarios y uno o mas suplentes; y (ii) a mas tardar dentro de los 30 Dias Habiles
siguientes a la Colocacioén inicial, la Asamblea de Tenedores designara 1 (un) miembro propietario y uno
0 mas suplentes, el cual debera calificar como Miembro Independiente.

El Administrador y el Representante Comun deberan natificar por escrito al Fiduciario los nombramientos
hechos conforme a lo anterior (tanto de miembros propietarios como suplentes), con documento que
contenga la firma de un apoderado del Administrador o del Representante Comun, asi como del miembro
designado y adjuntando copia de su identificacién oficial donde aparezca la misma firma y sefialando
domicilio y direccién de correo electrénico para recibir notificaciones y convocatorias, asi como de la
documentacion e informaciéon que el Fiduciario requiera conforme a las politicas “KYC” ("Know Your
Custumer”) de identificacién de clientes del Fiduciario.

El Administrador y la Asamblea de Tenedores podran, en cualquier momento, remover o sustituir a los
miembros que hayan nombrado, mediante notificacion por escrito al Fiduciario que relna los mismos
requisitos sefialados en el parrafo anterior, con excepcién del requisito de la firma del miembro designado
y la copia de su identificacion oficial, el cual no sera necesario.

Asimismo, podra asistir a todas las sesiones del Comité Técnico, con voz, pero sin voto, un representante
del Fiduciario y del Representante Comun, y podran hacerlo aquellas personas que el propio Comité
Técnico, conforme a la propuesta de alguno de sus miembros, designe como invitados especiales en
virtud de sus conocimientos y experiencia en la materia sobre la que verse la sesién de que se trate.

El Fiduciario y el Administrador s6lo dardn cumplimiento a las instrucciones recibidas por el Comité
Técnico que se encuentre constituido conforme a las notificaciones antes descritas. Los miembros
propietarios s6lo podran ser sustituidos en su ausencia por los miembros suplentes que les corresponda.
Asimismo, el Comité Técnico sélo podra nombrar delegados especiales, que podran o no ser miembros
de dicho comité, para el seguimiento y ejecucién de sus resoluciones.

Salvo por el Miembro Independiente nombrado por la Asamblea de Tenedores, el nombramiento de los
miembros del Comité Técnico es honorifico y no da derecho a percibir retribuciéon alguna por su
desempefio. Los honorarios del Miembro Independiente seran propuestos por el Administrador y
aprobados por la Asamblea de Tenedores y seran pagados con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.

3. Operaciones con Personas Relacionadas y Conflictos de Interés
No existe ninguna relacién de negocios, acuerdos o convenios relevantes entre el Fiduciario y el
Fideicomitente/Administrador, o cualquier otro tercero, ni se ha realizado en los Ultimos 3 (tres) ejercicios,

y hasta la fecha, ninguna transaccién o crédito relevante, entre el Fiduciario, el Fideicomitente o cualquier
otro tercero que sea relevante para los Tenedores.
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Sin perjuicio de lo anterior, el Administrador y sus Afiliadas podrian tener intereses contrarios a los
del Fiduciario. Los arreglos y acuerdos entre el Fideicomiso y el Administrador han sido establecidos por
las partes con base a pardmetros de uso internacional y no necesariamente son el resultado de una
negociacion.

69



V. PERSONAS RESPONSABLES

El Fideicomitente

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que, en el ambito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacién relativa a los bienes, derechos, y/o valores fideicomitidos, asi
como la informacién financiera del Fideicomitente contenida en el presente Prosp o, ia cual, a
nuestro leal y saber entender, refleja razonablemente su situacién. Asimismo, manifestamos que no
tenemos conocimiento de  formacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto
o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Principal México Servicics, S.A. de C.V.

Jai afez Galinovic

Cargo: Diregtor Generatl

MAId LUI2a VYSUM IVIVICIHIW

Cargo: Director de Finanzas

i _-,_/’ )
—
" miejandro Cuevas Gonzélez

Cargo: Director Juridico



isentar © Comun

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que nuestra representada en su caracter
de Representante Comdn, revisé la informacion financiera relativa al Patrimonio del Fideicomiso, asi
como la relacionada con los valores emitidos, los contratos aplicables y la cobranza de los bienes,
derechos o valores fideicomitidos, contenida en el presente Prospecto, la cual, a su leal saber y
entender, refleja razonablemente su situacion.

CiBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple

N o

Deleévada Fiduciaria

R
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Intermediarios Colocadores

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
Intermediarios Colocadores, han realizado la investigacién, revision y andlisis del negocio de la
Emisora, asi como participado en la definicién de los términos de la oferta publica restringida y que
a su leal y saber entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes
para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada no tiene
conocimiento de informacidn relevante que haya sido omitida o falseada en el Prospecto o que el
mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucion de los Certificados Bursatiles Gnicamente entre inversionistas institucionales y calificados
para participar en ofertas publicas restringidas, con vistas a lograr una adecuada formacion de
precios en el mercado y que ha informado al Fiduciario Emisor y al Fideicomitente el sentido y
alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al gran publico inversionista las

autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, como una sociedad con
valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en la Bolsa de Valores.

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V. Grupo Financiero Santander México
974‘/0:(1'

Pedro_Struck Garza

Representante Legal

Maria Eugenia Delgadillo Marin
Representante Legal



Asesor Legal Externo

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la Emisién y
Colocacion de los Certificados Bursatiles al amparo del Programa cumple con las leyes y demas
disposiciones legales aplicables. Asimismo, manifiesta que no tiene conocimiento de informacién juridica
relevante que haya sido omitida o falsead en este Prospecto o que el mismo contenga informacion que
pudiera inducir al error a los inversionistas.

Creel, Garcia-Cuéllar, Aizay Enriquez, S.C.

Carlos Zamarrén Ontiveros
Socio
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Fiduciario

Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
fiduciario, prepard la informacidn relativa al contrato de fideicomiso contenido en este Prospecto, la
cual, a su leal saber y entender, refleja razonablemente los términos y condiciones pactados.
Asimismo, manifiesta que dentro del alcance de las actividades para las que fue contratada su
representada, ésta no tiene conocimiento de informacion relevante gue haya sido omitida o falseada
en este Prospecto o que en el mismo contenga informacion que pudiera inducir al error a los

inversionistas.

Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, Division
Fiduciaria, inica y exclusivamente como fiduciario del Fideicomiso

Delegado Fiduciario



VI.  ANEXOS



Anexo A

1. OPINION LEGAL



Teléfono Directo:

(52) (55) 4748-0618

Correo Electrénico:
carlos.zamarron@creel.mx

12 de agosto de 2024

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
Vicepresidencia de Supervision Bursatil

Direccién General de Emisoras

Av. Insurgentes Sur 1971, Torre Norte, Piso 7

Col. Guadalupe Inn

01020 Ciudad de México

Sefioras y Sefiores:

Hago referencia a (i) la inscripcion preventiva en el Registro Nacional de
Valores bajo la modalidad de programa de colocacién con caracter revolvente (el
“Programa”) de los certificados bursatiles fiduciarios (los “Certificados Bursatiles”)
hasta por un monto total de US$100,000,000.00 (cien millones de Délares) a ser emitidos
por el fiduciario de ciertos contratos de fideicomiso a ser celebrados entre Banco
Actinver, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, como
fiduciario (el “Fiduciario Emisor”), y Principal México Servicios, S.A. de C.V. como
fideicomitente y administrador (“Principal”, el “Fideicomitente” o el “ Administrador”,
segun sea el caso); y (ii) la primera emisién de Certificados Bursétiles al amparo del
Programa por un monto total de hasta US$95,200,000.00 (noventa y cinco millones
doscientos mil Délares), a ser emitidos por el Fiduciario Emisor conforme a cierto
contrato de fideicomiso irrevocable identificado con el ntiimero 5830 (el “Contrato de
Fideicomiso”), celebrado el 7 de agosto de 2024, por dicho Fiduciario Emisor, como
fiduciario, Principal, en su carécter de fideicomitente y administrador, y CIBanco, S.A.,
Institucion de Banca Multiple en su caracter de representante comun de los tenedores de
los Certificados Bursétiles (el “Representante Comun”).

OFICINA CIUDAD DE MEXICO OFICINA MONTERREY OFICINA EUROPEA

TORRE VIRREYES CORPORATIVO EQUUS PASEO DE LA CASTELLANA 41,
PEDREGAL 24, PISO 24 RICARDO MARGAIN ZOZAYA 335, PLANTA 7, C.P. 28046,

COL. MOLINO DEL REY TORRE 2, PISO 22 MADRID, ESPANA.

CIUDAD DE MEXICO, MEXICO COL. VALLE DEL CAMPESTRE +34(91)0602811

11040 SAN PEDRO GARZA GARCIA,N.L.,
+52(55)47480600 MEXICO 66265
+52(81)83634221 1



En tal caricter, he revisado exclusivamente la documentacion e
informacién proporcionada por el Fiduciario Emisor que se sefiala mas adelante con el
fin de rendir una opinion al respecto para los efectos previstos en el articulo 85, fraccion
IV, de la Ley del Mercado de Valores. En consecuencia, el alcance de esta opinién se
limita exclusivamente a la validez y exigibilidad bajo dicha ley de los actos a que més
adelante me refiero. Para efectos de la presente opinién, he examinado tnicamente lo
siguiente:

A. Copia certificada de las escrituras publicas que se describen en el
Anexo “1” de la presente, respecto a la constitucion y los estatutos sociales del Fiduciario
Emisor, asi como a los poderes otorgados a sus delegados fiduciarios para suscribir en
nombre y representacién del Fiduciario Emisor, el Contrato de Fideicomiso, el Contrato
de Administracion (segtin dicho término se define més adelante) y el Titulo (segtin dicho
término se define mas adelante).

B. Copia certificada de las escrituras ptblicas que se describen en el
Anexo “1” de la presente, respecto a la constitucion y los estatutos sociales de Principal,
asi como los poderes otorgados a sus representantes legales para suscribir en nombre y
representacion de Principal, el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Administracién
y la Instruccién.

C. Copia certificada de las escrituras publicas que se describen en el
Anexo “1” de la presente, respecto a la constituciéon y los estatutos sociales del
Representante Comun, asi como los poderes otorgados a sus representantes legales para
suscribir en nombre y representacion del Representante Comun, el Contrato de
Fideicomiso y el Titulo.

D. El Contrato de Fideicomiso que se adjunta al presente como Anexo
IIA/I'

E. El Contrato de Administracion celebrado entre el Fiduciario
Emisor y Principal (el “Contrato de Administracién”) que se adjunta al presente como
Anexo “B”.

F. El titulo que ampara los Certificados Bursatiles (el “Titulo”) que se
adjunta a la presente como Anexo “C”.

OFICINA CIUDAD DE MEXICO OFICINA MONTERREY OFICINA EUROPEA

TORRE VIRREYES CORPORATIVO EQUUS PASEO DE LA CASTELLANA 41,
PEDREGAL 24, PISO 24 RICARDO MARGAIN ZOZAYA 335, PLANTA 7, C.P. 28046,

COL. MOLINO DEL REY TORRE 2, PISO 22 MADRID, ESPANA.

CIUDAD DE MEXICO, MEXICO COL. VALLE DEL CAMPESTRE +34(91)0602811

11040 SAN PEDRO GARZA GARCIA,N.L.,
+52(55)47480600 MEXICO 66265
+52(81)83634221 2



G. La instrucciéon de fecha 7 de agosto de 2024 suscrita por el
Administrador en la que se instruye al Fiduciario Emisor a llevar a cabo la inscripcién
preventiva de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores bajo la
modalidad de programa de colocacién, asi como su oferta publica restringida y la
correspondiente emisién y colocacion de los Certificados Bursatiles (la “Instruccion”).

H. El alcance a la Instruccion de fecha 9 de agosto de 2024 (el “ Alcance
a la Instruccién” y junto con la Instruccion, las “Instrucciones”).

Me refiero a los documentos mencionados en los incisos A a H anteriores
como los “Documentos de la Opinion”.

En preparacion de la presente opinion he solicitado al Fiduciario Emisor,
a Principal y al Representante Comtin que me proporcionen sus estatutos sociales y
poderes vigentes, y los documentos que recibi de su parte son las escrituras ptblicas que
se describen en el Anexo 1 respectivamente. Derivado de lo anterior, en mi revisién de
los Documentos de la Opinién, he asumido que (i) los documentos que nos fueron
entregados como copias certificadas son copias fieles de su original; (ii) a la fecha de la
presente, el Fiduciario Emisor, Principal y el Representante Comtn no han revocado,
limitado o modificado en forma alguna los poderes que se describen en las escrituras
publicas que se describen en los anexos de la presente; y (iii) las declaraciones y cualquier
cuestion de hecho contenida en el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de
Administraciéon y el Titulo, son verdaderas y exactas en todos sus aspectos de
importancia.

Asumiendo que los documentos que se citan como proyectos en los
parrafos que anteceden sean suscritos por las partes involucradas sin haber sufrido
modificacion alguna, y sujeto a las asunciones, calificaciones y limitaciones que aqui se
describen, con base exclusivamente en nuestra revision los Documentos de la Opinién y
de las escrituras ptblicas que se describen en el Anexo 1 de la presente, soy de la opinion
que:

1. Con base en nuestra revision de los documentos descritos en el
Anexo 1, el Fiduciario Emisor es una sociedad anénima, institucién de banca maltiple
legalmente constituida y existente conforme a la Ley General de Sociedades Mercantiles
y la Ley de Instituciones de Crédito, autorizada para actuar en caracter de fiduciaria.
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2. Con base en nuestra revision de los documentos descritos en el
Anexo 1, Principal es una sociedad anénima de capital variable, constituida conforme a
Ley General de Sociedades Mercantiles.

3. Con base en nuestra revisiéon de los documentos descritos en el
Anexo 1, el Representante Comun es una sociedad anénima, institucién de banca
multiple, constituida conforme a la Ley General de Sociedades Mercantiles y la Ley de
Instituciones de Crédito.

4, El Contrato de Fideicomiso, es un contrato de fideicomiso
irrevocable valido y exigible en sus términos, de conformidad con las disposiciones
legales aplicables, y la Aportacién Inicial (segtin dicho término se define en el Contrato
de Fideicomiso) una vez que sea transferida al Fiduciario Emisor conforme a los términos
del Contrato de Fideicomiso por un apoderado con facultades suficientes para ello,
formara parte del Patrimonio del Fideicomiso (segin dicho término se define en el
Contrato de Fideicomiso), y una vez inscrito en el Registro Unico de Garantias
Mobiliarias, serd oponible frente a terceros.

5. El Contrato de Administracién es un contrato valido y exigible en
sus términos de conformidad con las disposiciones legales aplicables.

6. El proyecto de Titulo, una vez que sea suscrito por el Fiduciario y
el Representante Comtin, habré sido véalidamente emitido por el Fiduciario Emisor y el
Representante Comtn, y sera exigible exclusivamente en contra del Patrimonio del
Fideicomiso en sus términos, de conformidad con las disposiciones legales aplicables.

7. Las Instrucciones han sido validamente suscritas por el
Administrador, por conducto de su apoderado, conforme al Contrato de Fideicomiso.

8. Con base en nuestra revision de los documentos descritos en el
Anexo 1, Edgar Israel Valdez Ortiz, Jorge Luis Muro Sosa y Mauricio Rangel Laisequilla,
cuentan con poderes y facultades suficientes para suscribir en nombre del Fiduciario
Emisor, el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Administracién y el Titulo.

9. Con base en nuestra revision de los documentos descritos en el
Anexo 1, Armando Ortiz Gonzalez y Jaime Ivan Santibafiez Galinovic cuentan con
poderes y facultades suficientes para suscribir en nombre de Principal, el Contrato de
Fideicomiso, el Contrato de Administracion y la Instruccion.
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10. Con base en nuestra revision de los documentos descritos en el
Anexo 1, Ménica Jiménez Labora Sarabia, Cristina Reus Medina y Rodolfo Isaias Osuna
Escobedo cuentan con poderes y facultades suficientes para suscribir, en nombre del
Representante Comitin, el Contrato de Fideicomiso y el Titulo.

Las opiniones descritas anteriormente se encuentran sujetas a los
siguientes comentarios y calificaciones:

I. De conformidad con la legislacion mexicana, el cumplimiento de
contratos y obligaciones podrd estar limitado por concurso mercantil, quiebra,
suspension de pagos, insolvencia, disolucién, liquidacién, o por disposiciones de
cardcter fiscal o laboral, y demas disposiciones y procedimientos aplicables en materia
de concurso mercantil o fraude de acreedores, asi como por disposiciones de orden
publico.

II. En el caso de cualquier procedimiento de concurso mercantil
iniciado en los Estados Unidos Mexicanos de conformidad con la legislacién aplicable,
las demandas laborales, demandas de autoridades fiscales para el pago de impuestos no
pagados, demandas de acreedores preferentes hasta el monto de su respectiva garantia,
costos de litigios, honorarios y gastos del conciliador, sindico y visitador, cuotas de
seguridad social, cuotas del Instituto para el Fondo Nacional de la Vivienda de los
Trabajadores, y cuotas del Sistema de Ahorro para el Retiro tendran prioridad y
prelacion sobre las reclamaciones de cualquier acreedor.
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La presente opinién se emite tinica y exclusivamente con base en las leyes
de los Estados Unidos Mexicanos en vigor en la fecha de la misma.

Esta opinion se emite a esa H. Comisién exclusivamente para los efectos
previstos en el articulo 85, fraccion IV y 87, fraccién II, de la Ley del Mercado de Valores.

Esta opinion se emite tinicamente con base en hechos a la fecha de la
misma, y en este acto me deslindo de cualquier obligaciéon o responsabilidad de
actualizar o modificar la opinién o de informarles de cualquier cambio de hechos o
circunstancias, incluyendo sin limitacién alguna, reformas de ley o hechos aplicables al
Fiduciario Emisor que tengan verificativo en cualquier tiempo posterior a la fecha de la
presente opinion.

Atentamente

Carlos Zamarrén Ontiveros
Licenciado en Derecho responsable
De la presente opinién legal

Con Cédula Profesional No. 3695517
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Anexo “1”
Escrituras Pablicas

Escrituras del Fiduciario Emisor

IL

III.

Escritura Constitutiva. Copia certificada de la escritura ptblica nimero 69,375,
de fecha 15 de noviembre de 2006, otorgada ante la fe del licenciado F. Javier
Gutiérrez Silva, Notario Pablico nimero 147 del Distrito Federal (hoy Ciudad
de México), cuyo primer testimonio se encuentra inscrito en el Registro Pablico
de la Propiedad y del Comercio del Distrito Federal (hoy Ciudad de México)
bajo el nimero 357980, en la que consta el acta constitutiva del Fiduciario
Emisor.

Estatutos Sociales. Copia certificada de la escritura publica ntimero 97,786, de
fecha 10 de febrero de 2016, otorgada ante la fe del licenciado Joaquin Talavera
Sénchez, Notario Pablico nimero 50 del Distrito Federal (hoy Ciudad de
México), cuyo primer testimonio se encuentra inscrito en el Registro Pablico de
la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México (hoy Distrito Federal) bajo
el namero 357980, en las que constan los estatutos sociales vigentes del
Fiduciario Emisor.

Poderes. Copia certificada de la escritura publica nimero 6,758, de fecha 2 de
mayo de 2023, otorgada ante la fe del licenciado Joaquin Talavera Autrique,
Notario Pablico ntimero 1 del Estado de Guerrero, cuyo primer testimonio se
encuentra inscrito en el Registro Pablico de la Propiedad y del Comercio de la
Ciudad de México (hoy Distrito Federal) bajo el nimero 357980-1 en las que
constan los poderes otorgados en favor de Mauricio Rangel Laisequilla, Edgar
Israel Valdez Ortiz y Jorge Luis Muro Sosa, como delegados fiduciarios
apoderado “A” del Fiduciario Emisor, facultades que deberén ser ejercidas de
manera conjunta por dos delegados fiduciarios “A” o un delegado fiduciario
apoderado “A” con un delegado fiduciario apoderado “B” del Fiduciario
Emisor, incluyendo poderes para actos de administracién y para suscribir
titulos de crédito.



Escrituras de Principal

L.

IL

IIL

Escritura Constitutiva y Estatutos Sociales. Copia certificada de la escritura
publica namero 32,603, de fecha 3 de diciembre del 2002, otorgada ante la fe del
licenciado Erick Salvador Pulliam Aburto, Notario Publico niimero 196 del
Distrito Federal (hoy Ciudad de México), cuyo primer testimonio se encuentra
inscrito en el Registro Pablico de la Propiedad y del Comercio del Estado de
Nuevo Ledén bajo el folio 1346, en la que consta el acta constitutiva del
Administrador y asi como incluyendo poderes de Gisela Lura Loewe Krieger
para actos de administracién de forma mancomunada.

Estatutos Sociales. Copia certificada de la escritura publica ntiimero 27,601, de
fecha 5 de junio de 2023, otorgada ante la fe del licenciado Jaime Garza de la
Garza, Notario Pablico ntiimero 43 del municipio de Monterrey, capital del
Estado de Nuevo Leén, cuyo primer testimonio se encuentra inscrito en el
Registro Pablico de la Propiedad y del Comercio del municipio de Monterrey,
capital del Estado de Nuevo Ledn bajo el folio mercantil electrénico nimero
79610, en las que constan los estatutos sociales vigentes del Administrador.

Poderes. Copia certificada de la escritura ptblica namero 28,800, de fecha 1 de
agosto de 2024, otorgada ante la fe del licenciado Jaime Garza de la Garza,
Notario Pablico naimero 43 de la ciudad de Monterrey, Nuevo Leén, cuyo
primer testimonio se encuentra pendiente de inscripcién en el Registro Pablico
de la Propiedad y del Comercio del Estado de Nuevo Ledn, en las que constan
los poderes otorgados en favor de Armando Ortiz Gonzalez y Jaime Ivan
Santibafiez Galinovic, incluyendo poderes para actos de administracion de
forma mancomunada.



Escrituras del Representante Coman

L

II.

III.

Escritura Constitutiva. Copia certificada de la escritura puablica 57,840 de
fecha 6 de febrero de 2008, otorgada ante la fe del licenciado Roberto Nufiez
y Bandera, titular de la Notaria Pablica nimero 1 de la Ciudad de México,
cuyo primer testimonio se encuentra inscrito en el Registro Pablico de la
Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil
384235, en la que consta el acta constitutiva del Representante Comn.

Estatutos Sociales. Copia certificada de la escritura ptiblica 147,946, de fecha
23 de noviembre de 2018, otorgada ante la fe del licenciado Amando
Mastachi Aguario, titular de la Notaria Pablica nimero 121 de la Ciudad
de México, cuyo primer testimonio se encuentra inscrito en el Registro
Publico de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México bajo el folio
mercantil 384235, en la que constan los estatutos sociales vigentes del
Representante Comun.

Poderes. Copia certificada de la escritura pablica nimero 190,443 de fecha
31 de mayo de 2023, otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi
Aguario, titular de la notarfa ptablica 121 de la Ciudad de México, cuyo
primer testimonio se encuentra inscrito en el Registro Publico de la
Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil
384235, en donde constan las facultades de Ménica Jiménez Labora Sarabia,
y Cristina Reus Medina como delegada fiduciaria firma “A” y Rodolfo
Isafas Osuna Escobedo como apoderado del Representante Comun firma
“B”, facultades que deberan ser ejercidas de forma mancomunada
mediante la firma de dos delegados fiduciarios firma “A” o una firma “A'y
una firma “B”, incluyendo poderes para actos de administracién y para
suscribir titulos de crédito.
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“PRINCB 24D”

TITULO AL PORTADOR DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIUARIOS 952,000
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS EMITIDOS BAJO EL MECANISMO
‘DE DERECHOS DE SUSCRIPCION, POR BANCO ACTINVER, S.A., INSTITUCION
DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO ACTINVER, DIVISION -
FIDUCIARIA, EXCLUSIVAMENTE COMO FIDUCIARIO FN EL FIDEICOMISO

d\osmentos
Dolaxes) equivalentes Gnicamente pam efec 0s mformagtwm, 603,760.00 (
setecientos setenta y cinco millones seisciento hes mil sétecientos Aesen’ca f’esos 00/10
M.N., a tipo de cambio de $18.6513 por Dolar, gyde Mexico con fec
de15de agosto de 2024. :

C1uddd de México, a 19 de agosto de 2024.

Por este titulo (el “Titulo”), Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Mualtiple, Grupo -
Financiero Actinver, Divisién Fiduciaria, en su caracter de fiduciario (el “Fiduciario”) del
~contrato de fideicomiso irrevocable de emisién de certificados bursatiles naumero 5830, de
~ fecha 7 de agosto de 2024 (el “Fideicomiso” o el * ‘Contrato” o el “Contrato de Fideicomiso”),
~celebrado por Principal México Servicios, S.A. de C.V:, actuando como f1de1com1tente y
; admxmstrador conla comparecenc1a de CIBanco, S. A., Institucién de Banca Mul’aple como
representante comiun, se obliga a pagar incondicionalmente, pero hasta donde baste y

alcance el Patrimonio del Fideicomiso, en los términos y en el luga1 de pago que se indica

més-adelante, la cantidad de USD$95 200, OOO 00 (noventa y cinco nullones doscientos mil
Dolares) o : :

O El p1esente Titulo ampa1a 952,000 (novec1entos cmcuenta y dos ‘mil) certificados bursatiles

 fiduciarios (los ’Cer’aflcados Bulaatlles ), con valor nommal de US$100 OO (cien Délares
- 0o/ 1OO) cada uno. : :

El presente Titulo se emite para su dep031to en adrrumstlacmn en S D. Indeval Inshtuaon
~para el Depésito de Valores, S.A. de C.V. (”Indeval”) ]ust1f1cando asi la tenencia de los
Certificados Bursatiles por dicha instituciény la realizacion de todas las actividades que le
~ hansido asignadas a las ms’atuaones para el dep031to de valorea, y que de conformldad con
la legislacién aplicable deberén ser e]e1c1das por dichas instituciones para el depos1to de
valores, sin mayor responsabilidad para el Indeval que la establec1da para las instituciones
para el depdsito de valores en la LMV

Asimismo, de conformidad con Io d1spuesto por-el Articulo 64 dela LMV el presente Titulo
se mantendra depositado en el Indeval hasta la Fecha de Vencimiento o la Fecha de
Amortizacién Anticipada, segiin sea el caso, por lo que en ningtin caso, al efectuar cualquier
- pago de Amortizacién Parcial de Principal que reduzca el monto del valor nominal ajustado
“de los Certificados Bursatiles durante la vigencia de la Emisioén, dara lugar al retiro del
presente Titulo, salvo lo dispuesto por el parrafo cuarto del Articulo 282 de la LMV y demas
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disposiciones aplicables a las emisoras de valores, en cuyo caso las constancias que expida
Indeval, contendran los datos necesamos para identificar los derechos que deban ejercerse
de acuerdo a lo establecido por el Articulo 289 del mismo ordenamiento juridico.

Los Certificados Bursatiles amparados por el ‘presente Titulo han sido emitidos de
conformidad con la oferta publica restringida de Certificados Bursatiles autorizada por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV”) mediante oficio No. 153/3664 /2024
de fecha 12 de agbsto de 2024. Los Certificados Bursétiles se encuentran inscritos en el
Registro Nacional de Valores bajo el INo. 3265-4.15-2024-033-01. '

Los Certificados Bursatiles amparados por el presente Tltulo han sido’ emmdos de
conformidad con los termmos del Contrato de Flde1comlso

DEFINICIONES =

Para efectos del presente Titulo, los términos siguientes tendian el significado que se indica

para cada uno de ellos, siendo éstos igualmente aplicables en singular y en plural. Los

- términos que Inician con mayuscula y no se definen en el presente tendran el 51gn1f1cado
que se les at11buye en el Contrato de Fideicomiso: ‘ ‘

Y Acred1tados Subvacentes significan los deudo1es de Ios fmanc1a1mentos que componen a
los Activos de Financiamiento. -

“Activos de‘Finandamiento 51gmf1ca los derechos de cobro que sean orlgmados por y/ o
‘administrados por y/o de los que sea titular cualquiera de, PAC o cualquiera de sus
Afiliadas, Principal Life Insurance Company, Principal Financial Group Inc. o cualqulera de -
sus Afiliadas, derivados dé cualquier tipo de financiamiento; én el entendido, que ‘el

- Fiduciario podla acceder a dichos Activos de Financiamiento mediante tenencia directa,

participaciones o sub-participaciones en créditos. Por la mera adqu151c1on de ‘los
Certificados, los Tenedores reconocen que el Fiduciario puede contratar a un representante
‘independiente ( zndependent representative”) conforme a lo p1ev1sto en el U.S. Investment
Advisers Act para que dicho representante independiente sea notificado de cualquler
fpotenaal adquisicion de- Activos de Financiamiento por la parte que cor1esponda, y para
que dicho 1epresentante 1ndepend1ente evalde y consienta dicha adqu1s1c1on de Activos de -
Financiamiento, confmme a lo requerido conforme a la Seccién 206(3) del U.S. Investment
Advisers Act, y en v1rtud de la adquisicion de Certificados Bursatiles cada Tenedor deSIgna :
a dicho representante independiente para llevar a cabo dichas aprobac1ones en su
1ep1esentac1on Lo anterior, en el entendido, que el Adrmmstrador serd el responsable . de
verificar que los actos que se reahcen al ampa1o de] p1esente palrafo cumplan con la
, regulac1on aplicable. :

‘ ”Admlmstrador qlgmnca Prmc1pal Meéxico 9e1v1c1os, SA de CV., en su carécter de
administrador del Fideicomiso, conforme al Contrato de Fideicomiso y el Contrato de
: Administracién, o cualquiera de sus Af111adas u otra Persona que lo sustituya como
Adniinistrador Sustituto en términos del Contrato de Administracion. :




“ Administrador Sustltuto significa cualquier Pelsona que cuente -con la experiencia y
capac1dad operativa necesaria para celebrar con el Fiduciario el Contrato de
Administracién, en caso de que se dé la sustitucién del Administrador; en el entendido que,
el Admlrustrador Sustituto podra ser una Afiliada del Adrrumstrador o cualquier tercero

” Afiliada” s1gmf1ca, respecto de cuanu1e1 Persona en particular, la Persona que directa o
1nd1rectamente Controle, sea Controlada o este bajo Control comtin de dicha Persona.

”Agenaa Calificadora” 31gn1f1ca HR Ratmgs de Mex1co, SAA.deCV, 0 Lualqmera de sus
Atiliadas que la sustituya o la entidad que, en su caso, la sustituya en-México, y/o cualquier
otra agencia calificadora de valores autorizada por la CNBV que la sustituya.

“ Amortizacién Antic'pada de Principal” significa la amortizacién anticipada del Valor
Nominal Justado de los Certificados Bursatiles en cualqmer Fecha de Pago a partir de la
Fecha de Emisién.

“ Ampliacién” significa un aumento en el Monto Total de Emisién segin sea aprobado por
laAsamblea de Tenedores, mediante la Emisién de Certificados Bursatiles adicionales.

“Apor tac1on Inicial” 31gmf1ca la cantidad de $1,000.00 Pesos (mil pesos 00/100 M. N.).

”Asamblea de Tened01es s1gn1f1ca el conjunto de la Asamblea de Tenedores de los
Certificados Bulsaules B

” Auditor Externo” 51gmf1ca cualquler despacho de contadores pubhcos -de reconocido
prestigio a nivel local o mternac1ona1 con oficinas en México para el caso de su renuncia o
terminacion de su- encar g0, que conforme a-las instrucciones del Comité Técnico sea

-~ contratado por el F1duc1a110 conforme alo d1spuesto en cada Contrato de Fideicomiso. '

”Autoudad” : ”Autorldades 51gn1f1ca cualquler nacioén, goblerno, dependenc1a, estado,
municipio o cualquler subdivision pol1t1ca de los mismos, o cualquier otra entidad o
dependenua que ejerza funciones admmlstlatlvas,;ejecutlvas legislativas, ]ud1c1ales,
- monetarias o regulatorlas del goblelno o que pertenezcan al mismo.

“Bolsa_de Valores” s1gmf1ca Ia Bolsa Mexxcand de Va101 es, S.AB. de C.V, la Bolsa
Institucional de- Valores, S.A. de C V., o cualqmer bolsa de valores autorizada pala opera1 :
como tal en termmos de la LMV »

“Caso de Insolvencia” 31gmf1ca, con relac1on al Admlrusn ador, (1) la cesién general de sus
bienes para el beneficio de sus acreedores (salvo aquellas cesiones o enajenaciones llevadas
a cabo en el curso ordinario de su negoc1o) (ii) ser declarado en concurso mercantil, qu1ebra
insolvencia, disolucién o liquidacién o la- des1gnac1on de un visitador, conciliador, sindico,
liquidador o funcionario similar de dicho Administrador o de todos o una parte de los
activos de dicho Administrador, (111) Ia solicitud hecha por el Administrador o cualquier -
Afiliada, subsidiaria o controladora del Administrador para que el Administrador sea
declarado en concurso mercantil, quiebra, insolvencia, disolucion o liquidacién o para el
nombramiento de un visitador, conciliador, sindico, liquidador o funcionario similar de
dicho Administrador o de todos o parte de los activos de dicho Administrador, (iv) la
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aceptaciéon o -consentimiento, por cualquier medio, del Administrador,  de cualquier
solicitud hecha por cualquier persona distinta. del Administrador y cualquier Afiliada,
subsidiaria o controladora del Administrador para que el Administrador sea declarado en
concurso mercantil, quiebra, insolvencia, disolucién o liquidacién.o para el nombramiento
de un visitador, conciliador, sindico, liquidador o .funcionario similar de dicho
Administrador o de todos o parte de los activos de dicho Administrador, (v) que no se haya
desechado o susPenchdo dentro de los 90 dias siguientes al inicio del mismo, cualquier
procedimiento iniciado por cualquier persona dlstmta al Admlmstrador, cualquier Af111ada,
subsidiaria 0 controladora dél Administrador que tenga como objetivo que el
‘Administrador sea declarado en concurso mercantﬂ,'qﬁiebra, insolvencia, disolucién o
liquidacién o el nombramiento de un visitador, conciliador, .sindico, liquidador o
fu11¢iona1'i0 similar- de dicho Administrador o de todos o parte de los activos de dicho
Administrador, o (vi) la falta generalizada de pago de las deudas del Administrador cuando
dichas deudas sean exigibles. |

“Certificados Bursatiles”, “Certificados” o “Certificados Bursatiles Fiduciarios” significa los
titulos de crédito que seran emitidos por el Fiduciario con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, hasta donde baste y alcance, de conformidad con los articulos 61,62, 63, 64 y
demas aplicables de la LMV y demas disposiciones legales aplicables, para su colocacion
entre el gran ptblico inversionista, mediante el mecanismo de Derechos de Suscr1pc1on

“Circular de Auditores Externos” o “CUAE” significa | 1as D1spos1c10nes de carécter general
aplicables a las entidades y emisoras supervisadas por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores que contraten servicios de auditorfa externa de estados financieros ba31cos, segun
Tas: mismas hayan sido y sean modlfkadas de Hempo en tiempo. -

“Circular Unica de Emisoras’ s1gmf1ca las leposu:lones de Caracter General Aphcables a

‘las Emisoras de-Valores y a-otros Participantes del Mercado de Valores, publicadas en. el
Diario Oficial de la Federacién el 19 de marzo de 2003 segln las mismas han s1do y sean
modlflcadas de tiempo en t1empo ‘

o ”Coblanza del Fideicomiso” significa’ el p1oducto de la cobranza de los Activos de
Financiamiento, incluyendo cantidades recibidas en concepto de pago de principal,
~ intereses, comisiones u otras cantidades que fueren suscepﬁbles de ser aphcadas al pago de
Ios Activos de F1nanc1amlento ~

“Colocaciones Subsecuentes” significa, cada una de las colocaciones de Certificados
Bursétiles subsecuentes a la Colocacion Inicial; en el entendido que, las Colocaciones
Subsecuentes, en conjunto con la Colocacién Inicial, no podrén exceder del Monto Total de -
la-Emisién, y se consideraran parte de la misma Emision; en el entendido, ademas, que las
- Colocaciones Subsecuentes se realizaran mediante Der echos de Suscr1pc1on sin que al efecto
medie oferta pubhca

“Cobranza Subyacente” significa el producto de la cobranza de los Créditos Subyacentes,
incluyendo cantidades recibidas en concepto de pago de principal, intereses, comisiones u
otras que fueren susceptibles de ser aplicadas al pago de los Crédito Subyacentes.




“Colocacién _Inicial” significa, la primera colocacién de Certificados Bursatiles que el
Fiduciario . realice, con las instrucciones previas del Administrador con copia al
Representante Comun

“Comité Tecmco s1gmf1ca el 6rgano constituido por 1epresentantes del Administrador y la
Asamblea de Tenedores.

’Contrato de Admm1strac1on s1gmf1ca el cont1 ato de pr estacién de servicios celebrado
entre el Fiduciario y el Administrador, o cualquier Administrador Sustituto, mediante el
cual el Administrador (directamente o a través de cualquiera de sus Afiliadas) se encargard,
~entre otras cosas, de la administracién y gestiéon de Cobranza del Fideicomiso, asi como del
estado de dicha cobranza y la supervision de la Cobranza Subyacente '

“Contrato de Fideicomiso” o “Contrato” o ”Flde1cormso o ”F1de1corruso Ermsor s1gfuf1ca
cada Contrato de F1de1com1so Irrevocable de Emision de Certificados Bursatlles Fiduciarios
d ser ‘celebr ado entre el F1de1c0mltente, él Fidu ciario y el Representante Comun
con]untamente con todos sus anexos e mcluyendo cualqu1er modificacién | postemor al
mismo; ba]o los cuales se reahzara cada una de las Emisiones al amparo del Programa o

”(,ontrlbucmnes Ad1c1ona1es significa las cont11buc1ones en efectivo denommadas en
Pesos o en Délares;: segtin corresponda, que realicen los Tenedores al Patrimonio del
Fidéicorrﬁéo en cada Fecha de Colocacién Subsecuente, mediante la adquisicién de los
;Cemﬁcados Bursa‘ﬂes correspondientes al E]e1c1c1o de Derechos de Suscupc10n de que se
trate. ; ; : _ W

. ”Control (mcluyendo los términos “controlando”, controlado por” y * su]eto al control
~ comun con”) significa la capac1dad de una Persona o grupo de Personas, de llevar a cabo
. cualqulera de los actos siguiefites: (i) imponer, directa o mduectamente, deus10nes en las .
- asambleas gene1a1es de accionistas, de socios u Organos equivalentes, o nombrar o destituir
ala mayona de los conse]eros, administradores 0 sus equivalentes, de una Persona moral
. (11) mantener la titularidad de derechos que permitan, directa o 1nd1rectamente ejercer el

~ votfo respecto de més del 50% del capital social de una Persona moral; o (iii) d1r1g1r, directa

o mdlrectamente, la administracién, la estrategia o las principales politicas de una Persona
moral ya sea-a naves dela prop1edad de valores, por contrato o de cualqu1e1 otra forma

“Creditos Subvacentes s1gmf1ca, los fmanc1armentos que se oto1guen a Ios Acrechtados
'Subyacentes '

: ‘”Cutenos de Eleg1b1hdad” slgruflcan los 1equls1tos con los que deberan de cumplu Ios[
Ac’avos de ‘Financiamiento, los cuales son: (i) el ratio maximo inicial p1estamo -valor: (Loan
‘To Value, o LTV por sus 31g1as en mgles) de un solo Crédito Subyacente, no debera ser
mayor-a. 70%. y dicho Criterio de Eleg1b1l1dad serd verificado por el Adrrumstrador al
‘momento en que . el Fideicomiso adquiera el Activo de Financiamiento correspond1ente a
dicho Crédito Subyacente; (ii) el apalancamiento medio ponderado a la totalidad de los
acreditados subyacentes, en conjunto, no supere las 5.25x, y dicho Criterio de Elegibilidad
sera verificado por el Administrador en cada fecha en la que el Fideicomiso adquiera

cualqu1er Activo de Financiamiento y al término del Periodo de Inversion; (iii) se prevé que
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la media ponderada de 1a relacién préstamo-valor (Loan to Value o LTV, pm sus, qlglas en
zrzgles) de la totalidad de Ios Créditos Subyacentes, en conjunto, no supere el 60%, v dicho
Criterio de Eleg1b111dad sera verificado por el Administrador en cada fecha en la que el
Fideicomiso adqu1era cualqu1e1 Activo de Financiamiento y al término del Penodo de
Inversién, (iv) uno o mas Créditos Subyacentes a un solo acreditado subyacente, no pod1an
exceder del 2.50% del Monto Destinado a Inversiones (segun dicho término se define mas
adelante) (v) el 100% del Monto Destinado a Inversiones, podra ser utilizado para el
otorgamiento de (o la adqu1s1c1on de derechos de cobro derivados de) Créditos Subyacentes,
(vi) hasta el 20% del Monto Destinado a Inversiones, podra ser utilizado para el
otorgamiento de (ola adquisicién de derechos de cobro derivados de) Créditos Subyacentes
en una sola industria (Industria dentro del concepto de “Industries”, de acuerdo con las
Normas de Clasificacién Industrial Global (Global Industry Claaszﬁcatzon Standard)); (vii)
hasta el 30% del Monto:Destinado a Inversiones, podra ser utilizado para el otorgamiento
de (o la adquisicién de derechos de cobro derivados de) Créditos Subyacentes en un solo
sector (sector dentro del concepto de “Sectors” de acuerdo con las Normas de Clasificacién
Industrial Global (Global Industry Classification Standard)); (viii) los Créditos Subyacentes
deberan tener, en su con]unto, un rendimiento med1o ponderado superior a la Tasa de
Interés de los Certificados; en el entendldo que, el pr esente Criterio de Elegibilidad no podra
variar a discrecion del Administrador; salvo que se cuente con aprobacién de la Asamblea
de Tenedores; (ix) los contratos de Crédito subyacente devengarén una tasa de interés
- variable (SOFR) igual o ,supeﬁryio,r al% ;‘y(x) los contratos de Crédito subyacente devengaran
una sobretasa promédio ponderado igual o superior a 5%; (xi) cada crédito individual
~ cuenta con una cahf1cac1on interna inicial (Principal Internal Rating) igual o superior a B+;
(xii) cada crédito serd deuda pr eferente (First Lien); (xiti) los créditos no serdri ni habrédn sido
enel pasado créditos morosos; (xiv) los créditos no seran créditos en incumplimiento; y (xv)
el credlto corr espondlente no habra 51d0 objeto de un proceso de reestructuracion.

“Cuenta de Pago” 51gmf1ca la Cuenta que el F1duc1a110 debera abrir y ‘mantener abierta, en
cumphmlento con los Fines. del Fldelconuso, enla que se dep051taran los recursos necesarios
para 1ea11za1 los pagos alos Tened01 es.

“Cuenta de Reserva para Gastos 51gruflca la cuenta que el Fiduciario deber4 abrir y
‘ mantener abierta, en cumphrmento con los Fines del Fideicomiso, en lo que se depositaran
los recursos necesarios - para 1eal1za1 ‘el pago de los Gastos de Mantenimiento
- Corlespondlentes a Cada ano Calendarlo durante el Plazo de Vigencia de la Emision.

Cuenta de: Reserva de L1qu1dez 51gmf1ca la cuenta que el Fiduciario podré abrir en la que
se depos1taran recursos cor1espond1entes a Ia Reserva de Liquidez.

“Cuenta de Reserva para Pagos Semestrales” significa la cuenta que contiene las cantidades
‘necesarias separadas de la Cuenta General hasta llegar al Saldo Esperado en la Reserva de
Liquidez.

“Cuenta General” significa la cuenta que deberd abrir y mantener abierta el Fiduciario en
cumplimiento con Fines del Fideicomiso donde se depositaran i) los recursos de la
Aportacion Inicial; ii) los recursos derivados de la Colocacién Inicial y de cada Colocacion
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Subsecuente, incluyendo aquellos recursos de las Ampliaciones que, en su caso, se realicen,
iii) la Cobranza del Fideicomise; - iv): Cualquier otra cantidad que conforme a los
Documentos de la Operacién deba pagarse a través de la Cuenta General; y v) cualquier otra
_cantidad que el Fideicomitente o Administrador aporten al Patrimonio del Fideicomiso.

“Cuentas del Fideicomiso” significa Cuenta General, la Cuenta de Reserva para Gastos, la
Cuenta de Reserva para Pagos Semestrales, la Cuenta de Reserva de Liquidez y la-Cuenta
de Pago.

“Derechos de Suscripcién” significa, segtin el contexto lo 1equ1e1 a, (i) el mecanismo a través
del cual los Tenedores podran suscribir y pagar los Certificados Bursatlles a ser emitidos en
cada Colocacién Subsecuente, y (i) el derecho de los Tenedores a suscr1b1r Cernflcados a
ser emlhdos, en su caso, en las Amphac1ones ‘ ' '

”Dla Hubll 51gmf1ca Cualquler dfa, que no sea sabado (o} dommgo, o d1a feriado por. ley, en
el que las mstltucwr_les bancarias deban mantener sus oficinas abiertas en México y en los
Estados Unidos de América para celebrar operaciones con el publico, conforme al calendario
que publique periédicamente la CNBV, para el caso de Mexmo y conforme a la legislacién
aplicable en los Estados Unidos Mexicanos.

Documentos de la Operacién” significa, con]untamente el Fideicomiso, el Contrato de
* Administracién, el Titulo, el Prospecto, y el Suplemento y cualesqulera otros contratos,
documentos, mstrumentos aVISOS y certlflcados 1e1ac1onados con dichos documentos.

”Dolares 0 ’USD” s1g-mf1can la moneda de curso legal en los Fstados Umdos de Amerlca

- ’Enuswn 51gmf1ca la emision y colocac1on de los Certnflcados Bursatﬂes que el Flduc1ar1o
realice de conformidad con Io eetableado en el Fideicomiso y en términos de la LMV y
~ demés disposiciones aphcables, al amparo del Programa; incluyendo, los Certificados
~correspondientes a las Colocaciones Iniciales, y los Certificados c011espond1entee a las
Colocaciones: Subsecuentes, -asi como de los - Certlflcados correspondlentes a cualquier
- Ampliacién; en el entendido que, el pago de los Certificados de la Emision podran
realizarse, de conformidad con las instrucciones del Adrrumstrador, (i ) en su totalidad en la
Fecha de Emision, o (11) de tlempo en tiempo. en cada fecha de Colocauon Subsecuente
mediante el E]e1C1c1o de Derechos ‘

”Estados Unidos” o “EE.UU.” 31gn1f1ca los Estado Umdos de Amer1ca

“Ejercicio de Derechos” 31gn1f1ca el e]e1c1c1o por palte de los Tenedores de los Derechos de ,
- Suscri 1pc1on : - . . : : :

“Bvento de Amortlzacmn Acelelada ‘significa cualqulera de los s1gu1entes eventos: (1) que
- cualquier Documento de- la Operacién haya dejado de ser un documento valido y vigente
segtin sea determinado mediante una resolucién 3ud1c1a1 (ii) que cualquier Monto Semestral
de Pago de Intereses de los Certificados Bursatiles, no haya sido pagado por el Fiduciario
‘dentro de los 15 (quince) Dias Habiles siguientes a dicha Fecha de Pago (salvo que dicha
omision sea atribuible al Fiduciario, en cuyo caso el Fiduciario estara obligado a subsanar
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dicho 1n¢umphm1ento de manera inmediata y cubl ir cualesquler costos dulvados del
mismo en caso de que 1esu1te aphcable en los términos del Contrato de Ildelcomlso) (iii)
que ocurra y continile sin remediarse un Evento de Sustitucién; (iv) en caso de que las
declalaaones del Fideicomiténte en cualqule1 a de los Documentos de la Operacion hayan
sido falsas o incorrectas y ello tenga un efecto adverso de ;mportanaa en los Tenedores,
salvo que dicha declaracion sea cqrr'egida en un plazo maximo de 90 dias siguientes a la
fecha en que el Fideicomitente sea notificado sobre la misma; (v) en caso que se instituya
por cualqu1e1 tercero un procedimiento con el fin de declarar al Fideicomitente en quiebra
o concurso mercantil; en el entendldo que, dicho procedimiento no constituiré un Evento de
Amomzacmn Acelerada si el mismo es declarado improcedente o desechado por el tribunal
correspondiente; (En caso que el Fideicomitente instituya de manera voluntaria un
proéedi1ménto con el fin de declararse en quiebra o concurso mercantil; (vi) en caso que la
inscripcion de los Certificados en el RNV, o la cotizacién dé éstos en la BMV, se cancele por
cualquier razén imputable al Administrador; (vii) en caso que el Fiduciario venda, ceda o
~de cualquier forma transfiera o disponga de los activos del Patrimonio del Fideicomiso en
violacién'a [o expresamente previsto en el Contrato de Fideicomiso, salvo el caso de errores -
que sean subsanados de manera oportuna conformie a lo que se establece en el Contrato de

Fidéicomiso; (vm) que el Fiduciario, en los términos  establecidos en el Contrato de

F1de1com150, no inscriba el Contrato de Fideicomiso, o cualqu1e1 otro Documento de la

. -Operac1on segun resulte aplicable (mcluyendo cualesqu1e1 modificaciones a los nusmos) en.
el RUG, dentro de los 30 (tremta) Dias Habiles siguientes a su celebracién o dicha i inscr 1pc1on ~
- no se mantenga Vlgente y actualizada hasta en tanto ‘proceda su cancelacién; y (ix) que el

‘ ‘Adrrumstlador mcumpla con cualquiera sus obhgac1ones establecidas en el Contrato. de

'Fldelcormso -0 en los demas Documentos de la Operacum, en cualqu1e1 aspecto de -

importancia que resulte enun efecto adverso 51gmf1cat1vo en el Fideicomiso y, por lo.tanto,
en los Tenedo1es (x x). que los Certificados Bursatiles dejen de contar con una cahﬁcacmn -
ermtlda por una Agenc1a Ca11f1cadora sin que lo anterlor sea subsanado en un periodo de
€0 dlas calendario. ' i

: ‘A"""‘”Evento de Sustltucmn s1gn1f1ca cualqulera de los casos descrltos a
contmuacwn, en el entendido que, de ocurrir cualquiera de ellos el Fldu(:larlo, de
- conformidad con las instrucciones que reciba de la Asamblea de Tenedores, tendrd
derecho de remover al Administrador: (i) que el Administrador realice actos u omita
: ‘frea114a1 actos de manera fraudulenta, con dolo o mala fe, segin sea: determmado en
- sentencia emitida por tribunal competente, que resulten en una reduccion s1gmf1cat1va en:
~la Cobranza del Fideicomiso; (ii) que ocurra un Caso de Insolvencia respecto del
Administrador; (iii) el mcumphrmento de ‘parte del Administrador de cualquier otra
- obligacién significativa al amparo del Contrato de Administracion y los demas Documentos
de la Operaci6n que Contmue sin ser subsanado por un periodo de 90 (noventa) dias-
calendario contados a partir de que el Administrador haya tenido conocimiento de dicha
_circunstancia .(ya sea mediarite la recepcion de una notificacién de parte del Fiduciario o
del Administrador o cualquier tercero, o de cualquier otra manera), y que dicho
incumplimiento sea confirmado en sentencia emitida por tribunal competente; y (iv) que
el Administrador incumpla, en el desarrollo de sus actividades, con la legislacién
‘aplicable, segtin sea determinado en sentencia emitida por tribunal competente, y dicho




incumplimiento tenga o pudiera razonablemente, de no ser subsanado directa o
indirectamente, en un menoscabo en el Patrimonio del Fideicomiso igual o mayor a un
monto equivalente al 5% (cinco por ciento) de dicho Patrimonio del Fideicomiso.

“ Fecha de CaIcqu significa el quinto Dia Habil inmediato anterior a cada Fecha de Pago

“ Fecha de Colocac10n Imc1a1’ significa la fecha de colocacién, liquidacién y cruce . de los
Certificados Bursatiles correspondientes a la Colocacion Inicial.

“Fecha de Colocacién Subsecuente” significa la fecha en que los Tenedores deberan realizar
el pago-de sus Contribuciones Adicionales derivadas de cada Ejercicio de Derechos. .

“Fecha de Emision” significa’ (incluyendo cualquier Ampliacién), la fecha de emision,
colocacién, liquidacién y cruce de los Certificados Bursatiles (de la porcién.correspondiente
a la Colocacién Inicial), misma que serd sefialada en el presente Titulo, en el entendido que,
conforme a las instrucciones del Administrador, la colocacion de los Certificados Bursatiles
podra realizarse, (i) en su totalidad en la fecha de emisién, o (ii) de tlempo en hempo en
cada Fecha de Colocamon Subsecuente medlante el E]erc1c1o de Der echos '

“Fecha de Pago s1gmf1ca, a mas tardar 21 dias naturales posterior a la coriclusién de cada
Periodo Semestral; en el entendido. que, en cualquiera de los casos anteriores, si dicho dia
no es un Dia Habﬂ la Fecha de Pago seré el Dia Habil inmediato siguiente, en el entendido -

‘que, la primera Fecha de Pago serd la que se indique en el presente Titulo. ‘

“Fecha de Vencimiento” significa la. fecha para el pago final del total del prmapal de los
C ertificados Bursatiles ‘que se establezca en el presente Titulo correspondiente, y en su caso, .
intereses. Los Certificados Bursatiles se pagalan umcamente con el Patrimonio. del‘
Fideicomiso, hasta donde baste y alcance.

F1de1comlsauos a menos que el contexto md1que otra cosa, significa, conjuntamente, 10s
F1de1conusarlos en Pr1me1 Lugar y el Fideicomisario e en Segundo Lugar.

Fldelcormsanos en Primer Lugar” ; 51gruf1ca los Tenedores de los Certlﬁcados Bursatiles, -
quienes estar én rep1 esentados en todo momento y de manera conjunta por el Representante
-Comun, por cuanto hace a su derecho de pe1c1b1r la amortizacion del principal, el pago de
los intereses y demés prestaciones y cantidades que deriven del Titulo correspondiente, en
los términos y condiciones que se establezcan en los Certificados Bursatiles Fiduciarios de
la Emision de « que se trate en el Contrato de F1de1comlso y en los demas Documentos dela
Errusmn S

“Fideicomitente” s1gnlf1ca Prmc1pal Mex1c0 Servicios, S.A. de C.V. 0 sus respectlvos
Lausahabventes ces1onarlos o) qu1en lo sustltuya en termmos del Fideicomiso.

’F1duc1ar10 51gruf1ca Banco Actmver, SA., Instltucuf)n de Banca Multlple, Grupo Financiero
Actinver, Divisién Fiduciaria, en su calidad de fiduciario del Fideicomiso o sus cesionarios
o causahabientes permitidos, o quien lo sustituya en términos del Contrato de Fideicomiso.



“Fines del Fideicomiso” significa, con]untamente, establece1 un esquema para que ol
Fiduciario (i) realice Ja emisién de los Certificados Bursatiles, el registro de dichos
Certificados en el RNV y la colocacién de los Cer t1f1cados Bursatiles mediante oferta publica
restringida a través de la Bolsa de Valores, segiin sea el caso, (ii) reciba los montos derivados
de cada Emision y aplique dichas cantidades de confor midad con los términos del Contrato
de F1de1comlso, (iii) realice las i mversmnes en, o adqu1e1a los, AC'EIVOS de Financiamiento, de
conformidad con las instrucciones que al efecto de reciba por parte del Administrador o, en
su caso,. cualqmer otra Pelsona que conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso
tenga derecho a instruir al Fiduciario, (iv) administre, a través del Administrador, los
Activos de Financiamiento y actGe de conformidad con lo establecido en.el Contrato de
Fideicomiso, y en todo monto conforme a las instrucciones del Administrador, y (v) en su
caso, realice los pagos a los Tenedores, mcluyendo la amortizacion de principal e intereses -
al amparo de los Certificados Bursétiles, hasta donde baste y alcance el Patrimonio del
F1de1cormso, conforme a las instrucciones del Administrador.

“First Lien” significa, con respecto a cualquier contrato de crédito o préstamo regido por las
leyes de EE.UU., la priméra posicién senior garantizada de orden de prelacién (senior secured
first priority position) del acreedor de dicho crédito frente a otros acreedores del deudor de
dicho crédito, derivada de una garantia (security intes esf) regida por las leyes de EE.UU.,
otorgada en virtud de dicho contrato de crédito o ‘préstamo y perfeccionada de conformidad
conla legislacion aphcable, incluyendo, segtin sea aplicable, el Uniform Commercial Code
con una prelacion superior (prior in ranking) a todos los demas gravamenes (liens) (salvo por
los expresamente permitidos por el contrato de crédito o préstamo aplicable) en el colateral
" (collateral) existente del deudor en 1a fecha en que se perfeccione la garantia (security interest)
y sea exigible, de conformidad con sus términos, frente a todos los acreedores de dicho
deudor (sujeto a los efectos de quiebra (bankruptcy), insolvencia, transferencia en fraude de
acreedores (fraudulent conveyance), reestructuracion, suspens1on (moratorium) y otras leyes
similares relacionadas con, o que afecten a, los derechos de los acreedores en general,
principios generales de equidad, ya sea en un p1 ocedlmlento de equ1dad (equity proaeedzn g\
oenla 1ey) : : :

”Gastos de Mantenimiento” significa las comisiones, honorarios, gastos, derechos y denids
_erogaciones que se generen o sean necesarias para el mantenimiento de cada Emision, los
cuales adicionarén, en su caso, cualquier monto de IVA que el F1duc1ar1o hubiere pagado
en relacion con lo anterior, e incluyendo, sin limitar, (i) los gastos necesanos para mantener
el registro de los Certificados Bursatiles en el RNV y el listado de los mismos en la Bolsa de -
Valores, asi como aquellos que sean directos, indispensables y necesarios para cumplir con
las dlsp081c1ones legales aplicables, (ii) los hono1ar1os del F1duc1a110, (iii) los honorarios del
Representante Comtn, (iv) los honorarios. del Auditor Externo, (v) los gastos. derivados del
otorgamiento de poderes conformie al Contrato de Fideicomiso, (vi) en su caso, el‘pago de
- las remuneraciones a los miembros del COnrﬁtéTécnico del Fideicomiso; (vii) los honorarios
de la Agencia Calificadora; (viii) los honorarios y gastos de cualesquiera Subcontratistas del
Administrador; (ix) el pago de la Comisién de Admjnistracién; y (ix) cualesquiera otros
honorarios y pagos que el Fiduciario deba hacer de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso y cualquier otro Documento de la Operacion o en el ejercicio de sus funciones
conforme a la legislacion aplicable con cargo al Patrimonio del Fideicomiso; en el entendido
10




que, ademds, que los gastos de mantenimiento respectivos, podran' ser pagados
directamente -por el Fiduciario con Ios recursos chsporubles en el Patr1mon1o del
Fideicomiso, scgun lo determine el Administrador, ‘

“HR Ra tings” o ”HR” 151gmf1ca HR Ratmgs de Mex1co S.A. de C.V.,, sus Af1hadas 0 Ia
entidad que, en su caso, la sustituya en México."

“Indeval” s1gn1f1ca 5.D. Indeval Institucion para el Depos1to de Valores, S. A.de C.V.

“Intermediario Colocador 51gmf1ca a Casa. de Bolsa Santander, S.A. de C. V (;rupo
F1nanc1e10 Santander México, .en su caracter de intermediario colocador lider, en términos
del Contrato de Colocacién, sus - cesionarios, .causahabientes y/o cualquier  otro
: 1ntermed1ar10 colocador que el Fideicomitente designe de tiempo en tiempo.

“Inversiones Permitidas” significan (A) para los recursos en Pesos: (i) instrumentos de
deuda emitidos, avalados o respaldados por el Gobierno Federal de México; (ii) pagaré
bancario emitido por la institucién financiera donde se mantengan abiertas las Cuentas del
Fidei_conﬁso;- (ili) en acciones de sociedades y/o fondos de inversién que inviertan en
instrumentos de deuda emitidos por el Gobierno Federal de México; o (iv) reportos sobre
titulos’ y valores enlistados en este apartado, cuya contraparte sea la institucién financiera
donde se mantengan las Cuentas del Fideicomiso; y (B) para los recursos denominados en
Dolares (i) valores emitidos, avalados o respaldados por el Gobierno Federal de México
,denommados en Délares; (ii) instr umentos de deuda emitidos o respaldados porel goblerno
: ‘fedelal delos Estados Unidos de América o por el departamento del tesoro (LS. Department -
of the Treasury) de dicho pais, denominados en Dolares; (111) en 1nvers10nes de
_reconocimiento por. balances largos denominados “overnight deposits”; (1v) en acciones de
: soc1edades dei inversion en instrumentos de deuda con liquidez inmediata denommadas en
";Dolares : :

; ”IVA” é1gn1f1ca el Impuesto al Valor Agr egado,
o ~:”ISR" Slgruflca el Impuesto Sobre la Renta.
. ”’LUTOC" s1gmf1ca la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
. : ”LIC” é1gruf1ca la Ley de Inshtuaones de Crédito.

| ~”LMV” 51gn1f1ca la Ley del Me1cad0 de Valores, segtin la misma sea mod1f1cada y/ o
- ad1c1onada en cualqu1e1 momento :

‘ “Mex1co 31gmflca los Estados Umdos Mex1canos

“Monto Destmado a Invelswnes s1gn1f1ca en Ia fecha de dete1m1nac10n conesponchente,
la suma de las cantldades que se hayan recibido en ‘el patrimonio del Fideicomiso derivado
“de la coIocac1on inicial y cada colocacién subsecuente de los Cerhﬁcados y que sean
“susceptibles de ser utilizadas para realizar inversiones en Activos de Financiamiento.
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“Montos _de Amortizacion Parcial de Principal” significa, la totalidad de los recursos
pagaderos a los Tenedores hasta por el monto necesario a efecto de lograr que el Valor
Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles sea igual,:al 0.1% de su valor nominal.

“Monto Total de Emision” 51gmf1ca Jos fondos obterudos de la Contr ibucién In1c1al mas el
monto ‘de cada una de laq Contr1buc10nes Ad1c1ona1eq eFectuadas con motlvo de las
Colocaaones Subsecuentes '

”PAC" 51gmf1ca Principal Alternative. Credlt la unidad de negocios dentro de Prmc1pa1
Financial Group Inc., especializada enla originacion de créditos privados y de préstamos
en directo en Estados Unidos. PAC es propiedad al 100% de Principal Financial Group Inc.

“Patrimonio del"Fideicdmisd” significan todos los bienes y derechos que en cﬁélquier
momento formen parte del Fideicomiso, los cuales son: i) la Aportacién Inicial; ii) por los
Recursos Netos que obtendré el Fiduciario como producto de la Colocacién Inicial de los
Certificados Bursatlle:., i) por los Recursos Netos que obtendra el Fiduciario como
ploducto de las Colocaciones Subsecuentes (mediante los Ejercicios de Derechos
correspondlentes) de los Certificados. Bursatiles; iv) por los Montos Pendientes de
Contribucién por los Tenedores en e]erc1c1o de los Derechos de Suscripcién; v) por los
“recursos de cada Ampliacion; V1) todos y cada urno de los recursos que se encuentren
dep051tados enlas Cuentas del Fldelconuso, asi como, en su caso, todos 1os bienes, recursos
: y/ o valores, en numer arlo O en es pec1e que deriven de los bienes y derechos mencionados
en los incisos anteriores, en el entendido que, las cuentas de intermediacién que sean

- ab1ertas, tendran por ob]eto el mantener de los Certificados Bursatiles que se consideraran

como conservados en tesorer1a, en tanto los mismos no sean puestos .en circulacién en
términos del Fideicomiso; vii) los der echos sobre los Activos de Financiamiento; viii) toda y
cualquier . Cobranza del Fideiéonﬁso, 'y cualesquiera otras cantidades y ‘recursos
relacionados con los Activos de Financiamiento que se depositen en las Cuentas del
Fideicomiso o que sean recibidos por el Fiduciario por cualquier otra causa prevista en el
Fideicomiso; ix) todos los valozes y otros. mstrumentos de inversién, asi como cualquier
“derecho, efectivo, bien, devolucmves, intereses’ o rendimientos de cualquier clase que
~ deriven de las Invers1ones Perrrutldas del Patrimonio del Fideicomiso que realice el
‘F1duc1a1 io durante el Plazo de V1genc1a de la Emision; x) cualesqmera otros bienes, recursos
o derechos que por cualqmexmotlvo pasen a formar parte del Patrimonio del Fideicomiso;
_y xi) los demds bienes y/o derechos que reciba el Fiduciario para el cumplimiento de los
Fines del Fideiconﬁso o 'como: chSéCuehcia deello.

“Periodo de Inversién” 31gmf1ca los pr1meros 6 afios a partir de la Fecha de Emisi6n, durante
el cual el F1de1comlso podra adquirir los Activos de Financiamiento; en el entendido que,
durante dicho peuodo, y hasta que concluya el Periodo de Inversion, a discrecién del
Administrador se podran utilizar los recursos provenientes de las Colocaciones
Subsecuentes para la adqu1s1c1on de dichos Activos de Financiamiento con la finalidad de
cumplir con los objetivos del Fideicomiso.

Durante el Periodo de Inversion, el Fiduciario podra utilizar las cantidades y recursos que
provengan de los Activos de Financiamiento, asi como cualquier otra cantidad que por
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cualquier concepto integre el Patrimonio del Fideicomiso (distintos a los recursos de la
Reserva para Gastos y la Reserva de Liquidez), para (i) reconstituir la Reserva para Gastos,
la Reserva para Pagos Semestrales y/ o la Reserva de Liquidez; y/o (ii) adquirir Activos de
Financiamiento adicionales, conforme a las instrucciones que el Fiduciario reciba confor me
a Ios términos y cond1c1ones pr cv1stos en el Contrato de F1de1co1mso ‘ '

"“Periodo Semestlal" 51gmf1ca cada perlodo que trascurra entre e mduyendo (a ) el 1 de
enero y el 30 de junio de cada afio calendario, y (b) el 1 de julio y 31 de diciembre de cada
afio calendario, en el cual se deberan pagar los intereses y, en su caso, principal al amparo
de los Certificados; en el entendido ¢ que, el primer Periodo Semiestral sera el que ocurra en
el pruner semestre calendar1o 31gu1ente a la fecha de emision de los Cert1f1cados

“Persona” 51gmf1ca una persona flslca soc1edad asoc1aC1on persona m01a1 fldelcormso 0
cualqmer otra entidad u organizacién.

”Pesos oel 51gno "$" significa la moneda de curso legal en Ios Estados Umdos Mex1canos

“Plazo de V1genc1a de Ia Emisién” slgmﬁca el plazo que hanscurra desde Ia Fecha de Ia
~ Emisi6n hasta la Fecha'de Vencimiento de la Emision, en el entendido que, sin embargo,
que los Certificados Bursatiltes podran amortizarse con anterlondad a la Fecha de
~ Vencimiento de conformidad con el Contrato de Fldelcormso, en el entendido que, ademas,
que el Plazo de Vigencia de la Emisién podra prorrogarse, previa aprobaaérx dela Asamblea
de Tenedo1 es, por 2 (dos) per 1odos ad1c1ona1es del (un) afio cada uno. ’

Prog1a s1gmf1ca lai mscr1pc1on preventlva de Cer t1f1cados B satlles en el RNV bajo la
modalidad de programa de. colocacion: hasta por un monto total autorizado de

 USD$100,000,000.00 (cien- rrullones de D01a1es OO/lOO) con carécter revolvente, con las

caracteristicas y en los termmos descrltos enel p1ospecto de colocacmn correspondiente.

Y’Recu1sos Netos s1gmf1ca el Monto Total de Emlsmn, menos los Gastos de Enusmn y
Colocac1on :

: "Reportes del Fiduciario” 31gmf1ca los reportes que debera entregar el Fiduciario, ya'sea de
forma fisica o mediante archivo en formato PDFo similar enviado como archivo adjunto via
correo electrénico o por cualqu1er otro medio al. Replesentante Comun, ala Agenc1a
Ca11f1cad01a, al Adrrumstrad01 yal F1de1comltente, ala CNBV a través del STIV- 2, a la Bolsa
~de Valores a través del SEDI, o por los medios que estas determinen, segun sea el caso,
" conforme a lo siguiente: (a) a més tardar en la Fecha de Reporte del Administrador, enviar
los saldos de cada una de las Cuentas: del Fideicomiso a.la-apertura de negocios del Dia
- Habil en que se envien dichos saldos; (b) a mas tardar el décimo Dia Habil de cada mes
~calendario y en el caso de que dicha fecha no sea un Dia Hébil, el Dia Habil inmediato
siguiente, un reporte que incluya (i) copias de los Estados de Cuenta relativos a las cuentas
bancarias que mantenga el Fiduciatio conforme al Contrato de Fideicomiso, que hayan
emitido a la Fecha de Calculo inmediata anterior, la o las instituciones de ¢rédito con quienes
- se mantengan dichas cuentas bancarias, (ii) copias de los Estados de Cuenta relativos a las
inversiones que hubiese hecho el Fiduciario con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, que
hayan emitido a la Fecha de Calculo inmediata anterior, la o las instituciones financieras
intermediarias a través de quienes se hubiesen realizado tales inversiones; y (c) a mas tardar
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el 30 de abril de cada afio, , estados financieros prepa1 ados por el Despacho de Contadores v
auditado por el Auditor Externo, que deberan contener un estado de (x) los activos, pasivos
y balances de las Cuentas del Fideicomiso, y (y) cantidades recibidas y cantidades erogadas
y cambios de los balances (general, de ingresos y de egresos) de las Cuentas del Fideicomiso,
todo ello al 31 de diciembre del aiio inmediato anterior, para cada Cuenta del Fideicomiso,
en cada caso estableciendo en forma comparativa las cantidades en la cuenta de que se trate
del afio inmediato anterior, todo ello en detalle razonable y acompatiado por la opinién del
 Auditor Externo, en el -entendido, que no serd responsabilidad del Fiduciario el
incumplimiento. :a la - obligacién contenida en el presente inciso cuando. dicho
incumplimiento derive de causas imputables al Administrador, al Despacho de Contadores
(0 a cualquier tercero que se contrate al efecto) o al. Auditor Externo, pero el Fiduciario si
sera responsable de informar de dicho mcumphmlento del Administrador, al Despacho de
Contadores (0 a cualquier tercero que se contrate al efecto) o del Audltor Externo alas demds
paltes Lo anteuo en el entendido que el Fideicomitente. tend1é acceso elec’uomco ala
mrormaaon conteruda en el repotte cotrespondiente con antetioridad a su entrega. El
Fiduciario otorgara accesos de consultas respecto de las cuentas del Fideicomiso al
Fideicomitente, Administrador 'y Representante Comitn para que puedan consultar
directamente la mformaaon a la que hace referencia los incisos (a) y (b) numerales (i) y (ii)
anter1ores ‘

; Rem esentante Comun” 51gn1f1ca CIBanco, 5. A Insutucmn de Banca Multiple o cualqu1e1
tercero que 10 sustItuya en sus funciones. '

~"Reserva de quuidez significa la reserva integrada de las cantidades 1eservadas por el
Fiduciario para alcanza1 el saldo Esperado de la Reserva de L1qu1dez del afio calendarlo
correspon(hente mismo que se utilizara para (i) 1eahzar los pagos de intereses devengados i
no pagados en Fechas de Pago anterjores, en su caso, y los pagos de intereses que deban

~ pagarse en la siguiente Fecha de Pago, en caso de que los recursos depositados en la Reserva

- para Pagos Semestrales no sean suficiente para ello; y (ii) realizar el pago de principal -
‘correspondlente al 0.1% del Valor Nominal Ajustade de los Cer tlhcados Bursatiles al que se
ref1ere la Clausula 10.2, parrafo B del Contrato de F1de1corruso :

“Reserva para Gastos” tiene el significado de la cuenta que el fiduciario deberd abrir y

; mantene1 ablexta en donde se depos1taran los 1ecursos para realizar los. ‘Gastos. de‘, :

Mantemnuento de cada afio calenda1 io durante el Plazo de V1genc1a de la Erms1on -

”Reserva para Pagos Semestrales tiene el 51gn1f1cado de Ias canudades depos1tadas enla

Cuenta General, las Canhdades que sean necesarias, segn lo determine el Adnumstrador,
con el fin de conshtmr y mantener una reserva en la que se mantendran las cantidades que
sean necesarias para hacer los pagos de principal, intereses, e intereses devengados no
pagados en Fechas de Pago anteriores, en su caso, (i} durante el Periodo de Inversién, Tos -
pagos de intereses ‘que deban pagarse en la siguiente Fecha de Pago, y (ii) después del
Periodo de Inversion, los pagos de intereses que deban realizarse en la s1gu1ente Fecha de
Pago, cuando corresponda, conforme a los Documentos de la Operacion.

“RNV” significa el Registro Nacional de Valores.

14



“Saldo Esperado en la Reserva de Liquidez” significa, en relacién con cualquier fecha de
determinacién, y respecto de cada afio calendario el Plazo de V igencia de la Emision un
‘monto equivalente a la sume de (i) a tres meses de intereses devengados conforme a los
Certificados Bursatiles, segtin sea calculado por el Administrador, y (ii) el monto que resulte
necesario para realizar el pago de principal correspondiente al 0.1% del Valor Nominal
A]ustado de los Cerbflcados Bursétiles al que se refiere la Clausula 10.2, parrafo B del
Contrato de Fideicomiso; en el entendido, que la suma dichds montos se depositard, en la
Cuenta de Reserva de Liquidez, con los recursos que podran provenir de la Colocacion
Inicial, las Colocaciones Subsecuentes, o los flujos que reciba el Fideicomiso dlregta 0
1nd1rectamente de la i inversion en los Activos de Financiamiento.

“SEDI” s1gmf1ca el sistema electromco de envio y difusién de informacién que a la bolsa
de que se trate, le-sea autorizado por la CNBV.

“SOFR” sigrxifiéa, con respecto a cualquier dfa, la tasa de interés, en términos anuales,
denominada 30 Day Average Secured Overnight Financing Rate publicada para dicho dfa por
el Banco de la Reserva Federal de Nueva York (Federal Reserve Bank of New York) como el
administrador de ese indicador (o su sucesor), en su pagina de internet, actualmente
http://www. newyor kfed. org 0 aquella pagma que la sushtuya

En caso de que SOFR dejare de exist'u' o publicarse, aplicaré lo siguiente:

Los Tenedores por la.mera adquisicién de los Certificados Bursatiles, autorizan que en el
caso de que se produzca un supuesto de sustitucién de la SOFR, el Fiduciario, conforme a
las instrucciones . del Administrador, estara ‘facultado para modificar los términos y
condiciones de los Certificados Bursatiles, en cuanto a las 51gu1entes cueshones y de
conformldad conloquea contmuac1on se sefiala: :

A El reemplazo de la SOFR po1 una tasa de 1eferenc1a susntuta, y

- B. Cualqu1e1a de las 31gulentes dec131ones (1) la adaptac1on del Suplemento
~relativo al calculo de mtereses al uso de la tasa de referencia sustituta; (i)

-~ cualquier otra mod1f1cac1on que resulte necesaria para permitir que la tasa de |
‘referenc1a sustituta sea aphcable al Titulo y a los demas documentos que
amparan los Certlflcados, (iii) la implementacién de las convenciones de
mercado aphcables a la tasa de referencia sustituta; o (iv) modmcac:lon enla
- leglslac1on que:: resulten aphcables a Ia tasa de referenc1a sustituta. :

El Rep1esentante Comun daré a conocer a'la CNBV a través del STIV-2, al’ pubhco
inversionista y a’la Bolsa de Valores a través del SEDI (o por los medios ‘que estas
deteumnen) el valor dela Tasa de Interes de Referenma o la tasa que la sustltuya utlhzada

“Tasa de Interés de 16s CerhﬁCadosA ’S1gn1f1ca una tasa anual en Dolares eq‘ulvalente a 30
Day Average SOFR (o la tasa que la sustituya) ‘mas 250 puntos base, en el entendido que,
dicha tasa se fijaré'el‘ quinto dia habil siguiente al inicio de cada Periodo Semestral; en el
entendido que, la Tasa de Interés de los Certificados debera ser calculada sobre el Valor
Nominal Ajustado de los Certificados, en términos de lo que se establece en el siguiente
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parrafo. Los intereses pagaderos-a los Tenedores, serdn calculados sobre la base de un afio
de 360 (irescientos sesenta) dias y por el ntimero de dias efectivamente transcurridos
durante el Periodo Semestral, sobre la media por\demda en el tiempo del Valor Nominal
Ajustado de los Certificados-Bursatiles; en el entendido _que, los:Certificados que sean
suscritos y pagados- después del respectivo Periodo Semestral, no dardn derecho a sus
Tenedores a rec1b11 el pago de intereses correspondientes a dicho Periodo Semestral, por lo
que comeruaran a genera1 dlchos intereses a pa1t1r del s1gu1ente Pel 1odo Semesh al.

Los Tenedores estdn de acue1do en que el Fiduciario, conforme a las instrucciones del
Administrador, actuando de buena fe y de modo razonable, implementara las medidas y
modificaciones que sean necesarias para poder efectuar el calculo de intereses devengados
- aplicando lanueva Tasa de Referencia Sustituta, comunicando los mismos tanto al
Representante Comtn, como alos Tenedores a través del SEDI, tan pronto como sea posible,
pero a mas tardar un Dia Habil previo de la siguiente fecha de determinacién de la Tasa de
Interés de los Certificados del periodo respectivo. Para ello, el Administrador deberd tomar
en’cuenta las recomendaciones o sugerencias del Organo de Designacién, en su caso, la
préctica de mercado existente, y podra consultar a expertos independientes en relacién con
el modo de realizar dichos ajustes y modLﬁcacwnes, debiendo entregarse al Representante
Comn, la informacién con base en la cual se-hubiese tomado la determinacién de las
~medidas para efectuar el referido calculo de intereses por parte del Fiduciario.

. “Titulo” significa el presente titulo tnico que ampara los Certificados, conforme a los
- articulos 63 y 64 de la LMV y suscrita y emitido en los términos del Arﬁculo~282 dela LMV.

"’Tenedor significa las personas fisicas o m01ales prop1etar1os de uno.o mas Cernflcados
~ Bursatiles.

“Valor Nominal Ajustado” mgmﬁca para cualqmel Fecha de Calculo, el resultado de restar
~(i) al valor nominal de los Certificados Bursatﬂes en la Fecha de Colocacién Inicial y en cada
k Fecha de Colocacién Subsecuente, menos (11) todos los Montos de Amortizacién Parcial de

Principal efectivamente pagados a los Tenedores haata (e mcluyendo) d1cha Fecha de
: Calculo -

Patrlmomo del deelcomlso

El patr1momo del Fideicomiso se 1nteg1a, sin duphcar con los s1gulentes b1enes y derechos,
mismos que se destinaran por el Fiduciario al cumphrmento de los fmes prevxstos enel
‘F1delcormso (el "Patrimonio del F1de1cormso i :

A. - La Aportaaonlruaal'f

B..  Por los Recursos Netos que obtendra el Fiduciario como producto de la
C olocacwn Inicial de los Cerhﬁcados Bursatﬂes C

e

Por los Recursos Netos que obtendra el F1duc1ar1o como producto de las
Colocaciones Subsecuentes (mediante los FEjercicios de Derechos
correspondientes) de los Certificados Bursatiles. - '
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D. Por los Montos Pendientes de Contnbu cién por los Tenedores en e)u cicio
de 1os Delechos de Susc11pc1on

E. Por los recursos de cada- Ampliacion.

F. Todos y cada uno de los recursos que se encuentren depositados en las
Cuentas del Fideicomiso, asi como, en su caso,.todos los bienes, recursos
y/o valores, en numerario o en especie que.deriven de los bienes y
derechos mencionados en los incisos anteriores, en el entendido que, las
cuernitas. de intermediacién que sean abiertas, tendran por objeto el
mantener de los Cerfificados Burséatiles que se considerardn como
‘conservados en tesoreria, en tanto los mismos no sean puestos en

c1rculac10n en tprmmos del F1de1co1mso,
G. _Los derechos sobre los Activos de Financiamiento.

H. Toda 'y cualquier Cobranza del Fideicomiso, y cualesquiera otras
cantidades y recursos relacionados con los Activos de Financiamiento que
se depositen en las Cuentas del Fideicomiso o que sean recibidos por el
Fiduciario por cualquier otra causa prevista en el Contrato de
Fideicomiso; -

L Todos los valores y otros. instrumentos de inversion, asi como cualquier
derecho, efectwo, bien, devoluciones, intereses o rendimientos de
cualquier clase que deriven de las Inversiones Permitidas del Patrimonio
del Fldelcormso que 1ea11ce el Flduc1ar10 durante el Plazo de V1genc1a de
‘la Enus1on,

J. Cualesqu1e1a otros b1enes recursos o derechos que p01 cualquler motivo
pasena formar parte del Patrimonio del Fldelcomlso, ¥

K. Los demas bieries y/o derechos que rec1ba el F1duc1ar10 para el
: cumplimiento de los Fines del Fideicomiso o como consecuencia de ello.
 Fines del Fideicomiso
- La fmahdad del Contrato de F1de1conuso es establecer un esquema para que el Fiduciario
(1) reahce la emisién de los Certzﬁcados Bursatiles, el reglsho de dichos Cer’aﬁcados en-el
RNV y la colocacién de los Certlﬁcados Bursétiles mediante oferta ptblica res’amg1da a
_ través de la Bolsa de Valores, segun sea el caso, (ii) reciba los montos derivados de cada
Emision y aplique dichas cantidades de conformidad con los términos del Contrato de
“Fideicomiso, (iii) realice las inversiones en, o adquiera los, Activos de Fmanc1arment0 de
conforrmdad con las instrucciones que al efecto de reciba por parte del Administrador o, en
su caso, cualquier otra Persona que conforme a los.términos del Contrato de Fideicomiso
tenga derecho a instruir al Fiduciario, (iv) administre, a través del Administrador, los

Activos de Financiamiento, y actué de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso, y en todo momento conforme a las instrucciones del Administrador, y (v) en
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su caso, realice los pagos a los Tenedores, incluyendo la amortizacion de principal e
intereses al amparo de los Certificados Bursatiles, hasta donde baste y alcance el Patrimonio
del Fideicomiso, conforme a Ias instrucciories del Administrador. o

Conforme a lo ante1101, los fines .del F1de1com150 son .los s1gulentes (los “Fines del
Fideicomiso”): A) Que el Fiduciario reciba la totalidad de los recursos que se obtengan como
producto de la Emisién y colocaci6n de los Certificados Bursatiles y. que,-en la Fecha de la
Emisién y en las Fechas de Colocacién Subsecuentes, aplique los recursos que reciba a los
conceptos sefalados en la Clausula Décima del Fideicomiso, en los términos y conforme al
orden de p1e1ac1on establec1do en dicha Clausula Dec1ma del FldelCOInlSO B) Que el
Fiduciario constituya (y, de ser aphcaole, incremente o reconstituya) las Reservas para
Gastos, la Reserva para Pagos Semestrales y la Reserva de Liquidez, y abra, administre y
mantenga abiertas, a su nombre, las Cuentas del F1de1conuso de conformidad con lo
previsto en el Cc ontrato de Fideicomiso y cualqu1e1 otra cuenta que le sea instruida por. el
Administrador que sea necesaria para cumplir con los Fines del Fideicomiso de acuerdo con
Ias instrucciones por la Parte facultada para ello en términos del Contrato de FTde1corruso,

C) Que el Fiduciario, en su calidad de Fiduciario del Fideicomiso, abra las cuentas bancarias
a nombre del Fideicomiso y conshtuya las cuentas previstas en la Clausula Novena. del
Contrato de Fideicomiso y las mantenga abiertas mientras se encuentre insoluta cualquier
parte de principal, intereses o accesoria de los Certificados Bursatiles, o cualquier otra
- obligacién a cargo del Fideicomiso en los términos del Contrato de Fideicomiso, a fin de que
“a través de dichas Cuentas del Fideicomiso se 1eCiban, administren y destinen los recursos
~ del Patrimonio del F1de1corruso a los conceptos aqui establecidos, y que el Fiduciario realice
‘los pagos, transferenc1as o entregas de recursos.que pr ocedan en términos del Contrato de
‘F1de1cormso con cargo al Patrlmomo del Fideicomiso, en el entendido, que el Fiduciario
tinicamente podré recibir recursos en las Cuentas y Fondos del Fideicomiso a través de
 transferencias electrénicas de fondos; D) Conforme a las instrucciones que reciba del
- Administrador, (i) realizar la oferta ptiblica 1est11ng1da y la Emision de los Certificados
Bursatiles, solicitar su mscr1pc1on en el RNV, su listado en la Bolsa de Valores y el depdsito
del Titulo que los represente en Indeval y efectuar los pagos que se establecen en el presente
Titulo que ampare los mismos, asi como realizar: (a ) la Colocacién Inicial y las Colocaciones
- Subsecuentes, y (b) la publ1cac1én de los Avisos de Derechos; (ii) realizar los pagos que
- correspondan a cada Tenedor, en todos los casos, de conformidad con lo establecido en el
Titulo y conforme a los términos y condiciones establecidos en el Contrato de Fideicomiso,
oy (111) todos los actos que se relacionen con lo anterior, y lo previsto en el mismo, incluyendo
la suscr1pc1on de los. documentos, la solicitud y obtencién de las autorizaciones que, en su
caso, se requieran de la CNBV la Bolsa de Valores y cua]qu1e1 otra Autoridad y cualquier -
- otro acto que resulte necesano ‘para lo aqui previsto, de conformidad con las instrucciones

del Administr ador; | ) Que el Fiduciario realice la Emisién de Certificados Bursatiles con
motivo de cualquier Amphaclon, asi como todos los actos que se relacionen con lo anterior;
en el entendido, que la Emisién y colocacién de Certificados con motivo deuna Ampliacién,
podra realizarse sin que medie oferta ptiblica a través del mecanismo de Derechos de
Suscripcién; F) Que el Fiduciario de conformidad con las instrucciones del Administrador
presente toda la informacién y lleve a cabo todos los actos y gestiones, y celebre y firme
aquellos documentos necesarios o convenientes para mantener y/o actualizar el registro de
los Certificados Bursatiles en el RNV y su listado en la Bolsa de Valores correspondiente,
incluyendo en su caso, solicitar la toma de nota de la o las inscripciones correspondientes
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en relacion con la suscripcion y pago derivados de los Derechos de Suscripcién y, cuando
sea necesario, lleve a cabo el canje del Titulo; G) Que el Fiduciario, previa instruccién por
escrito. del Administrador, celebre con los Intermediarios Colocadores el Contrato de
Colocacion conforme a los términos y condiciones que al efecto Ie“instruya, H) Que el
Fiduciario celebre el Contrato de Administracién con el Administrador; I) Queel Flduuarlo
reciba la Cobranza del Fldelcormso y la conserve y custodie, y aplique dichos recursos
conforme a las disposiciones del Fideicomiso;. J) Que el Fiduciario, de conformidad con los
requisitos establecidos en la CUAE, contrate al Auditor Externo y, en su caso, lo sustituya
de conformidad con las instrucciones por escrito que al efecto emita el Comité Técnico en
términos del inciso H. de la Seccién 17.5 del Contrato de Fideicomiso; K) Que el Fiduciario
cumpla con sus obligaciones conforme a la CUAE que le sean aplicables; en el entendido
que, las actividades, facultades y obhgac1ones previstas en la CUAE para el consejo de
administracién y el director general de emisoras serdn realizadas por el Comité Técnico del
F1de1cormso y por el Fiduciario de conformidad con las instrucciones del Comité Técnico,
respechvamente, de conformidad con lo previsto en la CUAE; L) Que el Fiduciario, de
conformidad con el orden de prelac1on establecido en la Clausula Décima del Fideicomiso
y. con cargo al Patrimonio del Fideicomiso pague hasta donde éste alcance, en las fechas y
dentro de los plazos que al efecto se sefialen en el Titulo y en el Fideicomiso, los intereses
que los Certificados . Bursatiles Fiduciarios devenguen asi como su principal a]ustado,
primas, en su caso, y otras distribuciones pagaderas conforme al Fideicomiso, al Titulo.y a
los demas documentos relacionados con la Emisién durante el Plazo de Vigencia de la
Emisi6n, incluyendo las amortizaciones; M) Que el Fiduciario cubra con cargo al Patrimonio
del Fideicomiso todos los costos y gastos del Adnumstrador y cualesquier Gastos de
Cobranza (segin dicho término se define en el Contrato de Adnurustracwn) que se eroguen
“conforme a lo que se establezca en el Contrato de: Admmlstraaon “N) Que el Fiduciario
~celebre los contratos de inversion, contratos de mtermed1ac1on bursatil o cualesquiera otros
contratos que sean necesarios o convenientes con cualqmer institucion ya sea en México o
en el extranjera y en los términos y condiciones que le indique el Adrmmstrador a efecto de
que el Fiduciario invierta los recursos hquldos que f01men parte del Patumomo del
Fideicomiso en Inve1 siones Permitidas, de conformidad conlo que se dispone en la Clausula
Décima Primera del . Contrato de F1de1conuso, 0O) Que el Fiduciario, a través del
Administrador o con el apoyo, en su caso, del Despacho ‘de Contadores, prepare la
- contabilidad correspondiente al Contrato de Fideicomiso conforme al criterio contable IFRS
(International Financial Reporting Standards) en el entendido de- que para dichos efectos, el
~ Fiduciario estara obhgado a: (i) elaborar, a través del Admlmstrador o con el apoyo, en su
caso, del Despacho de Contadores los estados financieros del Fideicomiso, y (ii) elaborar, a
través del Administrador o con el apoyo, en su caso, del Despacho de Contadores, y entregar
anualmente al Auditor Externo para la auditoria anual respectiva, misma que deberé de
cumplirse antes del 30 de abril de cada afio de calendario, los estados financieros anuales.
En caso de ser necesario, el Fiduciario podra requerir al Administrador que, en un plazo no
mayor a 10 (diez) Dias Habiles contado a partir de la sohc1tud respectiva, pero, en cualquler
caso, a mds tardar 3 (tres) Dias Habiles antes de la fecha en que deba ser presentada por el
. Fiduciario, ‘entregue la informacién necesaria al Despacho de Contadores para el
cumplimiento de las revelaciones 1eque11das asf como la informacién necesaria para
realizar el cdlculo- del valor presente de los Activos de Financiamiento requeridos bajo el
criterio contable IFRS. Al respecto, las partes expresamente reconocen que, en el supuesto
de que, bajo cualquier circunstancia, las autoridades en la materia llegaran a cambiar el
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c11te11o contable aplicable al. Conhato de Fideicomiso, el Administrador estara obhgado a
entregar la informacién que al efecto pudiera ser necesaria a efectos de dar cumplimiento a
los requerimientos de las autoridades en la materia. Solamente, en caso de ser insuficiente
la informacién y asesoria proporcionada por el Administrador y el Despacho de Contadores
para el cumplimiento de nuevos criterios contables, el Fiduciaric o el Administrador podran
solicitar al Corrute Tecmco la demgnamon y contratacién de un asesor contable, con la
finalidad de que este tltimo elabore y entregue los estados financieros 1equer1dos Dicha
des1gnac1c’)n y contratacién no podla ser negada por el Comité Técnico sin causa justificada;
P) Que el Fiduciario, con base en los Reportes del Administrador, en-la informacién
elaborada por el Despacho de Contadores y con informacion propia, elabore y entregue
oportunamente a la CNBV (de ser 1equer1do) a través del STIV-2, a la Bolsa de Valores a
- través del SEDJ, o por los medios que estas determinen, al Fideicomitente, al Administrador,
al Representante Comin y a la Agenaa Calificadora, segtin corresponda, los Reportes del
Fiduciario; Q) Que el Fiduciario a través. del Administrador y/o del. Despacho-de
- Contadores prepare y entregue al Fideicomitente y al Representante Comtin, a la CNBV a
través del STIV-2 y a la Bolsa de Valores a través del SEDI, o por los medlos ~que estas
determinen, dentro de los 120 (ciento veinte) dias naturales. siguientes al cierre de cada
ejercicio fiscal, una copia de los estados financieros auditados del Fideicomiso para el afio
: correspondlente, R) Que el Fiduciario cumpla con todos los requer imientos de presentacion
o divulgacién de 1nformac1on a que esté obhgado en términos de la LMV, de la Circular
Unica de Ermsm as, el Reglamento Interior de la Bolsa de Valores y las demés d13p031c1or1esk
-aphcables en eI entend1dol que el Fiduciario debera entregar cualquler reporte, estado
- financiero o comunicacién relacionada con los Certificados Bursatiles a la CNBV a través
del STIV-2 y a la Bolsa de Valores a través del SEDI o a través de los. medios que éstas
indiquen y, dar aviso dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a dlcha entrega al
: Representante Comun, al Fideicomitente y a la.Agencia Calificadora. Asumsmo, el
Fiduciario debera entregar al Fldelcorrutente, al Replesentante Comtn y a la AgenCIa‘
Cahflcadora cualquier informacion que estos le soliciten por escrito, respecto de
mformauon relacionada con los Activos de Fmanaamlento que se encuentre en su poder;
S) Que el Fiduciario, contrate con cargo al Patumomo del Fideicomiso los servicios de un
Despacho de Contadmes, conforme a las instrucciones que reciba del Administrador y/o
del Comité Técnico, a efecto de que elabore los estados financieros del FldEIC()mlSO,;
cerhﬁque los flujos de efectivo derivados de los Activos de Financiamiento, y lleve a cabo
~ una revisién de la Cobranza del F1de1com1so prepare un reporte del balance general del
"PatumorLo del Fideicomiso y de vencimientos y afectaciones al Patr1moruo del Fldelcorruso

- respecto del Per iodo Semestral correspondiente; en el entendido, que en caso de no llevarse

a cabo dicha contratacion el Administrador sera rebponsable de realizar las actividades
previstas en este parrafo; T) Que el Fiduciario otorgue los poderes (mcluyendo poderes
espec1a1es en cuanto a su objeto, pero gener: ales en cuanto a su alcance) que se requieran
para_el cumphnuento o consecucién de los Fines del Fideicomiso; o para la defensa del -
Patri imonio del F1de1conuso, afavor de las Personas que el Administrador o el Representante
. Comun, segun corresponda, le instruya; en el entendido, que los poderes que el Fiduciario
otorgue al amparo del Contrato de Fideicomiso no podran contener facultades generales o
especiales para actos de dominio, para abrir o cancelar cuentas bancarias o administrar las
mismas, para suscribir, emitir, aceptar, endosar, negociar, garantizar o certificar titulos y
operaciones de crédito, para delegar o sustituir las facultades otorgadas, ni para, a su vez,
- otorgar poderes, las cuales estardn reservadas para su ejercicio a los delegados fiduciarios
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del Fiduciario; U) Que el Fiduciario comparezca, cuando ello sea necesario o conveniente
de conformidad con las instrucciones que por escrito reciba del Fideicomitente, a la
celebracién de cualquier contrato u otro documento entre €l Fideicomitente, el
Representante Coman, el Administrador, los Intermediarios Colocadores y cualquier
tercero para lograr la Emision de los Certificados Bursatiles, incluyendo la firma del Titulo;
V) Que el Fiduciario, de conformidad con los términos de la LMV, la Circular Unica de
Emisoras, el Reglamento Interior de la Bolsa de Valores y demas disposiciones aplicables,
lleve a cabo todas las acciones y celebre y entregue todos los documentos, solicitudes,
reportes y notificaciones necesarias o recomendables para mantener los Certificados
Bursatiles que llegue a emitir registrados en el RNV y listados en la Bolsa de Valores; W)
Que el Fiduciario celeble ‘todos los contratos, convenios 'y documentos relacionados
(incluyendo, de manera enunciativa mas no limitativa, todos aquellos documentos y
certificados previstos en los Documentos de la Operacién) y lleve a cabo todas las acciones
necesarias, conforme a las instrucciones por escrito que reciba de las partes segin se
establece en el Contrato de F1de1c01mso y en los Documentos de la Operac1on, para el
cumplimiento de los Fines del Fideicomiso; X)- Que el Fiduciario modifique o dé por
terminado el Contrato de Administracién y cualesquier otros contratos de conformidad con
lo establecido en dichos documentos yenel Contrato de Fideicomiso y de conformidad con
las instrucciones que reciba de las _partes facultadas al efecto, segfin se encuentre previsto
en el Contrato de Fideicomiso; Y) Que el F1duc1ar10 celebre los convenios modificatorios
para modificar, ya sea total o parcialmente, y reformar los términos del Fideicomiso y
cualquiera de sus anexos, de conformidad con los términos establecidos en la Clausula
Décima Novena del Contrato de Fideicomiso; Z) Que el F1duc1ar10 contrate (i) con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso a cualquier tercero prestador de servicios que sea necesario, -
adecuado o conveniente para llevar a cabo o cumphr con los Fines del Fideicomiso, previa
instruccion del Adrrumstrador, y (ii) proporcione al Representante Comun con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso para que este lleve a cabo la contratacion de, cualquler tercero
prestador de servicios ‘que sea necesario, adecuado o conveniente para que asistan al
Representante Comtin en el cumplumento de sus obligaciones, segtin le sea instruido por
escrito por el Rep1 esentante Comun y, en su caso, sustituir a dichos prestad01es de servicios,
de conformidad con las instrucciones previas y por escrito del Representante Comiin o del
Administrador, segin corresponda AA) Que el Fiduciario, en el supuesto que ocurra un
Evento de Amortizacion Acelerada y le sea requerldo en los términos de los Documentos de:
la Operac1on, enajene el Patr1m0m0 del Fideicomiso a efecto de liquidar las obhgac1ones de
pago adeudadas al amparo de los Ce1t1f1cados Bursétiles y los demas Documentos de la
Operacion de conformidad con las instrucciones que reciba de la parte facultada al efecto
de conformidad con el Contrato de Fldelcormso, BB) Que el Fiduciario realice todos los actos
que se le instruyan y- résulten convenientes o necesarios para ~colaborar con el
Administrador a efecto de que las d1sp031c1ones contenidas en el Contrato de Fideicomiso,
surtan efectos plenos frente a te1ceros incluyendo sin limitar, que el Administrador lleve a
cabo la inscripcion de estos y- “cualquier modificacién al mismo en el RUG y mantener
vigente dicha inscripcion por el plazo de V1genc1a del mismo, de conformidad con los
términos establecido en el Contrato de Fideicomiso; CC) Que el Fiduciario, previa
instruccién por escrito del Administrador, lleve a cabo las operaciones cambiarias,
entendidas estas como la compra y/o venta de divisas y/o conversién de fondos a monedas
de curso legal en otras naciones, o de otras naciones a moneda de curso legal de México,
" necesarias con los fondos depositados en las Cuentas del Fideicomiso, para que éste
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d1sponga de los recursos necesarios para hacer frente a los pagos eqtablemdos enel Cont1 ato
de Fideicomiso, las pa1tes acuerdan que las opelauones se cerraran al tipo de cambio
ofrecido en términos de mercado con la tesoreria de la institucion bancaria donde. se
mantengan las Cuentas del Fideicomiso; en el entendido, que el Fiduciario por ningtn
motivo respondera de las perdldas o menoscabos que las diferencias cambiarias generen en
] Patrimonio del Fideicomiso; DD) Que el Fiduciario, una vez que efectiie el pago integro
de todas las cantidades correspondientes al principal e intereses, asi como de todas las
cantidades pagaderas conforme a los Certificados Bursatiles y demés cantidades pagaderas
por el Fiduciatio de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso y en los demés
Documentos de la Operacién,, proceda a liquidar el Fideicomiso y a entregar.a Jos Tenedores,
cualquier cantidad remanente que exista en el Patrimonio -del Fideicomiso, y en
consecuencia proceda a cancelar todas las Cuentas del Fideicomiso y a extinguir el
F1de1c01mso, mediante la celebrac10n del convenio de terminacion corlespondlente EE)
Conforme a las instrucciones prev1as del Adrmrustrador, que el Fiduciario constituya o sea
propietario de entidades o vehiculos de propésito especial cuyo fin especifico sea mantener
los Créditos Subyacentes o Activos de Financiamientd Teestructurados a que se refiere el
parrafo cuarto de la Clausula Octava del Contrato de Fideicomiso, sujeto a las limitaciones
contenidas ‘en dicho parrafo y cualquier otra disposicién del Contrato de Fideicomiso. Lo
anterior, en el entendido que el Administrador debera asegurarse de que las entidades o
vehiculos de propésito especial que se constituyan o estén constituidas conforme a la
regulacion y a las politicas aplicables al Fideicomiso, y el Administrador debera participar
~ enlos 6rganos de gobierno corporativos internos de dichos vehlculos e instruir al Fiduciario
el ejercicio de los derechos corporativos que le correspondan por dichas participaciones; y
FF) En general, que el Fiduciario lleve a cabo cualquier otra accién que sea necesaria o
conveniente para satisfacer o cumplir con los Fines del Fideicomiso, los Documentes de la
: Operac1on o las leyes aplicables, conforme a las instrucciones de las partes facultadas al
efecto de conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso. :

HI Fideicomitente reconoce que el Flduaarlo no estara obligado a realizar acto alguno en
contraven(:lon al Contrato de Fideicomiso o a la regulacmn aphcable Asimismo, las partes
acuerdan que el Fiduciario no sera responsable por aquellos actos que reahcen en
- seguimiento de las instrucciones que por escrito el Comité Técnico del Fideicomitente, del
‘Administrador, del Representante Comuin, dela Asamblea de Tenedores, segun sea el caso,
les entreguen conforme a lo p1ev1st0 en eI Contrato de F1de1comlso

: 'F1de1comlsarlos: : e Slgmﬁca N con]untamente, - -los
‘ : S Fideicomisarios en Primer Lugar y el
F1de1comlsar1o en Segundo Lugar

Fiduciario e " Banco Actmver,SA Insutuaon de Banca'
' B " Multiple, Grupo  Financiero  Actinver,
- Divisién Fiduciaria, en su calidad de
fiduciario del Fideicomiso o sus cesionarios
o causahabientes permitidos, o quien lo
sustituya o sea posteriormente designado
como fiduciario bajo el Contrato de
Fideicomiso.
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Representante Comun

Administrador

Valor Nominal de los Certlflcados
“Bursatiles

;Prec1o de colocacwn los Certificados
Bursatlles .

Bases ‘para la fijacién del precio con
prima :

 Ntimero totakl de Certificados Bursatiles

Monfd Tbtél de la Emision

| ‘~‘Mon‘to total a ser pagado por los
" inversionistas considerando el precio de
. colocacmn de los Certlflcados

Monto hasta por el cual se podran
& reahzar aportac1ones a través del
kmecamsmo de Derechos de Suscripcion

Denominacién -

Tipo de Oferta

. Los 'C‘ertificatdos fse,k

CiBanco, S.A., Institucion de Banca
Mualtiple o cualquier . tercero que lo
sustituya en sus funciones_.

Principal México Servicios, S.A. de C.V., o
alguna de sus afiliadas, conforme al
Contrato de Administracién o cualquier
otra Persona que lo sustituya como
Administrador Sustituto.en términos del
Contrato de Administracion.

US$100.00 cada uno,

US$105.00 cada uno.

El precio de colocacion sera determinado
por el Administrador, el cual resultara de
sumar al valor nominal de US$100.00 por
Certificado, una prima de US$5.00 por cada
uno de dichos Certificados. Dicha prima,
tiene por finalidad la colaterahzac1on inicial .
de 5.0%. ‘

952,000 (noveciénfds cmCuenfa y dos mil).

Hasta USD$95,200,000.00 (noventa y cinco
millones doscientos mil Délares).

Hasta USD$99,960,000.00 (noventa y .nueve
millones novecientos sesenta mil ‘Délares).

Hasta USD$95 200, 000 00 (noventa y cinco S

mﬂlones dosaentos ntul Dolares).

d‘end‘miriaran’ er
déblares, moneda de curso: legal en los‘
Estados Umdos de Amerlca (“Délares”).

Oferta Puablica restringida a inversionistas

institucionales y calificados para participar
en ofertas ptiblicas restringidas.
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Fecha de Emision de los Certificados
Bursétiles

Lugar de Emisién

Plazo de Vigencia de la Primera Emision

Fecha de la Emisién Inicial
Fecha de Vencimiento
Primera Fecha de Pago
Tipo dé Valor

Derechos que otorgan los Certificados
Bursatiles a sus Tenedores

Calificacién otorgada por HR Ratmgs,
‘S.A. de C V

19 de agosto de 2024.

Ciudéd. de México.

La Emisi6n tendra una vigencia de 12 afios,
que.  equivalen a 4,383 ° dias
aproximadamente, contados a partir de la
misma, con la posibilidad de extender
dicho plazo en dos. ocasiones por un
pe110d0 de 1 afio cada una.

19 de, ég,os'tq de 2024.

i9 de agdsto de 2036.

31 de d1c1embre de 2024.
Cerhﬁcados bursanles flduC1ar1§s '

LOS Certificados Bursét_ﬂes dara’m a sus.
Tenedores el derecho, en estricto apego alo
dispuesto en el Fideicomiso, al cobro del
principal e intereses, segtin corresponda,
adeudados por el Fiduciario en los
términos descritos en el Contrato de
Fideicomiso y en el presente Titulo, desde

la Fecha de Emisién, hasta la fecha del

reembolso total de su valor nominal. Los

-~ Certificados - Bursatiles se  pagaran

Gnicamente con los recursos disponibles
del Patrimonio del Fideicomiso.

- HR AAA (E) con Perspectiva EHstable. La

calificacién asignada, en escala local,
significa que la Emisién se considera de la

~mas-alta calidad crediticia, ofreciend_o' gran
~seguridad para el pago oportuno de las

obligaciones de deuda, ‘manteniendo
minimo riesgo cred1t1c10 ‘

La explicacién del significado de la
calificaciéon otorgada no constituye una
recomendacién de inversién, y que puede
estar sujeta a actualizaciones en cualquier
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Lugar ‘y Forma de Pago

Destino de los Fondos

momento, de acuerdo con las metodolo.gi:é‘s
de dicha institucién calificadora.

Los montos pagaderos ba]o los Lertlflcados
se pagardn en cada Fecha de. Pago
respectiva, a través de . Indeval, con
domicilio ubicado en Paseo de la Ref01ma
No. 255 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, contra
la entrega del Titulo, o contra las.
constancias que para tales efectos expida el -
Indeval, mediante transferencm elect1 6nica
de fondos.,

Las cantldades que se rec1ban en el

‘Patrlmomo del F1de1co*mso en la Fecha de

Colocacién Inicial y.- en. cada Fecha de

~CoIocaC10n Subsecuente de los Certificados
: Bursatﬂeb, deberdn . aplicarse .de

conformidad con el 51gulente orden de
p1e1ac1on Los recursos netos a ser recibidos
por el Emisor con motivo de la presente

oferta asc1enden a US$15,205,849.85, dichos

recursos se utilizaran por el Fiduciario de la
sxgu1ente manera

@. - prlmero al pago de Ios Gastos de la
o Em151on en el entendldo que, de
existir gastos que  se e1oguen
S "iposterlormente a la Fecha de
- .Colocacién  Inicial vy Fecha de
: .Colocauon Subsecuente,  se

g 1eservaran dichos montos.

“?f%(ii);. segundo para constituir y fondear la

: Reserva para ‘Gastos y
. posteriormente, al Reserva de
- Liquidez; ‘

- (iii). - tercero, ‘durante el Periodo -de

Inversién, realizar inversiones en
,Ios Actn, os de Fmanc1an'uento

Ad1c1onalmente, en caso que asf lo instruya
el Administrador a su sola discrecién, el
Fiduciario podra, depositar en las cuentas

correspondientes las cantidades requeridas
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Tasa de Interés de los Certificados

' “‘@P:e'r‘ioydicidad en el Pago de Intereses

Periodo Semestral

para  fondear la Réserva -de _Pégos
Semestrales.

Tasa anual en Délares equivalente a 30 Day
Average SOFR (o la taqa"que la sustituya)
mas 250 puntos base, en el entendido que,
dicha tasa se fijard el quinto dia habil
81gu1ente “al inicio de cada Periodo
Semestral; en el entendido que, la Tasa de
Interés de los Cer t1f1cados debera _ser
calculada sobre el Valor Nominal A]ustado
de los Ce1t1f1cados en términos de lo que se
establece en el s1gu1ente par1afo Los
intereses pagaderos a los Tenedores, serdn
calculados sobre la base de un afio de 360
(trescientos.sesenta) dias y por el nimero de
dias efectivamente transcurridos-durante el
Periodo = Semestral, sobre - la.  media
ponderada en el tiempo del Valor Nominal
Ajustado de los Certificados Bursatiles; en
el entendido que, los Certificados que sean
suscritos y pagados después del respectivo

Periodo Semestral, no daran derecho a sus

Tenedores a recibir -el pago de intereses
correspondientes a .-dicho. - Periodo
Semestral, por lo que comenzaran a generar

~dichos intereses a partir del siguiente

Periodo  Semestral. - Los ralculos se

‘efectueu an cerrandose a centesxmas

~ Los intereses aque dan de1 echo a‘recibir los

Certificados Bursatiles seran pagados de

~‘;manera semestral; de confmnudad conla

Tasa de Interés de los Cer'uflcados El

~~Replesentante Comun, 1 ( n) Dia Habil

antes de la Fecha de Pago de Intereses que
corresponda, dard a conocer por escrito (o
cualesquiera otros medios que determinen)
ala CNBV, ala BIVA y a Indeval el importe

“de los interesés a pagar, entendiendo que el

Administrador previamente instruy6 cual
seré la Fecha de Pago con 3 Dias Hablles de;
ant1c1pac1on :

Significa, cada periodo que trascurra entre e
incluyendo (a) el 1 de enero y el 30 de junio
de cada afio calendario, y (b) el 1 de julio y 31
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Amortizacion de los Certlflcados
Bursatiles ‘

Amorti_zacién: Anticipada de Pfincipal |

de diciembre de cada afo calendario, en el
cual se deberan pagar los intereses y, en-su
caso, principal al amparo de los Certificados;
en el entendido que, el primer Periodo
Semestral serd el que ocurra en el primer
semestre calendario siguiente a la fecha de
emision de los Certificados.

La . amortizaciéon de los Certificados
Bursétiles se llevard a cabo precisamente en
la Fecha de Vencimiento; en el entendido

~que, el Fiduciario podra amortizar

anhc1padamente los Certificados Bursatiles
de conformidad con las instrucciones que
reciba . el Fiduciario del “Administrador
conforme lo que se establece en el Contrato

~ de Fideicomiso, ya sea parcial o totalmente.

En cualquier Fecha de-Pago, los Teniedores

- tendrén derecho-a recibir el monto, ya sea

total o parcial, del Valor Nominal Ajustado
de- los - Certificados Bursétiles, mas - los
intereses devengados y no pagados hasta la

Fecha de Pago en que se haga Ia

amortizacién - parcial . 0 total
: cor;'e,spondien‘te. -
El . F1duc1ar10 podréd - . amortizar

anticipadamente el  Valor Nominal
Ajustado de los Certificados. Bursatiles en

~ cualquier Fecha de Pago a partir de la Fecha
‘de Emisién, sin que ello constituya un

incumplimiento, ni se requerird el

- consentimiento de los Tenedores, siempre -

que (i) el Fiduciario haya recibido por parte
del Administrador una notificacién por.
escrito para tales efectos, con al menos 7
(siete) Dias Habiles de anticipacion a la

- fecha en que se pretenda llevar a cabo la

Amortizacion Anticipada de. Principal, con
copia para el Representante Comitin y la
Agencia Calificadora, vy (ii) que en ‘el
Patrimonio  del.  Fideicomiso  -existan
suficientes recursos para llevar a cabo’la
Amortizacién Anticipada de Principal, en
el entendido que, dicha notificacién de
Amortizacién Anticipada de Principal debe
ser entregada a mas tardar a las 14:00 horas

27




Amortizacién Acelerada

 Eventos de Amortizaciéon Acelerada

(hora de la Ciudad de México) del séptimo
Dia - Habil anterior a la fecha de pago
propuesta y, en caso de ser entregado
después de dicha hora, se entendera
entregado el.. Dia Habi] siguiente. El
Representante Comun debera notificar a
Indeval por escrito o a través de los medios
que este tiltimo determine, ala CNBV y a Ia
Bolsa de Valores a través del SEDI (o
través de los medios que estos dete1m_men), o
la fecha en que se realizard la Amortizacion
Anticipada de Principal, asi como el'monto
total de pago con al menos 6 (seis) Dias
Habiles de Anticipacion.

La amorhzaaon acelerada por el tﬁtal del
valor nominal o Valor Nominal Ajustado

‘de los Certificados 1esu1tado de un Evento

de Amorhzamon Acelerada ‘debera iniciar
en la Fecha de Pago inmediata siguiente a

la fecha en que la Asamblea de Tenedores
‘hubiere declarado ocurudo un Evento de

Amomzacwn Acelerada conforme = al

- Contrato_ de FIdGICOmISO -y a los demas
- documentos dela operacion. El Fiduciario,
previa ap1obac1on de la Asamblea de
- Tenedores, = debera “proceder a la

Amor’azacmn Acelerada de los Cel tificados

‘ Bu1 satlles

~Se corLSlderara un Evento de Amomzaaon
~ Acelerada cualquiera de los siguientes.
~eventos (un “Evento de - Amortizacién
""‘:“Acelerada ) e :

‘A. Que cualqu1e1 Documento de la

Operaaon haya de]ado de ser un

- documento vélido y vigente segun

k“"“k~sea determmado medlante una -
resoluc1on ]ud1c1a1

B. Que cualquier Monto Semestral de
Pago de Intereses de los Certificados”
Bursatiles, no haya sido pagado por
el Fiduciario dentro de los 15
(quince) Dias Habiles siguientes a
dicha Fecha de Pago (salvo que
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dicha omision sea atribuible al
Fiduciario, en cuyo ‘caso el
Fiducjario  estara  obligado a
subsanar dicho mcumphrmento de
manera . inmediata y  cubrir
Cualesqil_lel‘ costos derivados del
mismo en caso de que resulte
aplicable en los términos del
Contrato de Fideicomiso);

Que ocurra  y continde . sin
remediarse . “un  Evento, de
bushtu(:lon,

En caso de que las declaraaones deI
Fideicomitente en cualqulera de los
Documentos de la Operacién hayan
sido falsas o incorrectas y ello tenga
un efecto adverso de importancia en
los Tenedores, salvo que dicha
declaracién sea corregida en un
plazo maximo de 90 dias siguientes
a.la fecha en que el Fideicomitente
sea notificado sobre la misma;

En caso que se instituya por
cualquier tercero un procedimiento
con el fin de declarar -al

F1de1cormtente en quiebra o

concurso mercantil; en el entendido
que,  dicho p1oced1m1ento - no
constituira ~ un  Evento = de
Amortizacion Acelerada si el mik’s"m‘o

es declarado improcedente o -
‘desechado  por el ftribunal-

correspondiente;

-En ¢ caso que - el Fideicomitente - .

-instituya de manera voluntaria un

procedimiento . con el fin de

declararse en quiebra o concurso

“mercantil;

En caso que la inscripcién de los
Certificados en el RNV, o la
cotizacion de éstos en la BMV, se
cancele = por - cualquier = razén
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Flujos de los activos

imputabl_e.al Adnﬁni_st_radbr;

H. En cé_so que el Fiduciario venda,
ceda o de cualquier forma transfiera
o disponga de los activos del
Patrimonio del Fideicomiso en
violacién a lo expresamente previsto
en el Contrato de Fideicomiso, salvo
el caso de errores. que sean
subsanados de manera oportuna
conforme a lo que se establece en el
antrato de Fideicomiso;

I. Que el Fiduciario, en los términos
establecidos en el Contrato de
Fideicomiso, no inscriba el Contrato
de Fideicomiso, . o cualquier otro
Documento de la Operacién, segtn
resulte  aplicable  (incluyendo
cualesquier modificaciones a los
mismos) en el RUG, dentro de los 30
(treinta) Dias Habiles siguientes a su
celebracién o dicha inscripcién no se
mantenga vigente y actualizada
hasta en = tanto proceda su

~ cancelacion; y- ‘

J. Que el Administrador incumpla con

cualquiera ~ sus obligaciones

- establecidas en el Contrato de

Fideicomiso. ~ o en los ~demas’

Documentos de la Operacién, en

cualquier aspecto de importancia

- que resulte en un efecto adverso

significativo en el Fideicomiso y, por

lo tanto, en los Tenedores.

K. Qué los Certificados Bursatiles dejen

~de contar con  una calificacién
emitida ~ por  una " Agencia
Calificadora sin que 10 anterior sea
subsanado en un periodo de 90 dias
calendario.

Las cantidades y recursos due
provengan de los Activos de
Financiamiento, asi como cualquier
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otra cantidad . que por cualquier

concepto .integre el Patrimonio del

Fideicomiso, deberan aphcarse en cada
Fecha de Pago en.el orden que se
describen y tGnicamente cuando los

pagos o transferencias prewstos en los

puntos inmediatos anteuores se hayan
satisfecho en su totalidad:

A anero, durante el :
Plazo de V1genc1a de la Erms'on_

para reconstituir, . en su caso, la
Rgsel,va para Gastos

. B. Segundo (i) para
paga1 alos Tenedores, a prorrata, los
‘Montos Semestrales de Pago de
Intereses debidos. .y pagaderos al
amparo  de los Certificados
Bursétiles; y (ii) una vez concluido el

~Periodo de Inversién, para pagar a
los Tenedores de los Certificados
- Bul‘satll:eks, a prorrata en.concepto de
pago de principal, en su.caso, hasta
“que el Valor Nominal Ajustado de

los Certificados Bursatiles sea igual .

~al 0.1% de su valor nominal; en el
: entendldo que, para efectos de
~claridad, la falta de pago de
punc1pa1 en una Fecha de Pago, no
“constituirdg . un - Evento  de
 Amortizacién Acelerada; ’

G Tercero, durante el

i Penodo de ‘Inversién (i) para

~ reconstituir en su caso, la Reserva de

S quuldez y (ii) en tanto no ocurra un

“Evento de Amortizacién Acelerada,

- para realizar inversiones en los
- 'ACthOS de F1nanc1amlento,

"D.  Cuarto, una vez
concluldo el Periodo de Inversion (i)
para reconstituir en su caso, la
Reserva de Liquidez, y (ii) en tanto
no ocurra ~un  Evento de
Amortizacién Acelerada, para pagar
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a los  Tenedores  cualquier
remanente en la Cuenta de Pago
despues de_ realizar los pagos y
transferencias p1ev1stos en los
numerales anteriores, por concepto
de interés ad1C1ona1 (el “Interés
Adicional”); y '

E. Quinto, deSpués de
que ocurra alguno de los Eventos de
Amortizacién Acelerada, para pagar
a los Tenedores de los Certificados
Bulsatlles, a prorrata, en.concepto
de pago de principal, cualquier
remanente en la Cuenta de Pago
después de realizar los pagos y
transferencias  previstas en el

numeral B anterior o, en caso de ser

menor, el ValQr Nominal Ajustadb..

A efecto de poder reahzar los pagos,
depdsitos o transferencias previstos

en Jla presente seccién, el qumto Dia
Habil inmediato anterior a  cada

Fecha de Pago (la “Fecha de
Célculo”), el Adrmmsh ador deberd
entregar al  Fiduciario y al
Representante Comun el Reporte del
Admxmstladm

‘Las partes acuerdan y- reconocen

que el Fiduciario bajo ninguna

circunstancia realizaia funcione’s de

i agente de calculo, por lo que no

 tendrd responsablhdad ; alguna

- sobre el calculo y/o va11dac1ones de

los importes de pago descrltos enel
~ Contrato de F1de1corruso, asi como
de los importes de pagos por
' concepto de capltal - intereses,
comisiones, penas, reembolsos de
gastos y  cualesquiera  otras
cantidades adeudadas a cada una de

las partes en términos del Contrato

de Fideicomiso o documentos
relacionados con el mismo.



El Fiduciario y el Representante
Comin  podrdn  revisar la
informacion, las cantidades y los
calculos . de las = cantidades
contenidas en dicho Reporte del
Administrador. Para dichos efectos,
el Representante Comun podrd
solicitar al Administrador y al
Fiduciario, ~ quienes »estai‘én
obligados ~ a  entregar al
Representante Comtn a la
brevedad, y siempre y cuando
cuenten con dicha informacién o
documentacién, = toda  aquella
informaciéon . o documentacion
(incluyendo calculos realizados por
el Administrador respecto. del
contenido  del ~ Reporte  del
Administrador .. que el
Representante Comun solicite). El
Representante Comun, en su caso,
* comunicara al Fiduciatio, con copia
al Administrador, por escrito
cualquier inconformidad  con
respecto al contenido del Reporte
del Administrador por lo menos 3
(tres) Dias Habiles antes de cada.
Fecha de Pago. Una vez revisada
“cualquier ‘ihconformidad del
Representante Comitn, el
“Administrador y el Fiduciario
cooperaran a efecto de corregirla y
- el Administrador deberd, en dicho
caso, entregar al Fiduciario y al
Representante Comun la versién
~corregida y definitiva del Reporte
del Administrador por lo menos 2
- (dos) Dias Hébiles antes de la Fecha
de Pago Lo S

El Fiduciario se deberd basar en el
Reporte del Administrador para
realizar los pagos o transferéncias,
sin incurrir en responsabilidad por
cualquier error u omisiéon en el
mismo. El Reporte  ~del
Administrador ~debera contener,



Obligaciones de Dar, Hacer y de No
Hacer del Fiduciario en beneficio y/o
frente a los Tenedores

ademas de la informacién antes
descrita,  aquella  informacién
establecida en el Contrato de
Admunshacmn . Las = partes
reconocen que el Representante
Comuin y el F1duc1a11o unicamente
realizaran las acc1ones anteriores
con base en la informacion
proporcionada y - se libera de
cualquier 1esponsab1hdad deuvada
de falsedad en dicha mf01 macion.

Los .pagos de los Gastos de
Mantenimiento se realizarén a cada .
uno de sus beneficiarios a través de
transferencia electrénica a la cuenta
de . dichos beneficiarios. que le
1nd1quen por. escrito al Flduc1ar10 0.
~ en caso de asi solicitarlo por escrito, |
mediante cheque certificado en
- contra de la Cuenta de Pago, enel
entendido que, dichos pagos podr dran
~ realizarse en cualquier momento en
- que sean pagaderos entre la Fecha .
~dePagoy lasiguiente Fecha de Pago :
~debiendo el Fiduciario mantenerlos
o seg1egados para dichos propésitos.

_ LOD pagos a los- Tenedo1es de los
Cer tlflcados Bulsahles se realizaran
a traves de los sistemas de Indeval.

;‘ Eﬁ caso de que, de conformidad con la
.‘legmlacmn aplicable, el. Fiduciario deba
retener  cualesquiera  cantidades en
Tconcepto de impuestos por los pagos
realizados conf01me a la presente seccion

(mcluyendo ~retenciones sobre - pagos

- realizados al amparo de los Certificados
Bursatiles), entregara dichas cantidades a

las Autoridades corlespondlentes dentro
de los plazos previstos en la legislacion

 fiscal aplicable.

Sin . perjuicio de  ofras obligaciones
contenidas en el Contrato de Fideicomiso,
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el Fiduciario tendra las siguientes
obligaciones:

A, Elaborar y
proporcionar al Administrador, al
Representante Comun y a la
Agencia Calificadora los Reportes
del Fiduciario en los. términos que
sean aplicables  conforme al
Contrato de Fideicomiso;

B. Abrir, mantener 'y
administrar  las: Cuentas del
Fideicomiso en términos de la
Clausula Novena. del Contrato de
Fideicomiso y, solamente a falta de
disposicién expresa, conforme a las
instrucciones  por escrito  del
~ Administrador; ’

C : Solicitar ooal
Fideicomitente, al Administrador o
a quien corresponda los informes
que. 1equiera para el mejor
cumplimiento de los Fines del

Fideicomiso;

D. ': Entregar o
oportunamente (la informacién y
reportes que  elabore el

Administrador o~ del tercero
especialista que se contrate para
preparar  la = contabilidad del
Fideicomiso), al Representante -
Comtn, y en su caso, alaCNBV, ala
- Bolsa de Valores, a la Agencia -
Calificadora, y a las autoridades
financieras competentes, ‘en caso de
que se requiera, la informacién y
documentaciéon - que proceda
conforme al  Articulo 33 de la
Circular Unica de Emisoras y la-
deméas  normatividad  aplicable
relativa al Contrato de Fideicomiso
y a los Certificados Bursatiles que se
emitan con base -en el mismo,
incluyendo la informacién que deba




publicarse a través de los sitios o
paginas de la red mundial (internet)
de la Bolsa de Valores, por lo que, en
caso de incumplimiento a dicha
obligacién, le serdn aplicables las
medidas disciplinarias y correctivas
correspondientes a través de los
érganos y procedimientos
correspondientes que se establecen
en el Reglamento Interior de la Bolsa.
Igualmente deberd designar a los
funcionarios ~ responsables  de
entregar la informacién antes
sefialada;

E. Notificar por escrito
al Fideicomitente, al Representante
Comun, a la Agencia Calificadora y
al Administrador, en el supuesto de
que tenga conocimiento y ‘evidencia
de que se haya preésentado un
Evento de Amortizacién Acelerada
o cualquier otro evento que pueda
afectar el pago puntual y completo
delos Certificados Bursétiles, segtin
sea el caso, o el funcionamiento

. normal del Fideicomiso;

F. Solicitar al Auditor
Externo, al Despacho de Contadores
y al Administrador la entrega de sus
respectivos reportes; :

G.~ Proporcionar a las

personas que el Administrador y
Representante Comtn autoricen por
escrito,  acceso  de consulta -via

remota a través de Internet, a cada

una de las cuentas bancarias y de
inversion abiertas por el Fiduciario
conforme -~ al ~ Contrato - de
Fideicomiso; .

H. Entregar al
Administrador y al Representante
Comun los Estados de Cuenta de
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Lada una de las cuemas bancauas y
de inversi6n = abiertas por el
Fiduciario conforme al Contrato de
Fideicomiso, dentro de los 10 (diez)
Dias Habiles siguientes al término
-de cada mes de calendario, el cual
debera incluir el balance inicial, un
estado de movimientos durante el
periodo mensual correspondiente y
el balance final, siempre que, dichas
~Cp1e11tas estén -abiertas en Banco
Actinver, S.A., Institucién de Banca
Multiple, = Grupo Financiero
Actinver; Divisién = Fiduciaria, o
cualquiera . de = las  entidades
pertenecientes al G1upo Financiero
Actinver, en el entendido que las
partes aceptan que dicha entrega se
- realizard conforme a lo previsto en
el Anexo “E’ ”Programa Libre de
Papel”

L. ' Solicitar a los bancos

~que corresponda, la entrega-de los
Estados de Cuenta respecto de
‘cualesquler cuentas abiertas por el
- Fiduciario y entlegarlos a quien
corresponda;.

.o Realizar todos
~aquellos - actos que . se le
~_encomiendan por virtud  del
Contrato de Fideicomiso, ademas de
las demas actividades que le
‘encomiende el Administrador

- Unicamente en los casos en los que

eIIo esté  permitido conforme al
'Con’nato de Fldelcomlso, R

K. 7 Permitir ‘que el

Representante Comtn, con cargo al
“ Patrimonio del Fideicomiso, realice
las auditorias que sean necesarias y
justificadas de manera razonable
respecto de los bienes, derechos y
‘recursos que integren el Patrimonio
del  Fideicomiso y de Ia



documentacmn que ampare las
inversiones en - los Activos de
Fmanaamlenco, la Cual podra ser en
las instalaciones del Fiduciario o del
Administrador. Para dichos efectos,
previa notificacién por escrito en ese
sentido por parte del Representante
Comun, con al menos 5 (cinco) Dias
Habiles de anticipacién, daré o haré
que se dé acceso a la o las personas
designadas por el Representante
Comtn a las instalaciones en donde
se encuentren localizados los
documentos  que soporten * la
integracién del ~Patrimonio del
Fideicomiso, - incluyendo aquellos
relacionados con las inversiones en
los Activos de. Fmancramlento, en
dias y horas hébiles, para efectos de
que se 1eahce dicha aud1tor1a,

L. Cumi),lir ‘co'h todas y
~cada una de las obligaciones que a

su cargo se -deriven - de los
Documentos de laOperacién; ‘

M. i Otorgar los- poderes‘

que se requieran para el

Cumplnmento o consecucion de los -

Fines del: Fldelconruso, 0 para la
defensa ‘del,_ Patrlmomo . del
: Fldemomlso, a favor de las: personas

: que- el Administrador o el
Repr esentante Comun le mstruyanf :
por escrito, segin corresponda, de-

conformidad con lo previsto en la
Clausula Vlge51ma~ Cuarta  del
Cont1 ato de Fldelconuso, :

N. . Celebrar previa
autor12ac10n por’ escrlto de’ la
Asamblea de Tenedores, a través del
Representante  Comun, - cualqu1e1
contrato - 0. . convenio, - suscribir
cualquier instrumento, titulo de
financiamiento o cualquier otro
documento que sea necesario o
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conveniente para lograr los Fines del
Fideicomiso = y. proteger el
Patrimonio del Fideicomiso y los
derechos de los Tenedores;

0. En su caracter de
Fiduciario dentro del dmbito de sus
funciones  revisard = que la
1nformac1on 'y . . cantidades
p10p01c10nadas por el
F1de1comltente, el Adrmmstrador y
el Representante Comtn en los
1espect1vos reportes. que deban
preparar en términos del Contrato
de Fideicomiso, concuerden con los
datos. entregados al Fiduciario
previamente por cada uno de ellos
asi como con los saldos y cantidades
que el mismo mantenga en las
Cuentas del Fideicomiso, asi como

verificar que el flujo de los recursos

‘como fuente de pago de los
Certificados Bursatiles sea
consistente - con - la_informacién

proporc1onada, asi como verificar

que los recursos que se. reciba el
- Fideicomiso depositados en la
Cuenta General, en adicion a los
recursos  provenientes  de la
Colocacién Inicial y Colocac1ones
V‘Subsecuentes (mcluyendo en-su
caso, Amphac10nes), asf como de los
Intereses  de las  Inversiones

- Permitidas, provengan de las.
“inversiones en los Activos de-

Financiamiento; y

P, Con  base ‘en’ la
informacién que . le sea
p10po1c1onada - por el

Administrador, el Cormité Técnico
y/o el Aud1tor Externo, verificar la
existencia y el estado que guardeé el
Patrimonio del Fideicomiso, tanto en
la inversién original en los Activos
de Financiamiento como en las
inversiones subsecuentes que  se
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reahcen durante la v1genc1a de los
Cerhflcados Bursatiles. En caso de
detectar un error evidente o
inconsistencia en la informacién o
cantidades . que le sean
p10po1c1onadas , '-p‘or' el
Administrador,  las partes e
 cualquier tercero, el Fiduciario
debera notificarlo. mmedlatamente al
Administrador . (con ~copia al
Representante Comtin) y, en su caso,
 al tercero que le haya proveido de la
misma, con la finalidad de que dicha
informacién : y/o . montos sean
revisados, y, en su caso, corregidos
por la parte responsable, sin que el
Fiduciario resulte responsable de la
- informacion ni de la correccién.

QL Cumplu sus
oohgacmnes conforme a Ia CUAE
que le sean aplicables; en el
entendido, que las actividades,

~ facultades y obhgaaones previstas

‘en la CUAE para el consejo de

: admlmstracxon y el director general

~ de emisoras seran realizadas por el

. Comité Técnico del Fideicomiso y

k‘f‘p01 el F1duc1a110 de confonmdad
con las instrucciones del Comité

“Técnico, respectivamente. ‘

La informacién que el Fiduciario
- deba entregar a la Agencia
Calificadora conforme al Contrato
“de F1de1comlso se enviard a los
‘domlcﬂlos ‘que se indican en el
- mismo, o a cualquier otro domicilio
que la p1op1a Agencia Calificadora
notlflque por escr1to al F1duc1a1 io.

Cuando para el cumplimientd de los
Fines del Fideicomiso se requiera la
realizacion de actos no previstos en el
Contrato de Fideicomiso, que sean
urgentes, cuya omisiéon pudiera
perjudicar el  Patrimonio del
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Obligaciones de Dar, Hacer, y de No
“Hacer del Fideicomitente

Fideicomiso y no fuera posible obtener
instrucciones  Fideicomitente, el
Fiduciario podra consultar al respecto al
Representante Comdtin, quien podra
instruirlo para actuar de la manera que
considere conveniente en beneficio de
los intereses de ‘los Tenedores, -
obteniendo previamente - - el
consentimiento- de la ‘Asamblea de
Tenedores, siempre que sea posible o,
sin .obtener de manera previa tal
consentimiento, cuando su juicio 110 sea
conveniente esperar a la celebraciéon de
la Asamblea de Tenedores, sin.incurrir
en responsabilidad por ese motivo, y en
caso de que no fuese posible formular-
dicha consulta al Representante Comun
o en ausencia de respuesta oportuna,
debera actuar de conformidad con lo
previsto en el Contrato de Fideicomiso
para el caso de actos urgentes.. .

Sin . perjuicio . de  otras . obligaciones
contenidas en otras disposiciones del
Fideicomiso y los demds Documentos de la
Operacién,. ~ son- obligaciones  del
Fideicomitente las siguientes: S

A. Bjercer. todos sus derechos
conforme a los actos juridicos
que sean fuente de los Activos
de Financiamiento y Cumphr
con sus obngacwnes derlvadas ‘
de los mismos;

B. 'Ejercer todos sus derechos
conforme a los actos juridicos
que sean fuente de los derechos

"y cumplir con sus obhgacmnes
~derivadas de los mismos de

. forma que se. mantengan en
pleno vigory efecto;

C. Colaborar con el Administrador
Sustituto en todo lo que éste le
“requiera en relacién con la
Cobranza del  Fideicomiso,
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Obli‘gacio‘nes de Dar, Haéer y no ‘Haéer
del Administrador

segun se 1equ1era en benefmo
del Patrimonio del Fideicomiso;

D. Proporcionar al Fiduciario o al
Representante Comun, .segin
sea. el .caso, informacién
relacionada con los activos que
se encuentre en su poder y que
el Fiduciario o el Representante
Comun requieran por escrito de
tiempo en tiempo y de manera
razonable; ‘ s

E. En los casos que sea procedente
en relacién con los valores que
se emitan al. amparo del
Fideicomiso, proporcionar a la
CNBV o, si es el Fiduciario

~quien = deba presentar la
informacién a la CNBYV, al
Fiduciario, la informacién del
Fideicomitente = que resulte
necesitada conforme a la LMV y
la Circu lar Umca de Fnusoraq, y

E. Entregar al _F_iduciario la
 informacién o reportes que le
sean solicitados y necesarios
para el cumplimiento de los

Fines del Fideicomiso. '

En caso de que el Fideicomitente incumpla

- con alguna de sus obligaciones establecidas
“en el presente Titulo y en el Contrato de

Fideicomiso, se encontrara sujeto a lo

‘establecido en la legislacién c1v11 y

mercantil aphcable

"Bl Administrador llevaréa a cabo la

administracién del Patrimonio  del
Fideicomiso ~as{ como la gestlon de
Cobranza del Fideicomiso considerando
en t_odo rﬁomento. lo siguie_nte;

A El Administrador debera
prestar los Servicios estrictamente de
conformidad con los términos y

condiciones establecidos en el Contrato de
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~Garantia

- Posibles Adquirientes

"Reglas de instalacién y facultades de las

s Asambleas de Tenedores

Iinversionista

depositados en  las"

Tos - Cer-tificados

Administracién, en el Contrato de
Fideicomiso y los demds Documentos de
la Operacién, asi como de conformidad
con la legislacién aplicable;

B. El Adnumstrad(n debera
ejercer todos y cada uno de los derechos
que deriven de o estén relacionados con
los Activos de Financiamiento;

C . El Administrador. deberé
hacer del conocimiento ~del publico
a través del Fiduciario
cualquier =~ circunstancia que le sea
notificada y que le 1mp1da llevar a cabo su-
obligacion - - de “verificar los" fondos
Cuentas - -del
Fideicomiso; y. ‘

Bursatiles . son
quirografarios y no cuentan. con garanha
especifica. : S

Personas fisicas 'y morales, cuando su
régimen  de.

 expresamente, ‘
: considerados inversionistas institucionales
y calificados ‘para participar en - ofertas
pubhcag r estrm gidas.

inversiébn lo | prevea
_siempre  que  sean

;Para que- una Asamblea de Tenedores

reunida para tratar asuntos distintos a los

,f;senalados en los parrafos siguientes, se
. con31dere le galmente instalada en virtud de

prunera COI‘IVOCatOIIa, deberan estar

-presentes en ella los Tenedores que, en lo
‘individual o conjuntamente posean, por lo
;menos,;elequlv;alente a la mitad mas-uno

de los Certificados Bursétiles en circulaciéon
con derecho a voto, y sus decisiones serdn

~validas, cuando sean” aprobadas por’ la

mitad més uno de los Certificados

‘Bursétiles presentes con derecho a voto. Si

la Asamblea de Tenedores se retine en
virtud de segunda o ulterior convocatoria,
se considerard- legalmente instalada con
cualquier  ntmero de  Certificados
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Bursatiles en circulacion que en ella estén
representados. y sus decisiones serdn
validas - cuando -~ sean - aprobadas: por
mayoria de’ votos computables-en dicha
asamblea, conforme a los Certificados
Bursatiles en circulacién. '

Son facultades de la Asamblea de
Tenedores las siguientes: (i) resolver las
cuestiones que se. describen en el pérrafo
siguiente, y (ii) las demas -que se
establezcan en los Dccumentos de la
Operacioén, la LMV, la LGTOC o cualquler
otra d1spos1c1on aphcable

En adici()n a otros asuntos previstos en el
Contrato de Fideicomiso o en el Titulo que
represente los Certlhcados Bursa’ales se
requerirad que. estén 1epresentados en la
Asamblea de Tenedores, cuando menos
aqueHos Tenedores que, en lo individual o
conjuntamente, posean el 75% (setenta y
cinco por ciento) de los Certificados
Bursétiles en circulacién con derecho a
voto, y que las dec151ones sean aprobadas
por los Tenedores que en lo md1v1dua1 o
con]untamente representen la mitad mas
uno de los Certificados Bursatiles presentes
con derecho a voto; (i) cuando se trate de
revocar o sustituir la designacion del
Representante Comun o nombra1 a
cualquier otro replesentante comun de los
. Tenedores; (ii) cuando se trate de consentir -
u otorgar prorrogas o esperas al Flduaauo
‘respecto de los pagos de pr1nc1pa1 e
intereses ordinarios, en-su:caso, conforme
al Contrato de Fideicomiso o el Titulo; o
cuando se frate de realizar cualquier
modificacion a los términos y condicionies
de los Certificados Bursitiles o, en su caso,
cualesquiefa - modificaciones -~ a  los
Documentos de:]la Operacion, salvo que la
modificacién en cuestién sea para (a) salvar
cualquier = defecto en la redaccion, (b)
corregir cualquier disposicién que resulte
incongruente con el resto de los
Documentos de la Operacién, y/o (c) para
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satisfacer - cualquier requerimiento,
condicién o lineamiento contenido en una
orden, sentencia o disposicién -legal
aplicable, casos en los cuales no se requerira
el consentimiento de los Tenedores. Los
Tenedores, por la mera adquisicién de uno
o més Certificados Bursétiles -Fiduciarios
facultan al Fiduciario y al Representante
Comtn a llevar a cabo, sin.celebracion de
una asamblea, las modificaciones a que se
refiere este parrafo..

Ahora bien, si la Asamblea de Tenedores se
retine en virtud de segunda o ulterior
convocatoria, -para tratar los asuntos
sefialados. en. el  parrafo anterior, se
requerird que estén presentes en dicha
asamblea los Tenedores que, en .lo
individual o conjuntamente - posean el
equivalente a la mitad mas uno de. los
Certificados Bursatiles en circulacién con
derecho a voto y sus decisiones seran
validas si son tomadas por los Tenedores
que, en lo individual o -conjuntamente,
representen la mitad mdas uno de los
Certificados Bursatiles con derecho a voto
presentes en dicha asamblea. k

Para concurrir a las Asambleas de
Tenedores, los Tenedores deberan entregar
al Representante Comun las constancias de
“deposito que expida Indeval, y el listado de
titulares que al efecto expida el custodio -

_y/o intermediario correspondiente, de ser-
el caso, respecto - de los  Certificados
Bursatiles de los cuales son titulares, en el
lugar que se designe en la convocatoria

respectiva, por lo menos el Dia Habil
anterior a la fecha en que dicha asamblea

deba celebrarse. Los Tenedores podran

‘hacerse representar en la asamblea por

apoderado, acreditado “con carta poder

simple firmada ante dos testigos o por

cualquier otro medio autorizado por la

legislacion aplicable.



En ningtin caso podran ser representado_s
en la Asamblea los Tenedores los
Cerﬁflcados Bursatiles que el Fiduciario o
cualquier persona relacionada o Af111ada
con éste. hayan adquirido en el mercado.
Dichos Certificados Bursatiles no se
consideraran para integrar el quérum de
instalacién y votacién en las Asambleas de
Tenedores previsto en el Contrato de
Fideicomiso y en el presente Titulo.

De cada Asamblea de Tenedores se
“levantard un acta suscrita por quienes
‘hayan fungido .como  presidente 'y
secretario. Al acta se agregard la lista- de
asistencia; firmada por los concurrentes y
por los. escrutadores. Las actas y. demads
datos y documentos que se refieran a la
actuacién de las Asambleas de Tenedores o
del . Representante ~ Comun,  seran
~conservados por éste y podran, en todo
~t1empo,,;s;er‘ consultadas por los Te_nedores,
los cuales tendran derecho a que, a su costa,
el Representante Comun les expida copias

o cerhﬁcadas de d1chos documentos.

‘Para efectos de calcular el quérum de
a51stenc1a alas Asambleas de Tenedores, se
tomard como base el ndmero de
Cemﬁcados Bursatiles en c1rcu1ac1on con
- derecho a voto respecto del asunto de que
~se trate. La Asamblea de Tenedores de
 Certificados Bu1sat11es serd presidida por el
'Representante Comtn y en ella los

‘Tenedores ‘ de Certificados = Bursatiles

~tendran derecho a tantos voto% como les

= ‘cor‘resp‘ondan en virtud de los Cerhf;cado_s

‘Bursétiles. que posean, computdndose un
voto por cada Certificado Bursétil en
’ C1rcu1ac1on, salvo que su voto se encuentle
restrmgldo por. ministerio de ley o
conforme a_ lo establecido en el presente
Titulo o en el Contrato de Fideicomiso.

No " obstante lo antes - senalado, las
resoluciones tomadas fuera de asamblea
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Representante Comn, Obllgacmnes y
~ Facultades: -

por unanimidad de los Tenedores que
representen la totalidad de los Certificados
Bursatiles con derecho a voto tendran, para
todos los efectos legales, la misma validez
que si hubieran sido adoptadas reunidos en
asamblea, siempre que se confirmen por
escrito.

Las Asambleas de Tenedores se celebraran
en el domicilio social del Representante
Comdan y a falta o imposibilidad en el lugar
que el Representante Comin sefiale  al
efecto, en la convocatoria respectiva. Los
Tenedores tendréan a su disposicion, en las
oficinas. del Fiduciario..y, en su caso, del -
Representante Comn, la informacién y los
documentos relacionados con cada uno de
los puntos contenidos en el orden del dia de
la. - Asamblea de  Tenedores que
corresponda, a su costa y con al menos 10
(diez) -dias naturales. de anticipacién a la
fecha de celebracién de la asamblea.

Una vez que se declare instalada la
Asamblea de Tenedores, los Tenedores no -
podrén evitar su celebracién renrandose de
la misma. Los-Tenedores que se retiren o
que no concurran a la reanudacién de una
Asamblea de Tenedores que haya sido
aplazada en los términos que autoriza la
legislacion aplicable, se entendera que se
abstienen de emitir su voto 1especto de los

: asuntos que se traten

Nada de lo contenido‘ en el Contrato de

Fideicomiso, limitard o afectard los
derechos que, en su caso, tuvieren los
Tenedores - de -conformidad con los
Artlculos 220 ultlmo palrafo y 223 de-la
LGTOC. B o

El RepreSentant'e Comun obrard  como
mandatario de los Tenedores 'y, por lo
tanto, tendra las siguientes facultades y
obligaciones, ademds de las que le son
inherentes de conformidad con las
disposiciones legales aplicables y las que

47



estén  expresamente establecidas en -los
demads Documentos de la Operacién de los
que sea parte:

A. Revisar en cualquier
momento el estado que guarde el
Patrimonio del Fideicomiso, con base en la
informacién que le sea proporcionada para
tales efectos;

B. Tendra la faLuItad pa1a
sohc1tar al Fiduciario, al Administrador, al
F1de1corrutente, al Auditor Externo o
cualquier.  otro tercero cualquier
informacién necesaria para cumphr con las
obligaciones derivadas de este FldGICOmJSO,
incluyendo sin limitacién, para revisar el
estado que guarda la Cobranza del
Fideicomiso y la situacion financiera del
Patrimonio del Fideicomiso; |

C. Conservar 'y
proporcionar a cualquier Tenedor que asi lo
solicite una copia de cualquier reporte que
el Representante Comiin haya recibido
conforme al Contrato de Fideicomiso; en el
entendido que, si dicho reporte contiene
informacion - identificada como

“confidencial, el Representante Comun
debers advertir de su caracter confidencial
~ al momento de su entrega al Tenedor que le
haya solicitado, quien estara obhgaao a
: guardar la = debida  confidencialidad -
‘respecto de tal informacion. Para tales
efectos, los Tenedores deberan acreditar su
~tenencia de Certificados Bursatiles con la
constancia de depésito emitida por Indeval
y. el listado que al efecto expida’ el

intermediario financiero correspondiente;

oD, Tendra la. facultad ~de
vigilar el destino de los fondos obtenidos
como.producto de la Colocacién Inicial y de
cada Colocacién Subsecuente, en su caso,
en términos de la documentacién
respectiva autorizada por las autoridades
competentes;
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Incluir su firma autoglafa en el Tltulo que
ampare los Certificados Bursatiles;

" F Convoca1 y pleS1d1r la
Asamblea de Tenedores y ejecutar las
decisiones adoptadas por la misma;

- G. Otorgal en nombve del
con]unto de los Tenedores los documentos,
contratos o instrumentos que deban
celebrarse  con el Fiduciario, .previa
mstruccmn en su caso, de la Asamblea de
‘ Tenedores

H. . Ejercer todas las acciones
o derechos que al conjunto de Tenedores
corresponda para el pago de p1mc1pa
intereses u otras cantidades conforme a los
Certificados Bursatﬂes, y actuar como
intermediario frente . al F1duc1ar10 .en su
calidad de emisor para dlChOS efertos, asi
como llevar a cabo los demas actos que se
requieran a fin de salvaguardar los derechos
de los Tenedores conforme a los
Certificados Bursétﬂes}

L o Tendra la facultad de
pubhcar al pubhco inversionista cualquier
~informacién inherente al estado que guarda
“el Patrimonio del Fideicomiso, que no
- constituya mformacwn confidencial del
‘_F1de1comltente o del Administrador, en el
entendido, que cualqu1e1 informacién que
, ;Sea de Caracte1 conf1denc1a1 debera siempre
‘ V‘Idenhﬁcalse como tal ya que el
”Replesentante Comuan podra revelar al
~ptblico  inversionista cualquier
- 7mfo1mac10n que se haya hecho de su
: conocmuento y que no se haya 1dent1f1cado
‘como conf1denc1a1

R N Calcular los intereses
-pagaderos respecto de los Certificados
Bursatiles y avisos de pago de los intereses
conforme a los Certificados Bursatiles, en el
'SEDI a més tardar con 2 (dos) Dias Habiles

49



de anticipacion a la Fecha de Pago que
corresponda, asi.como. informar a la CNBV
a través del STIV-2 y a Indeval por escrito,
o a fravés de los medios que estas
determinen con la misma periodicidad,
sobre.. el - monto de intereses a pagar
conforme a los Certificados Bursétiles; -

K. Las demads derwadas del
Tl’mlo de las estipulaciones del Contrato de
Fideicomiso, la legislacion, aplicable y los
sanos usos y practicas bursatﬂes

Asmusmo, el Representante Comun
e)erceré todas las funciones y obligaciones
que le son ambulbles conforme a la
LGTOC, la LMV y demas leglslaqon
aplicable. De conformidad con el Articulo
68 de la Circular Unica de Emisoras, el
Replesentante Comiin debela ejercer  las
acciones y derechos que correspondan al
conjanto de los Tenedores para el pago del
principal . y. los intereses vencidos y no
pagados a estos por el Fldelgomlso de
confor nudad con el Tltulo

EI Representante C omun debera
ve11f1La1 a través de la informacion que se
le hubiere pro porc1onado para tales fines, el
cumplimiento en tiempo y forma de las
obligaciones establecidas en el Contrato de
~ Fideicomiso, el Tltulo, el Contrato de -
Administracion (excepto  de  las
' obhgac1ones de indole contable, fiscal,
laboral y- admm1strat1va de las partes de
dichos documentos p1,ev1stas, en los
mismos que no tengan injerencia directa en
el pago de los Cerhfmados Bursétiles), asi
como el estado que guarda el Patrimonio
del Fideicomiso. Para ello el Representante
Comun  tendra derecho de solicitar 1la
informacién ~y  documentacién..  que
considere . necesaria -al Fiduciario, al
Fideicomitente, al ~Administrador o a
aquellas personas que les presten servicios
relacionados ya sea con los Certificados
Bursétiles Fiduciarios o con el Patrimonio
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del Fideicomiso, incluyendo sin limitar al
Auditor Externo, para. verificar el
cumplimiento  de _.las  obligaciones
anteriormente sefialadas.

En ese sentido, el Fiduciario, el
Fideicomitente, el Administrédor, el
Auditor Externo y dichos plestadores de
servicios tendran la . obligacién de
proporcionar y/o causar que le sea
proporcionada al Representante Comtun la
informacién y documentaciéon necesaria
para verificar el cumplmuento de las
obligaciones anteriormente sefialadas, en
los plazos y periodicidad que este altimo
razonablemente les requiera, incluyendo,
sin limitar, la situacién financiera del
Patrimonio del  Fideicomiso, corridas
financieras, determinacién de coberturas,
asi como cualquier otra informacién
econdémica, contable, financiera, Iegal y
administrativa que se precise, en el
entendido, ‘que el Representante Comun
podra  hacer dicha informacién vy
documentacién del conocimiento de los
~Tenedores sin que tal revelacién  se
“considere que  infringe obhgacmn de
“confidencialidad alguna y en el entendido,
ademads, que los ' Tenedores estardn
- obligados a tratar dicha 'mformac_ic’)nfy
documentacién de manera confidencial y
guardar la debida reserva 1especto de la
misma (salvo que se trate de informacién de
‘caracter publico o cuya revelaciéon sea
requerida por la normatividad aphcable 0
mandamiento de - autoridad ]ud1c1a1
competente. , ‘

- El Flduc1ar10 tendra la obhgac1én de
~requerir a sus auditores externos, asesores
legales o terceros que proporcionen al
Representante Comun la informacion y
documentacién - que éste les solicite
conforme a lo aqui sefialado. El
Representante Comun podrd realizar
visitas o revisiones a las personas sefialadas
en el presente pdrrafo y en el anterior, una
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vez cada 6. (seis) meses y, adicionalmente,
en C,ualquier otro momento en que lo
considere necesario, mediando notificacion
entregada por escrito realizada con por lo
menos 5 (cinco) Dias Habiles de
anticipacién a la fecha en que se desece
llevar a cabo la visita o revisién respectiva.
En caso de situaéiones que el Representante
Comun estime urgentes, el aviso podra
darse con al menos 2 (dos) Dias Habiles de
anticipacién a la fecha en que se lleve a cabo
la \fisita o revisién correspondiente.

Lo anterior en el entendido de que,
en caso de que el Representante Comiin no
reciba la informacién y documentacion
solicitada y en los iempos sefialados, o que
- tenga conocimiento de cualquier otro
incumplimiento ~ de .las - obligaciones

establecidas en el Contrato de Fideicomiso,
el Tltulo, el Contrato de Admlmstracmn a
cargo de las partes de los mismos, debera
“solicitar inmediatamente al Fiduciario que
se haga del .conocimiento del publico
mverelomsta a través de la pubhcacmn de
Sun evento relevante dicho incumplimiento,
‘sin_que tal revelacién se considere que
~infringe obl1gac1on de confidencialidad
alguna y sin perjuicio de la facultad del
Representante ~Comiin de hacer del
- conocimiento de los Tenedores cualesqu1er
‘ ‘;mcumphrmentos o - relrasos en el
cumplimiento de las obligaciones tanto del’
- Fiduciario, ~ del “Fideicomitente, del
‘Admlmshadof ; conterudas en los
documentos antes sefialados, que . por
‘Cualquler medio se haga del conocimiento
“del Representante Comin, en el entendido
de que no ‘se considerard que infringe
“obligacién de confidencialidad alguna tal
revelacién. En el entendido, ademas, de que
si el Fiduciario omite divulgar el evento
relevante de que se trate, dentro de los 2
(dos) Dias Habiles siguientes a Ia
notificacién realizada por el Representante
Comun, el propio Representante Comun
tendra la obligaciéon de publicar dicho
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evento relevante de forma inmediata.

A efecto de estar en posibilidad de
cumplir con lo anterior, la Asamblea de
Tenedores podrd ordenar al Representante
Comun, o el propio Representante Comun
tendra el derecho a solicitar a dicho érgano,
que se subcontrate, con cargo al Patrimonio
del Fideicomiso  (como  Gasto de
’\/Iantemmxento) a cualesqmer terceros
~espec1ahzadoq en . la materia de que se
trate, . que considere conveniente .y/o
necesario para .que le auxilien en el
cumphmlento de sus oohgac1ones de
revision referidas en los parrafos anteriores
o} establec1das en la legislacién aphcable, en
cuyo caso el Representante Comun estard
sujeto -a las. responsablhdades que
establezca la . propia Aqamblea ~de
Tenedores al respecto.y, en ‘consecuencia,
podréd confiar, .actuar y/o abstenerse de
actuar con base en las detemunacmnes que
lleven a cabo tales espeaahstag segun lo
determine la Asamblea de Tenedores; en el
entendido de que, si la Asamblea de.
~Tenedores - no  aprueba . d1cha
subconh atacién Ia misma no podra Hevarse ‘
a cabo y .el Representante Comun-
: ‘solamente respondera de las actividades
que le son directamente 1mputab1es en
términos del Contrato de Fideicomiso, del
Titulo correspondiente y de la. leglslaaon
aplicable. Asimismo, sin per]u1c1o de las
- demas obligaciones del Flduaarlo referldas
en los parrafos que anteceden este debers,
previa autorizacion de la Asamblea de
Tenedores, contratar  con cargo al
Patrimonio  del  Fideicomiso y/o
: proporc1onar al Representante Comtn, con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso, los
recursos’ necesarios, para ~1‘eahz‘ar las
contrataciones de l0s terceros que asistan a
dicho = Representante ' Comtan en - el
cumplimiento de sus obligaciones, segun le
sea instruido por el Representante Coman
con la aprobacién de la Asamblea de
Tenedores, en un plazo que no debera de
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exceder de 5 (cinco) Dias Habiles contados
a_ partir de que le sea dada dicha
instruccién; en_el entendido que, si la
Asamblea de Tenedores autoriza la
contratacion de dichos terceros, pero no
existen los.recursas suhuentes para tales
efectos en el Patrimonio del Fideicomiso, se
estaré a lo dispuesto por el Ar txculo 281 del
Codlgo de Comercio, asi como a lo
establecido en el Articulo 2577 del Cédigo
Civil para el Distrito Federal (vigente en la
Ciudad de México) y sus correlativos en los
Coédigos Civiles de los demas estados de
México y en el Cédigo Civil Federal, con
relacién a su caracter de mandatario en
 términos del articulo 217 de la LGTOC, en
el entendido, ademab,bque elRepresentante
Comtn no estard obligado a anticipar las
cantidades necesarias para la contratacion
de dichos terceros especialistas y no sera
responsable bajo ninguna circunstancia en
el retraso de su contratacién y/o por falta
de recursos en el Patrimonio del
Fideicomiso de. llevar a cabo dicha
contratacion y/o porque no le sean
proporc1onados, en su caso, Ppor los
Tenedores de los Certificados Bursatiles.

El Representante Comun tendra la
oingac.ié'n' - de  rendir cuentas. del
desempeno de sus funciones, cuando .le
sean solicitadas por la Asamblea de.
Tenedores o al momento de concluir su
encargo. :

Ni el Representante Comun, ni
cualquier - funcionario, -consejero,
apoderado, empleado,.filial o agente (el
“Personal”) de éste, serén responsables de
la suficiencia de los bienes y recursos que
integran el Patumomo del Fideicomiso
parael cumphrmento delas obhgac1ones de
pago de los Certificados Bursatiles. De 1gual
manera, no sera responsabilidad del
Representante Comun, ni de su Personal,
supervisar el cumplimiento de los servicios
contratados del Despacho de Contadores,
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dél Auditoij 'Ex’-fe,rrio.' ode cu.alquier ’t'er.cf_él‘o.

El Representante Comun solamente
actuard o dejard de actuar con base en la
m_forma_uon recibida, sin estar obligado a
verificar su autenticidad, .integridad o
veracidad. El Representante Comtin no ser&
responsable en los casos de actos dolosos,
negligentes, .de mala fe: o 1Iegales
(incluyendo actos fraudulentos) por parte
del Fiduciario, el Administrador, el
Fideicomitente, elj Auditor Externo o
cualquier tercero que preste servicios a
éstos o esté relacionado .con los
Documentos de = Ia Operacion. El
Representante Comtn no seré responsable
si ha actuado de buena fe, conforme a la
legislacion aplicable, con base en la
informacion disponible en el momento que
corresponda 0 buscando proteger los
intereses de los Tenedorea

El Representante Comun no sera
responsable por la autenticidad ni la
veracidad de la documentacién o la
Jinformacién que en su caso, llegue .a
proporcionarle e.l Fiduciario, el
:Adnumatrador ‘el F1de1com1tente, el

L Aud1t01 Externo (o} cualqu1e1 tercero que

preste servicios a éstos 0 esté relacionado
con Ios Documentos de la Operacién, tales
como avaluos estados  financieros,

~ relaciones patumomales, poderes o

- cualquier otro documento relacionado con
el Patrimonio del Fideicomiso, con los
Documentos de la Operacién que requiera
el Representante Comin y que no sea
formuladoduectamente por este ulnmo. ‘

- Para todo aquello no expresamente
prev1sto en el Titulo 0°en cualquiera de los
Documentos de la Operacién de los que sea
parte: 0 en la LGTOC, el Representante
Comun actuard de conformidad con las
instrucciones de la Asamblea de Tenedores;
para evitar dudas, se aclara que el
Representante Comun representa a los
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Tenedores de manera con]unta y no de
forma 1nd1v1dual

Todos y cada uno de los actos que
lleve a Cabo el Representante Comun en
nombre o por cuenta de los Tenedores, en
los té rmmos del Contrato de Fideicomiso,
el Tltulo correspond1ente y/o lalegislacion
aplicable, ~ seran  obligatorios y  se
considerarén como = aceptados por los
T enedo1es

El Representante Comun concluira
sus funciones en la fecha en que todas las
cantidades pagaderas conforme  a los
Certificados Bursatiles sean pagadas en su
totalidad. Para que el Representante
Comun pueda cumplir con las obligaciones
establecidas en el Contrato de Fideicomiso
y en el Titulo respectivo, el Administrador,
el F1de1comltente y el Fiduciario deberan
proporcionar al Representante  Comun
toda la informacién requerida en for ma
razonab e por el m1sm0 ~

 Para el desémpeﬁo de sus
fu_nc10nes, el Representante Comun. tendla
en todos los casos en los que se requiera su
consentmnento de conformidad con lo‘
establecido en Contrato de Fideicomiso, la‘
facultad de convocar a una Asamblea de
‘Tenedores : antes de otorgar dicho
consentimiento y no sera 1esponsable por’
los daros que pudleran derivarse de los
. retrasos originados por convocatona y/o
‘ elebyramo‘n . de dicha Asamblea de
“Tenedores.

El Representante Comiin no ‘estard
- obligado en ningtn momernto a pagar
ningun tipo de ‘gasto, honorario u otra
cantidad con " fondos de su propio
patrimonio para llevar a‘cabo los actos y
funciones que le correspondan por virtud
de su encargo. El Representante Comin
podrd ser removido o sustituido por
acuerdo de la Asamblea de Tenedores.
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Atribuciones del Comité Técnico

Dicha remocién o sustitucién solo tendra
efectos a partir de la fecha en que un
re;arésenfante coman sustituto haya sido
de31gnado haya aceptado el cargo y haya
tomado posesion del mismo.

El Fiduciario (exclusivaniente con activos
que formen parte del Patrimonio del
Fideicomiso y hasta donde este baste y
alcance), ‘indemnizard y sacard. en pazy a
salvo al Replesentante Comn, asi como a

sus filiales, . subsidiarias, func1onar1os,

empleados y apoderados, de -toda 'y
cualquier ,'ll;esponsabilidad, dano,
obhgac1on demanda, sentericia,
transaccmn, 1equer1nuento, gastos y/ 0
costas de cualquier naturaleza, incluyendo
los honorarios de abogados, que directa o
indirectamente se hagan valer con motivo o
por consecuencia de actos realizados por el
Representante Comtin o por Cualqulera de
las Personas referidas en curhplimiento del
Contrato de Fideicomiso, el Titulo, la
legislacion ‘aplicable y la defensa del
Patrimonio del Fideicomiso (salvo que

‘Cualqulera de  los  anteriores  sea

consecuencia de dolo, negligencia o-mala fe
del Representante Comtin o de cualquiera

de las Personas sefialadas, cuando asi lo

determine en sentencia firme que no admita

‘recurso 0 juicio en contra la autoridad

judicial competente) o por cualesquiera -

_ reclamaciones, multas, penas y cualqmer :

otro adeudo de cualquier naturaleza en
relac1on con el Patrimonio del Fldelcomlsoﬁ
o con el Contrato de Fideicomiso, ya sea

~ante- - autoridades administrativas,
judiciales, tribunales arbitrales o Cualqulerg

otra autondad ya. sea de caracter local 0
federal de la Republica Mexmana o
extlan]eras

El ~ Comité Técnico contard con las
siguientes facultades y atribuciones, en

adicién a las demas establecidas en otras
clausulas del Contrato de Fideicomiso:
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i) Supervisar la debida aplicacién de
las cantidades que. formen .parte del
Patrimonio del Fideicomiso;

ii) Previa transmisién de los Activos de
Financiamiento al Fideicomisc (excepto por
la  transmision  de = Activos  de
Financiamiento que se lleve a cabo con
recursos de la Colocacién Inicial) y en cada
fecha que se requiera de conformidad con
lo establecido en la Cldausula Octava del
Contrato de Fideicomiso, verificar que los
Activos de Financiamiento cumplan con los
Criterios de Elegibilidad de conformidad
con la Clausula Octava del Contrato de
FldelCOI’nlSO,

| i) Rec1b1r y, en su caso, aprobal los
‘Rep01tes del F1duc1ar10 ‘ .

iv) - Instruir al Fiduciario las acciones
que deban ser tomadas por él mismo para

o ,cumphr con los Fines del Fideicomiso, pero
~ so6lo en'aquellos casos en los que no exista

o dlSpOSlCIOn expresa en el Contlato de
~ Fideicomiso; e

V) Instluu al Fiduciario para que este
~11eahce operaaones cambiarias;

* ,~~‘\}i)‘ Superv1sa1 el cumphrruento de los

i' , ‘Documentos de la Operacmn

: vu) V1g11a1 y procurar que el Fiduciario
: cumpla con sus ob11gac1ones de entregar

~ informacion en términos del Contrato de

Fideicomiso y demas Documentos de la
: 'Operaaon

viii) Girar instrucciones al Fiduciario
para modificar los Documentos de Ia
Operacién del que sea parte el Fiduciario;

ix) " Instruir al Fiduciario la contratacion
'y sustitucién del Auditor Externo en
términos  de 'la -CUAE, as{. como dar
cumplimiento a los requisitos estipulados
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al efecto en dicha circular. Sin limitar la
generalidad de la facultad establecida en el
presente inciso, en caso de que se detecten
errores, inconsistencias u omisiones enJa
informacién presentada por el Auditor
Externo en su dictamen o bien en Ia
informacion - revisada por éste y no
detectada, el Comité Técnico podra instruir
al.Fiduciario para que se proceda a cancelar
el contrato con dicho Auditor Externo; en el
entendido que, se podra otorgar un plazo al
Auditor Externo: para que subsane los
errores, . inconsistencias = u  omisiones
detectadas siempre y cuando sea sin costo
para el Fideicomiso.; ‘

X) Instruir ~ al Fiduciario para que
otorgue los poderes generales y especiales
que se requieran para.el cumplimiento o
consecucion de los Fines del Fideicomiso o
para - la ‘defensa del Patrimonio :del
Fideicomiso, a favor de las personas que el
Comité Técnico le instruya, conforme a lo
previsto en la Cldusula Vigésima Cuarta
del Contrato de Fideicomiso; - ‘

xi) . Designar a los delegados especiales
que necesite para la ejecuciéon de las
resoluciones del Comité Técnico; :

xii) Instruir al Fiduciario respecto delas
medidas que deba tomar en defensa del
Patrimonio del Fideicomiso; e :

xiii)  Instruir al Fiduciario para actuar en
asuntos que no estén  especificamente
previstos en el Contrato de Fideicomiso o
en el presente Titulo, no que impliquen una
modificacién sustancial al Contrato de
Fideicomiso. - L : o

xiv). En general, = celebrar cualquier
contrato o llevar-a cabo cualquier acto
necesario a fin de resolver cualquier
situacion o conflicto no previsto en el
Contrato de Fideicomiso que pudiera
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presentarse con respecto a los Fines del
Fideicomiso.

Ley Aplicable; Jurisdicciéon . = . - El presente Titulo se regird e interpretara de
: : : S “conformidad con las leyes de México. El
Fiduciario, el Representante Comtin y, por
virtud de la adquisicion de Certificados.
Bursatiles, los Tenedores, se someten a la
- jurisdiccion de los tribunales federales de la’
 Ciudad . de Meéxico, para cualquier’
controversia . relacionada’ con  los.
Certificados Bursatiles y/o con las
Asambleas Generales . de Tenedores,
“tenunciando expresamente a cualquier otro
fuero que - pudiera corresponderles por.
-razén de domicilio, presente o futuro, o por
cualqulpr causa..

“LAS PERSONAS PARTICIPANTES EN LA EMISION, INCLUYENDO AL
~ FIDUCIARIOQ,.EL FIDEICOMITENTE, EL. ADMINISTRADOR, EL INTERMEDIARIO
- COLOCADOR Y EL REPRESENTANTE COMUN, NO TIENEN RESPONSABILIDAD
_ALGUNA DE PAGO DE LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS
,CERTIFI(‘ADOS CON EXCEPCION, EN EL CASO DEL FIDUCIARIO, DELOS PAGOS
QUE DEBA HACER CON CARGO AL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO. EN CASO
DE QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO RESULTE INSUFICIENTE PARA
PAGAR INTEGRAMENTE LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS
CERTIFICADOS, LOS TENEDORES DE LOS MISMOS NO TENDRAN DERECHO
- ALGUNO QUE RECLAMAR A DICHOS PARTICIPANTES EN LA EMISION.”

: ‘”LOS CER FIFICAD()S BURbATILES PUEDEN SER ADQUIRIDOS POR PERSONAS
‘FIGICAS Y MORALES DE NACIONALIDAD MEXICANA Y EXTRANJERA QUE EN
TERMINOS DE LA LEGISLACION APLICABLE ESTEN FACULTADOS PARA
ADQUIRIRLOS” ‘ e

) “EL REPRESENTANTE C OMUN HACE CONSTAR LA ACE“TACION DE SU CARGO,
~ASt COMO DE SUS OBLIGACIONES Y FACULTADES.”

~ ”EN TERMINOS DEL PARRAFO ‘TERCERO DEL ARTICULO 282 DE LA LEY DEI
'MERCADO DE VALORES, BANCO ACTINVER, S.A., INSTITUCION DE BANCA

‘ ‘MULTIPLE GRUPO FINANCIERO ACTINVER, DIVISION FIDUCIARIA ESTIPULA
QUE EL PRESENTE TITULO NO TENDRA CUPONES ADHERIDOS EN ESTE CASO
LAS CONSTANCIAS QUE EXPIDA EL INDEVAL HARAN LAS VECES DE. DICHOS
CUPONES PARA TODOS LOS EFECTOS LEGALES”.
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Fiduciario

Banco Actinver, 5.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver,
Division Fiduciaria, actuando tinica y exclusivamente como Fiduciario del Fideicomiso
identificado con el ngnfero 583

MauriciofRangel Laisequilla
Delegado Fiduciario

Jorge Lfdis R;[ukro,‘Sosa
Delegado Fiduciario -
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Representante Comidn

ClIBanco, 5.A., Institucién de Banca Multiple

Bpe IS N

Ménica Jiménéz Labora Sarabia

Delegado Fiduciario

N

DelegadolFiduciario

ristifia RﬁusM‘ed\m‘a' :
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Anexo C

3. CALIFICACION



Credit ~ PRINCB 24D
Rating Principal México Servicios, S.A. de C.V.

Lolursy Agency

Ciudad de México a 15 de julio de 2024

Ana Beatriz Lorrabaquio Enriquez
Directora Canal Institucional

Principal México Servicios, S.A. de C.V.
Lago Zurich No. 245 Torre Frisco, Piso 19
Col. Ampliacion Granada, Miguel Hidalgo
C.P. 11529, Ciudad de México

En atencién a su solicitud, me permito informarle que con fundamento en el articulo 334 de la Ley del Mercado de
Valores, HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings) ha procedido a determinar la calificacion de HR AAA (E)
con Perspectiva Estable para la emision de CEBURS Fiduciarios con clave de pizarra PRINCB 24D* por un monto
de hasta USD$95.4m.

La calificacion asignada de HR AAA (E) significa que el emisor o emision con esta calificacion se considera de la mas
alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno de las obligaciones de deuda. Mantienen

minimo riesgo crediticio.

No omito manifestarle que la calificacién otorgada no constituye una recomendacion para comprar, vender o mantener
algun instrumento, ni para llevar a cabo algin tipo de negocio, inversién u operacién y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacién de HR Ratings y en
términos de lo dispuesto en el articulo 7, fraccion 1l y/o lll, segun corresponda, de las “Disposiciones de caracter

general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores”.

La asignacion de la calificacién para la emision de Certificados Bursatiles (CEBURS) Fiduciarios con clave de pizarra
PRINCB 24D de Principal? se basa en la Mora Maxima (MM) que soporta la Emisién, que es de 16.5%, y que se
compara con una Tasa de Incumplimiento Histérica (TIH) de mercado de 1.0%, lo que resulté en una razén Veces
Tasa de Incumplimiento (VTI) de 16.2 veces (x). Adicionalmente, se consideraron las mejoras crediticias, como una
Reserva para Gastos, equivalente los gastos de mantenimiento anuales, asi como una Reserva de Liquidez
equivalente a 3 meses de pago de intereses y al 0.1% del Valor Nominal Ajustado de los CEBURS Fiduciarios. La
Emision debera contar con una colateralizacién de 105.0% en la Fecha de Colocacion Inicial y en cada Fecha de
Colocacion Subsecuente, con reinversion de remanentes durante el Periodo de Inversion, lo que provocaria que se
presente un aumento en la colateralizacion durante este periodo. Durante el Periodo de Amortizacion, los CEBURS

Fiduciarios serian amortizados en un esquema de amortizacion full-turbo hasta que el Valor Nominal Ajustado de los

1 Emisién de CEBURS Fiduciarios con clave de pizarra PRINCB 24D (los CEBURS Fiduciarios y/o la Emision y/o la Estructura).
2 Principal Global Investors, LLC (Principal y/o el Fideicomitente).
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Credit  PRINCB 24D
Rating Principal México Servicios, S.A. de C.V.

Ly Agency

Certificados Bursatiles sea igual al 0.1% de su valor nominal. Dicho monto se provisionaria en la Reserva de Liquidez

desde el inicio de la Emision.

e Fortaleza de la Emisién a través de los Créditos Subyacentes. Se muestra una razén de Veces Tasa de
Incumplimiento de 16.2x, lo cual considera una Mora Maxima de 16.5%, que se compara con una TIH de 1.0%
de mercado.

e Aumento en la colateralizacion de la Emision a 113.8% al final del Periodo de Inversion. Debido a la
reinversion de los recursos disponibles durante este periodo, se estima que la Emisién presentard un aumento
gradual en su colateralizacion, lo que le otorgard mayor fortaleza crediticia.

e Plazo de la Emisidon de 12 afios, con un Periodo de Inversion de 6 afios. Durante el Periodo de Inversion
se utilizaran los remanentes para la reinversion en Activos de Financiamiento. Posteriormente, a partir del afio
7 se llevara a cabo la amortizacion de los CEBURS Fiduciarios bajo un esquema full-turbo, hasta que el Valor
Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles sea igual al 0.1% de su valor nominal.

e Reserva para Gastos, Reserva de Liquidez y Reserva para Pagos Semestrales. El Fideicomiso Emisor
contard con una Reserva para Gastos equivalente a un afio de gastos de mantenimiento, una Reserva de
Liquidez equivalente a 3 meses de pago de intereses y al 0.1% del Valor Nominal Ajustado de los CEBURS
Fiduciarios y una Reserva para Pagos Semestrales que se ir4 construyendo para mantener las cantidades
necesarias para realizar el siguiente pago de cupon.

e Adecuados criterios de elegibilidad. La Emisién bajo este escenario considera una participacion maxima
en el portafolio de un acreditado subyacente de 2.5%, niveles maximos de LTV inicial y ponderado de los
créditos cedidos, asi como limites de concentracion por industria y sector. Lo anterior protege el perfil de riesgo

de los activos cedidos al Fideicomiso.

e Fuente de pago principal localizada en Estados Unidos. La Emision sera colocada a través del mercado
local; sin embargo, los Créditos Subyacentes seran originados con empresas middle market de Estados
Unidos, por lo que HR Ratings considera en su analisis el riesgo de dicho pais.

e Sobretasade carteracedidaestimada de al menos 5.0%. En linea con lo anterior, los Créditos Subyacentes

y la deuda son otorgados a tasa variable, lo que limita el riesgo de tasas.
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e Sobretasa promedio ponderado minima para los Activos de Financiamiento Subyacentes. Tanto el
portafolio subyacente como la deuda seran a tasa flotante; sin embargo, los créditos subyacentes tienen una
sobretasa minima de 5.0%.

e Andlisis legal satisfactorio por parte de asesores independientes. HR Ratings tom6 en cuenta el analisis
legal para la evaluaciéon del Fideicomiso y los documentos bajo la legislacion local y extranjera.

e Disminucion en la VTI por debajo de un nivel de 4.5x. Lo anterior se podria presentar a través de un

incremento de las cosechas de mercado por encima de un nivel de 3.7%.

Sin otro en particular, quedo a sus érdenes para cualquier duda o comentario al respecto.

Atentamente,

Angel Garcia
Director Ejecutivo Sr. de Instituciones Financieras / ABS
HR Ratings

México
Estados Unidos:
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PRINCB 24D

Principal México Servicios, S.A. de C.V.

Contactos

Cecile Solano Oscar Herrera, CFA

Asociada Subdirector de Instituciones Financieras / ABS
Analista Responsable E-mail;: oscar.herrera@hrratings.com

E-mail: cecile.solano@hrratings.com

Angel Garcia
Director Ejecutivo Sr. de Instituciones Financieras / ABS
E-mail: angel.garcia@hrratings.com

Informacién complementaria en cumplimiento con la fraccion V, inciso A), del Anexo 1 de las
Disposiciones de caracter general aplicables a las instituciones calificadoras de valores
Metodologias utilizadas para el analisis* Metodologia de Calificacion para la Emision de Deuda
Respaldada por Flujos Generados por un Conjunto de Activos
Financieros (México), Enero 2023

Calificacion anterior Inicial
Fecha de Ultima accion de calificacion Inicial
Periodo que abarca la informacion financiera utilizada por HR Ratings Junio 2020 a junio 2024

para el otorgamiento de la presente calificacién

Relacion de fuentes de informacién utilizadas, incluyendo las Informacion financiera y legal proporcionada por el Agente
proporcionadas por terceras personas Estructurador.
Calificaciones otorgadas por otras instituciones calificadoras que fueron N/A

utilizadas por HR Ratings (en su caso)

HR Ratings consideré al otorgar la calificacion o darle seguimiento, la La calificacion ya incluye dicho factor de riesgo.
existencia de mecanismos para alinear los incentivos entre el originador,

administrador y garante y los posibles adquirentes de dichos Valores (en

Su caso)

Calificaciones otorgadas por otras agencias calificadoras a los presentes N/A
valores (en su caso)

*Para mas informacién con respecto a esta(s) metodologia(s), favor de consultar www.hrratings.com/methodology/

HR Ratings de México, S.A. de C.V. (“HR Ratings”), es una institucién calificadora de valores autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) y certificada como
una Credit Rating Agency (CRA) por la European Securities and Markets Authority (ESMA) y por el Financial Conduct Authority (FCA).

La calificacion antes sefialada fue solicitada por la entidad, emisor o tercero distinto ala entidad o emisor y, por lo tanto, HR Ratings ha recibido los honorarios correspondientes por
la prestacion de sus servicios de calificacion. En nuestra pagina de internet www.hrratings.com se puede consultar la siguiente informacion: (i) El procedimiento interno para el
seguimiento a nuestras calificaciones y la periodicidad de las revisiones; (ii) los criterios de esta institucion calificadora para el retiro o suspension del mantenimiento de una
calificacion, (iii) la estructuray proceso de votacién de nuestro Comité de Andlisis y (iv) las escalas de calificacion y sus definiciones.

Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings son opiniones con respecto a la calidad crediticia y/o a la capacidad de administracién de activos, o relativas al desempefio de las
labores encaminadas al cumplimiento del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demas entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las caracteristicas de la
entidad, emision y/u operacién, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten
en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algtn instrumento, ni para llevar a cabo algin
tipo de negocio, inversién u operacion, y pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificaciéon de HR Ratings.

HR Ratings basa sus calificaciones y/u opiniones en informacién obtenida de fuentes que son consideradas como precisas y confiables, sin embargo, no valida, garantiza, ni certifica
la precision, exactitud o totalidad de cualquier informacién. Derivado de lo anterior, HR Ratings no es responsable de cualquier error u omisién en dicha informacién o, en caso de
que esta seaincorrecta o inexacta, por los resultados obtenidos por el uso de la misma. La mayoria de las emisoras de instrumentos de deuda calificadas por HR Ratings de México,
o un tercero, han pagado una cuota de calificacién crediticia basada en el monto y tipo de emisién. La bondad del instrumento o solvencia de la emisoray, en su caso, la opinién
sobre la capacidad de una entidad con respecto a la administracion de activos y desempefio de su objeto social podran verse modificadas, lo cual afectard, en su caso, al alzao ala
baja la calificacién, sin que ello implique responsabilidad alguna a cargo de HR Ratings. HR Ratings emite sus calificaciones y/u opiniones de manera éticay con apego a las sanas
préacticas de mercado y ala normativa aplicable que se encuentra contenida en la pagina de la propia calificadora www.hrratings.com, donde se pueden consultar documentos como
el Cédigo de Conducta, las metodologias o criterios de calificacion y las calificaciones vigentes.

Las calificaciones y/u opiniones que emite HR Ratings consideran un andlisis de la calidad crediticia relativa de una entidad, emisora y/o emision, por lo que no necesariamente
reflejan una probabilidad estadistica de incumplimiento de pago, entendiéndose como tal, la imposibilidad o falta de voluntad de una entidad o emisora para cumplir con sus
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obligaciones contractuales de pago, con lo cual los acreedores y/o tenedores se ven forzados a tomar medidas para recuperar su inversion, incluso, a reestructurar la deuda debido
a una situacion de estrés enfrentada por el deudor. No obstante, para darle mayor validez a nuestras opiniones de calidad crediticia, nuestra metodologia considera escenarios de
estrés como complemento del analisis elaborado sobre un escenario base. Los honorarios que HR Ratings recibe por parte de los emisores generalmente varian desde US$1,000 a
US$1,000,000 (mil a un millén délares, moneda de curso legal en los Estados Unidos de América) (o el equivalente en otra moneda) por emision. En algunos casos, HR Ratings
calificara todas o algunas de las emisiones de un emisor en particular por una cuota anual. Se estima que las cuotas anuales varien entre US$5,000 y US$2,000,000 (cinco mil a dos
millones de délares, moneda de curso legal en los Estados Unidos de América) (o el equivalente en otra moneda).
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4. CONTRATO DE FIDEICOMISO



CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS No. 5830

celebrado entre

Principal México Servicios, S.A. de C.V.
como fideicomitente y administrador

y

Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver,
Divisién Fiduciaria
como fiduciario emisor

CIBanco, S.A., Instituciéon de Banca Multiple
Como representante comiin de los tenedores

7 de agosto de 2024
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CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS (EL “FIDEICOMISO”), QUE CELEBRAN CON FECHA
7 DE AGOSTO DE 2024, POR UNA PARTE, PRINCIPAL MEXICO SERVICIOS, S.A. DE
C.V., EN SU CARACTER DE FIDEICOMITENTE (EN DICHO CARACTER, EL
“FIDEICOMITENTE”) Y ADMINISTRADOR (EN DICHO CARACTER, EL
“ADMINISTRADOR”); BANCO ACTINVER, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO ACTINVER, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO
(EL“FIDUCIARIO”); Y CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, EN
SU CARACTER DE REPRESENTANTE COMUN (EL “REPRESENTANTE COMUN"),
AL TENOR DE LAS SIGUIENTES DECLARACIONES Y CLAUSULAS.

DECLARACIONES
L. Declara el Fideicomitente y Administrador, por conducto de su apoderado:
1. Que es una sociedad anénima de capital variable constituida en México

seglin consta en el testimonio de la escritura puablica nimero 32,603 de fecha 03 de
diciembre de 2002, otorgada ante la fe del Lic. Erick Salvador Pulliam Aburto, Notario
Puablico ntmero 196 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio fue inscrito en el
Registro Pablico de la Propiedad y del Comercio de Monterrey, N.L. bajo el folio 1346.

2. Se encuentra inscrito en el Registro Federal de Contribuyentes de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, y se encuentra al corriente en el cumplimiento
de sus obligaciones fiscales.

3. Que su representante cuenta con las facultades y poderes suficientes, a ser
ejercidos de manera mancomunada, para la celebracién del presente Contrato, mismos
que a la fecha no le han sido revocados, modificados o limitados en forma alguna, segtin
consta en la escritura ptblica nimero 28,800 de fecha 01 de agosto de 2024, otorgada ante
la fe del Lic. Jaime Garza de la Garza Notario Publico namero 43 de la Ciudad de
Monterrey, Nuevo Leon.

4. Que los bienes, derechos y recursos que en este acto transmite o que en el
futuro transmita al Fiduciario en cumplimiento del presente Contrato son: (i) de
procedencia licita y se encuentran libres de todo gravamen, (ii) no provienen, directa o
indirectamente, de ganancias derivadas de la comisién de algtn delito; y (iii) son de su
propiedad, por lo que se obliga a proporcionar al Fiduciario cualquier informacién que
éste le solicite en cumplimiento del articulo 115 de la Ley de Instituciones de Crédito y
demas disposiciones reglamentarias y politicas internas del Fiduciario, asi como aquella
informacion que le sea requerida al Fiduciario por autoridades de caracter fiscal, judicial,
penal o administrativo.

5. Que no se encuentra en alguna lista de personas sancionadas por
autoridades nacionales y/o extranjeras vinculadas a delitos de narcotréfico o terrorismo.

6. Que es su voluntad celebrar el presente Contrato de Fideicomiso y
obligarse en los términos en él establecidos.

100



7. Que cuenta con todas las autorizaciones, consentimientos, licencias y
permisos necesarios bajo la ley aplicable para celebrar el presente Contrato de
Fideicomiso y los demés Documentos de la Operacién de los que sea parte.

8. Que la celebracion de este Contrato de Fideicomiso y los demads
Documentos de la Operacién de los que sea parte esta permitida conforme a su objeto
social, y ha sido debidamente autorizada mediante los actos corporativos necesarios y no
incumple o resulta en incumplimiento de (i) cualquier disposiciéon de los estatutos
sociales del Fideicomitente o cualesquiera de las clausulas de su escritura constitutiva,
(ii) cualquier obligacién, convenio, resolucion, licencia, sentencia, laudo u otra orden del
cual el Fideicomitente sea parte o por virtud del cual el Fideicomitente o cualquiera de
sus activos o patrimonio se encuentre obligado, o (iii) cualquier ley, reglamento, circular,
orden o decreto de cualquier naturaleza.

9. Que no se encuentra, ni la celebracién de este Contrato y/o de los demas
Documentos de la Operacion de los que sea parte, ni el cumplimiento de sus obligaciones
derivadas de los mismos, resultard en que el Fideicomitente se encuentre: (i) en estado
de insolvencia o sujeto a un procedimiento de quiebra o concurso mercantil en
cualesquiera de sus etapas conforme a la Ley de Concursos Mercantiles, (ii) en
incumplimiento general de sus obligaciones, (iii) en un procedimiento de disolucion,
liquidaciéon o algtn otro de naturaleza andloga, o (iv) en incumplimiento de
cualesquiera de sus obligaciones.

10. Que no existe ni tiene conocimiento que pudiere existir o iniciarse en el
futuro alguna accién, demanda, reclamacién, requerimiento o procedimiento judicial o
extrajudicial que (i) afecte o pudiera afectar la legalidad, validez o exigibilidad del
presente Contrato o de los demas Documentos de la Operaciéon o de cualquiera de sus
obligaciones derivadas de o relacionadas con el presente Contrato o con los demaés
Documentos de la Operaciéon de los que es parte, (ii) pudiera anular o impedir la
transmisién de los bienes que aporta al Patrimonio del Fideicomiso conforme al presente
Contrato, (iii) pudiera constituir gravdmenes sobre sus activos, y (iv) pudiera impugnar
o impedir la Emision.

11. Que el presente Contrato y los demas Documentos de la Operacion de los
que sea parte constituyen, obligaciones legales, validas y obligatorias del Fideicomitente,
exigibles de conformidad con los términos y condiciones establecidos en dicho
documento.

12. Que todos y cada uno de los bienes y derechos que en este acto o en un
futuro transmita al presente Fideicomiso provienen y provendrdn de fuentes licitas y
legales.

13. Que el Administrador, directamente o a través de cualquier
Subcontratista del Administrador, realizara la revisién los expedientes correspondientes
a los Activos de Financiamiento, asi como los saldos histdricos de dichos Activos de
Financiamiento, y en su caso, revisard dicha informacion para los Activos de
Financiamiento que se aporten en el futuro.
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14. Que el Fideicomitente, con la firma del presente Contrato, autoriza
expresa e irrevocablemente, en términos del Articulo 28 de la Ley para Regular las
Sociedades de Informacién Crediticia, a que el Fiduciario a su cargo y costa realice, desde
la constitucién del presente Fideicomiso y en cualquier tiempo durante la vigencia del
presente, cuantas consultas estime pertinente a la o la(s) sociedad(es) de informacion
crediticia que opere(n) en México, respecto del Fideicomitente.

15. Que el Fiduciario le hizo saber de manera inequivoca, clara y precisa, el
contenido y alcance legal del Articulo 106 fraccion XIX inciso b) de la LIC, los numerales
5.4,5.5y 6.1 de la Circular 1/2005 emitida por Banco de México y de otras disposiciones
legales, mismas que se transcriben en las Clausulas Vigésima Primera y Vigésima Cuarta
del presente Contrato de Fideicomiso.

16. Que con anterioridad a la firma del presente Contrato, el Fiduciario le
invité y sugirié obtener de un profesionista, despacho, o firma de su eleccién, la asesoria
y apoyo en cuanto al alcance, consecuencias, trdmites, implicaciones y en general
cuestiones legales y fiscales directa o indirectamente relacionadas con el presente
Fideicomiso, asi como su apoyo en la negociacién y evaluacién del riesgo legal y fiscal
del texto definitivo a firmarse, toda vez que el Fiduciario no se hace responsable de tales
cuestiones, por lo que se encuentra consiente de que el Fiduciario no garantiza ni asegura
que la estructura fiscal contenida en el contrato de fideicomiso definitivo no sea alterada
con subsecuentes modificaciones a la legislaciéon fiscal y los impactos fiscales e
impositivos puedan modificarse.

17. Que todas las declaraciones contenidas en este Contrato y en los demds
Documentos de la Operacion de los que sea parte son ciertas, correctas y verdaderas en
esta fecha y lo seran en la Fecha de Emision de los Certificados Bursatiles. En términos
de lo establecido por el articulo 17 de la Ley Federal para la Prevencién e Identificacién
de Operaciones con Recursos de Procedencia llicita, en este acto manifiesta que no
llevara a cabo operaciones vulnerables a través del presente Fideicomiso.

18. Que el Fiduciario y el Representante Comuin pusieron a su disposicién en
su oportunidad y a su entera conformidad, antes de la celebracién del presente Contrato
e inclusive previo a la entrega de sus datos y/o los de su personal a estos, el aviso de
privacidad que se contiene en las paginas de internet www.actinver.com vy
www.cibanco.com.

19. Reconoce y conviene que el Fiduciario titnicamente conoce y esté obligado
a cumplir los términos y condiciones del presente Contrato y de cualesquier otros
contratos o documentos derivados del, o relacionados al presente Contrato, en los que el
Fiduciario sea parte, en el entendido, que el Fiduciario no es ni serd responsable en forma
alguna de la legitimidad, autenticidad o legalidad de ningtn contrato, salvo que sea
parte del mismo y lo celebre en cumplimiento y de conformidad de las instrucciones que
reciba de conformidad con el presente Contrato de Fideicomiso, y no se encontrara
obligado en forma alguna bajo los términos y condiciones de dichos contratos,
cualesquiera otros documentos y sus respectivos anexos relacionados con los mismos.
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20. Reconoce y conviene que, en virtud de la celebracion del presente
Fideicomiso, las partes estardn obligadas a entregar al Fiduciario la informacion, asi como
actualizaciones, que les solicite el Fiduciario al amparo de las Politicas de Identificaciéon
y Conocimiento del Cliente (identificadas como Know Your Customer), en términos de lo
dispuesto en la legislacién aplicable y las politicas internas del Fiduciario para la
prevencion de lavado de dinero y cualquier otra informacion y documentacion que, para
dar cumplimiento a la regulacion en materia FATCA y CRS, le sea solicitada por el
Fiduciario de conformidad con sus politicas institucionales, la legislaciéon aplicable o a
peticion de la autoridad correspondiente. Adicionalmente, en este acto reconoce, que en
el supuesto de que, bajo cualquier circunstancia, su estructura accionaria o de
participacion societaria segtin corresponda, se vea modificada durante la vigencia del
presente Fideicomiso, deberd informar dicha situacion al Fiduciario en un plazo no
mayor a 5 (cinco) dias habiles, a efecto de que el Fiduciario pueda mantener los registros
de sus clientes actualizados en todo momento. Asimismo, reconoce que entregar
cualquier informacién y/o documentacion falsa al Fiduciario, asi como actuar como
prestanombres de un tercero en la celebracion del presente Contrato, pueden llegar a
constituir un delito.

21. Reconoce y conviene que hasta donde es de su conocimiento, la
informaciéon y documentos entregados previo a la celebracion del presente Contrato al
Fiduciario, no contenian datos falsos o erréneos a la fecha en que fueron entregados, ni
omitia hechos significativos o cualquier dato que pudiere inducir al Fiduciario al error,
respecto de su conocimiento para la celebraciéon del presente Contrato.

IL. Declara el Fiduciario por conducto de sus delegados fiduciarios:

1. Es una sociedad anénima, debidamente constituida y validamente
existente conforme a las leyes de México y estd debidamente autorizado por la Secretaria
de Hacienda y Crédito Publico para operar como una institucién de banca mdltiple y
para prestar servicios fiduciarios, segtin consta en la escritura pablica niimero 69,375, de
fecha 15 de noviembre de 2006, otorgada ante la fe del licenciado F. Javier Gutiérrez Silva,
titular de la Notaria Pablica namero 147 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio
fue inscrito en el Registro Pablico de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México
bajo el folio 357980-1.

2. Que sus delegados fiduciarios cuentan con las facultades suficientes y
necesarias, a ser ejercidas de manera mancomunada, para celebrar este Contrato en
nombre y representacién del Fiduciario y tienen suficientes poderes y facultades para
obligar a su representada en los términos de los mismos, segtin consta en la escritura
publica namero 6,758, de fecha 2 de mayo del afio 2023, otorgada ante la fe del Lic.
Joaquin Talavera Autrique, Notario Ptblico ntimero 1 de la Ciudad de Tixtla, Guerrero,
la cual se encuentra debidamente inscrita en el Registro Publico de Comercio de la
Ciudad de México, y que dichas facultades no les han sido limitadas o revocadas a la
fecha del presente Contrato.

3. Que, en términos de la LIC, se encuentra facultada para actuar como
institucion fiduciaria en el presente Contrato de Fideicomiso.
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4. Que es su voluntad celebrar el presente Contrato y los demads
Documentos de la Operacién de los que sea parte y obligarse en los términos en ellos
establecidos, y con base en los mismos llevar a cabo la Emisién y Colocacién de los
Certificados Bursatiles de conformidad con los articulos 61 y 63 de la LMV, sujeto en su
caso, a la obtencion de las autorizaciones gubernamentales correspondientes.

5. Que el presente Contrato y los demdas Documentos de la Operacion de los
que sea parte constituyen obligaciones legales, validas y obligatorias del Fiduciario,
exigibles de conformidad con los términos y condiciones establecidos en dicho
documento.

6. Que no se encuentra, ni la celebraciéon de este Contrato y/o de los demaés
Documentos de la Operacién de los que sea parte, ni el cumplimiento de sus obligaciones
derivadas de los mismos, no resultara en que el Fiduciario se encuentre: (i) en estado de
insolvencia o sujeto a un procedimiento de quiebra o concurso mercantil en cualesquiera
de sus etapas, (ii) en incumplimiento general de sus obligaciones, (iii) en un
procedimiento de disolucién, liquidacion o algtn otro de naturaleza anéloga, o (iv) en
incumplimiento de cualesquiera de sus obligaciones.

7. Que salvo por las autorizaciones de la CNBYV, la Bolsa de Valores y el
deposito que realice en el Indeval del Titulo, no requiere obtener consentimiento,
aprobacioén, autorizacién, inscripcion, registro, licencia o permiso de alguna otra
Autoridad para celebrar el presente Contrato y los demdas Documentos de la Operacion
de los que sea parte y para cumplir con sus obligaciones previstas en dichos documentos.

8. Que con anterioridad a la firma del Fideicomiso, invit6 y sugirio al
Fideicomitente obtener de un profesionista, despacho o firma de su eleccién, la asesoria
y apoyo en cuanto al alcance, consecuencia, trdmites, implicaciones y en general
cuestiones legales y fiscales directa o indirectamente relacionadas con el fideicomiso, asi
como su apoyo en la negociacién y evaluacion del riesgo legal y fiscal del texto definitivo
a firmarse, toda vez que el Fiduciario no se hace responsable de las consecuencias legales
que puedan derivarse del desconocimiento de los mismos.

9. Que todas las declaraciones contenidas en este Contrato y los demas
Documentos de la Operacién de los que sea parte son ciertas, correctas y verdaderas en
esta fecha y lo serdn en la Fecha de Emision de los Certificados Bursatiles.

10. Que no existe ni tiene conocimiento de que pudiere existir o iniciarse en
el futuro alguna accién, demanda, reclamacién, requerimiento o procedimiento judicial
o extrajudicial que afecte o pudiere afectar la legalidad, validez o exigibilidad del
presente Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacién de los que
sea parte, o la capacidad del Fiduciario de cumplir con sus obligaciones al amparo de los
mismos.

11. Que recibi6 del Representante Comuin en su oportunidad y a su entera
conformidad, antes de la celebracién del presente Contrato e inclusive previo a la entrega
de sus datos y/o los de su personal a este, el aviso de privacidad que se contiene en la
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pagina de internet: www.cibanco.com.

12. Ha explicado de forma clara sin que le haya quedado duda alguna al
Fideicomitente, el contenido de (i) el articulo 106, fraccién XIX, inciso b) de la LIC, y (ii)
la secciéon 6 de la Circular 1/2005 emitida por el Banco de México, misma que se
transcriben en la Clausula Vigésima Segunda del presente Contrato.

III.  Declara el Representante Comun, por conducto de su apoderado:

1. Que es una sociedad anénima legalmente constituida y existente de
conformidad con las leyes de los Estados Unidos Mexicanos, segtn consta en la escritura
publica ntimero 57,840 de fecha 6 de febrero de 2008, otorgada ante la fe del Lic. Roberto
Nufez y Bandera, Notario Pablico No. 1 del Distrito Federal, cuyo primer testimonio
qued¢ inscrito en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio del Distrito Federal
con fecha 25 de julio de 2008, bajo el folio mercantil ntimero 384235.

2. Que con fecha 23 de abril de 2014, se protocoliz6 el acta de asamblea
extraordinaria de fecha 23 de abril de 2014, por virtud de la cual se aprob¢ la fusion del
Representante Comtn como fusionante (The Bank of New York Mellon) con CIBanco,
S.A., Institucién de Banca Mltiple, como fusionada, otorgada ante la fe del Lic. Amando
Mastachi Aguario, Notario Pablico No. 121 del Distrito Federal, cuyo primer testimonio
quedo¢ inscrito en el Registro Pablico de la Propiedad y del Comercio del Distrito Federal
con fecha 23 de abril de 2014, bajo el folio mercantil niimero 384235*.

3. Que con fecha 21 de noviembre de 2014, se protocoliz6 el acta de asamblea
de fecha 5 de mayo de 2014 por virtud de la cual se aprobé la reforma integral de los
estatutos sociales del Representante Comun, otorgada ante la fe del Lic. Amando
Mastachi Aguario, Notario Pablico No. 121 del Distrito Federal, cuyo primer testimonio
quedo¢ inscrito en el Registro Pablico de la Propiedad y del Comercio del Distrito Federal
con fecha 16 de enero de 2015, bajo el folio mercantil namero 384235*.

4. Que sus apoderados cuentan con las facultades y poderes suficientes, a
ser ejercidas de manera mancomunada, para obligarlo en términos del presente
Contrato, mismos que a la fecha no le han sido revocados, modificados o limitados en
forma alguna, segtn consta en la escritura ptablica nimero 190,443 de fecha 31 de mayo
de 2023, otorgada ante la fe del Lic. Amando Mastachi Aguario, Notario Pablico namero
121 de la Ciudad de México, inscrita en el folio mercantil 384235* del RPPC, con fecha 12
de julio de 2023;

5. Que es su voluntad celebrar el presente Contrato y obligarse en los
términos en él establecidos, y actuar como Representante Comtn de los Tenedores de
los Certificados Bursatiles, en términos de la LGTOC, de la LMV y de la Circular Unica
de Emisoras.

6. Que el presente Contrato y los demas Documentos de la Operacién de los
que sea parte constituyen obligaciones legales, validas y obligatorias del Representante
Comin, exigibles de conformidad con los términos y condiciones establecidos en dichos
documentos.
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7. Que todas las declaraciones de su parte contenidas en este Contrato son
ciertas, correctas y verdaderas en esta fecha y lo serdn en la Fecha de Emisién de los
Certificados Bursatiles.

8. Que no existe ni tiene conocimiento de que pudiere existir o iniciarse en
el futuro alguna accién, demanda, reclamacién, requerimiento o procedimiento judicial
o extrajudicial que afecte o pudiere afectar la legalidad, validez o exigibilidad del
presente Contrato de Fideicomiso o la capacidad del Fiduciario de cumplir con sus
obligaciones al amparo del mismo.

9. Que recibi6 del Fiduciario en su oportunidad y a su entera conformidad,
antes de la celebracion del presente Contrato e inclusive previo a la entrega de sus datos
y/o los de su personal a este, el aviso de privacidad que se contiene en la pagina de
internet: www.actinver.com y que se entendera que el Representante Comun consiente
tacitamente el tratamiento de sus datos mientras no manifiesten su oposicion.

En virtud de lo anterior, las partes acuerdan en obligarse de conformidad con las
siguientes:

CLAUSULAS

PRIMERA.  TERMINOS DEFINIDIOS.

1.1.  Términos y Definiciones. Los términos con maytscula inicial utilizados
en el presente Contrato que no se encuentren definidos de otra manera, tendran el
significado que se atribuye a continuacién:

“ Acreditados Subyacentes” significan los deudores de los financiamientos que componen a
los Activos de Financiamiento.

“Activos de Financiamiento” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la
Clausula 7.1 del presente Contrato.

“Administrador” significa Principal México Servicios, S.A. de C.V., en su caracter de
administrador del Fideicomiso, conforme al presente Contrato y al Contrato de
Administracién, o cualquiera de sus Afiliadas u otra Persona que lo sustituya como
Administrador Sustituto en términos del Contrato de Administracién.

“ Administrador Sustituto” significa cualquier Persona que cuente con la experiencia y
capacidad operativa necesaria para celebrar con el Fiduciario el Contrato de
Administracién, en caso de que se dé la sustitucién del Administrador; en el entendido que,
el Administrador Sustituto podra ser una Afiliada del Administrador o cualquier tercero.

“Afiliada” significa, respecto de cualquier Persona en particular, la Persona que, directa o
indirectamente, Controle, sea Controlada o esté bajo Control comtn de dicha Persona.

“Agencia Calificadora” significa HR Ratings de México, S.A. de C.V., o cualquiera de sus

106


http://www.actinver.com/

Atiliadas que la sustituya o la entidad que, en su caso, la sustituya en México, y /o cualquier
otra agencia calificadora de valores autorizada por la CNBV que la sustituya.

“ Amortizacién Anticipada de Principal” Tiene el significado que se le atribuye a dicho término
en la Clausula 12.3 del presente Contrato.

“ Ampliacién” significa un aumento en el Monto Total de Emisién segtn sea aprobado por la
Asamblea de Tenedores, mediante la Emision de Certificados Burséatiles adicionales.

“Anexos” significa cualesquier anexos que forman parte integrante del presente Contrato.

“ Anticipos de Impuestos” tiene el significado que se la atribuye a dicho término en la Clausula
20.11 del presente Contrato.

“Apoderados” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Seccion 15.2 del presente
Contrato.

“ Aportacién Inicial” significa la cantidad de $1,000.00 Pesos (mil pesos 00/100 M.N.).

“ Asamblea de Tenedores” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Clausula
16.1 del presente Contrato.

“ Auditor Externo” significa cualquier despacho de contadores ptiblicos de reconocido prestigio
a nivel local o internacional con oficinas en México para el caso de su renuncia o terminacién de
su encargo, que conforme a las instrucciones del Comité Técnico sea contratado por el
Fiduciario, conforme a lo dispuesto en la Clausula Quinta, inciso J del presente Contrato.

“Asesor” tiene el significado que se le atribuye en el tercer parrafo de la Seccién 12.4.2 del
presente Contrato.

“Autoridad” o “Autoridades” significa cualquier nacién, gobierno, dependencia, estado,
municipio o cualquier subdivisién politica de los mismos, o cualquier otra entidad o
dependencia que ejerza funciones administrativas, ejecutivas, legislativas, judiciales,
monetarias o regulatorias del gobierno o que pertenezcan al mismo.

“Aviso de Derechos” significa, segtn el contexto lo requiera, los avisos que el Fiduciario, por
instrucciéon del Administrador, publique a través del SEDI y el STIV-2, debiendo notificar al
Indeval (en la forma establecida por Indeval), por lo menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion
a la Fecha Colocacién Subsecuente correspondiente o fecha de Ampliacién; en la cual se
informara a los Tenedores sobre dicha Colocacién Subsecuente o Ampliacién, con la finalidad
de que puedan realizar el Ejercicio de Derechos correspondiente.

“Bolsa de Valores” significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., la Bolsa Institucional
de Valores, S.A. de C.V., o cualquier bolsa de valores autorizada para operar como tal en
términos de la LMV.

“Certificados Bursatiles”, “Certificados” o “Certificados Bursatiles Fiduciarios” significa los
titulos de crédito que seran emitidos por el Fiduciario con cargo al Patrimonio del Fideicomiso,
hasta donde baste y alcance, de conformidad con los articulos 61, 62, 63, 64 y demas aplicables
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de la LMV y demas disposiciones legales aplicables, para su colocacién entre el gran puablico
inversionista, mediante el mecanismo de Derechos de Suscripcion.

“Certificados Remanentes” tienen el significado que a dicho término se le atribuye en la el
parrafo C de la Seccién 6.2.3 del presente Contrato.

“Circular 1/2005” significa las “Reglas a las que deberdn sujetarse las instituciones de crédito;
casas de bolsa; instituciones de seguros; instituciones de fianzas, sociedades financieras de
objeto limitado y la Financiera Rural, en las operaciones de fideicomiso”, emitidas por el Banco
de México de fecha 17 de junio de 2005, segtin las mismas hayan sido y sean modificadas de
tiempo en tiempo.

“Circular de Auditores Externos” o “CUAE” significa las Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades y emisoras supervisadas por la Comisiéon Nacional Bancaria y de
Valores que contraten servicios de auditoria externa de estados financieros basicos, segtn las
mismas hayan sido y sean modificadas de tiempo en tiempo.

“Circular Unica de Emisoras” significa las Disposiciones de Caréacter General Aplicables a las
Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores, publicadas en el Diario
Oficial de la Federacién el 19 de marzo de 2003, segtin las mismas han sido y sean modificadas
de tiempo en tiempo.

“CNBV” significa la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

“Cobranza del Fideicomiso” significa el producto de la cobranza de los Activos de
Financiamiento, incluyendo cantidades recibidas en concepto de pago de principal, intereses,
comisiones u otras cantidades que fueren susceptibles de ser aplicadas al pago de los
Activos de Financiamiento.

“Cobranza Subyacente” significa el producto de la cobranza de los Créditos Subyacentes,
incluyendo cantidades recibidas en concepto de pago de principal, intereses, comisiones u otras
que fueren susceptibles de ser aplicadas al pago de los Crédito Subyacentes.

“Colocacién Inicial” significa la primera colocaciéon de Certificados Bursatiles que el Fiduciario
realice, con las instrucciones previas del Administrador con copia al Representante Comun,
por el monto de la Contribucién Inicial que deberan realizar los Tenedores.

“Colocaciones Subsecuentes” significa, cada una de las colocaciones de Certificados Bursatiles
subsecuentes a la Colocacion Inicial; en el entendido que, las Colocaciones Subsecuentes, en
conjunto con la Colocacién Inicial, no podran exceder del Monto Total de Emisién, y se
consideraran parte de la misma Emisién; en el entendido, ademds, que las Colocaciones
Subsecuentes se realizardn mediante Derechos de Suscripcién sin que al efecto medie oferta
publica.

“Comité Técnico” significa el 6rgano constituido por representantes del Administrador y la
Asamblea de Tenedores, conforme a lo que se establece en la Cldusula Décima Séptima del
presente Contrato.

“Contrato de Fideicomiso” “Fideicomiso” o “Contrato” o “Fideicomiso Emisor” significa el
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presente Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles
Fiduciarios, Administracion y Pago No. 5830 celebrado entre el Fideicomitente, el Fiduciario y
el Representante Comun; conjuntamente con todos sus Anexos e incluyendo cualquier
modificaciéon posterior al mismo.

“Contrato de Administracién” significa el contrato de prestacion de servicios celebrado entre
el Fiduciario y el Administrador, o cualquier Administrador Sustituto, mediante el cual el
Administrador (directamente o a través de cualquiera de sus Afiliadas) se encargard, entre otras
cosas, de la administracion y gestion de Cobranza del Fideicomiso, asi como del estado de dicha
cobranza y la supervisién de la Cobranza Subyacente.

“Contrato de Colocacién” significa el contrato de colocaciéon que sera celebrado entre el
Fiduciario y los Intermediarios Colocadores, conforme a lo que le sea instruido por escrito por
el Administrador, respecto a la Emisién y colocacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

“Contribucién Inicial” significa la contribucién en efectivo denominada en Pesos o en Délares,
seglin corresponda, que realicen los Tenedores al Patrimonio del Fideicomiso en la Fecha de
Colocacién Inicial, mediante la adquisiciéon de los Certificados Bursatiles mediante la oferta
publica restringida a través de la Bolsa de Valores.

“Contribuciones Adicionales” significa las contribuciones en efectivo denominadas en Pesos o
en Ddlares, segiin corresponda, que realicen los Tenedores al Patrimonio del Fideicomiso en
cada Fecha de Colocacién Subsecuente, mediante la adquisiciéon de los Certificados Bursatiles
correspondientes al Ejercicio de Derechos de Suscripcién de que se trate.

“Control” significa la capacidad de una Persona o grupo de Personas, de llevar a cabo
cualquiera de los actos siguientes: (i) imponer, directa o indirectamente, decisiones en las
asambleas generales de accionistas, de socios u érganos equivalentes, o nombrar o destituir a la
mayorfa de los consejeros, administradores o sus equivalentes, de una Persona moral; (ii)
mantener la titularidad de derechos que permitan, directa o indirectamente, ejercer el voto
respecto de mas del 50% (cincuenta por ciento) del capital social de una Persona moral; o (iii)
dirigir, directa o indirectamente, la administracion, la estrategia o las principales politicas de
una Persona moral, ya sea a través de la propiedad de valores, por contrato o de cualquier otra
forma.

“Créditos Subyacentes” significa, los financiamientos que se otorguen a los Acreditados
Subyacentes.

“Criterios de Elegibilidad” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Clausula
Octava del presente Contrato.

“CRS” significa el Estandar para el Intercambio Automatico de Informacion sobre Cuentas
Financieras en Materia Fiscal (incluso los Comentarios), desarrollado por la Organizaciéon
para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos junto con los paises G20, y el Acuerdo
Multilateral entre Autoridades Competentes para el Intercambio Automatico de Informacién
Financiera para Efectos Fiscales, segin se modifiquen de tiempo en tiempo, o cualquier
regulacion comparable que la sustituya en un futuro, asi como cualquier legislacién similar, ya
sea presente o futura (incluyendo, en particular, el articulo 32-B-Bis del Cédigo Fiscal de la
Federacion y el Anexo 25-Bis de la RMF); y cualquier interpretacion oficial que derive de la
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misma legislacién (incluyendo criterios administrativos) junto con, para evitar cualquier duda,
cualquier disposicién que se emita como resultado de cualquiera de las anteriores, segin se
modifique de tiempo en tiempo.

“Cuenta de Pago” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Seccion 9.6 del
presente Contrato.

“Cuenta de Reserva para Gastos” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la
Seccion 9.3 del presente Contrato.

“Cuenta de Reserva de Liquidez” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la
Secciéon 9.5 del presente Contrato.

“Cuenta de Reserva para Pagos Semestrales” tiene el significado que se atribuye a dicho
término en la Seccién 9.4 del presente Contrato.

“Cuenta General” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Seccién 9.2 del
presente Contrato.

“Cuentas del Fideicomiso” significa conjuntamente, todas y cada una de las cuentas que se
sefialan en la Seccién 9.1 del presente Contrato.

“Declaracién Informativa de REFIPREs” significa la declaracién informativa a que se refiere el
articulo 178 de la LISR, el cual se incluye dentro del Titulo VI (“De las Entidades Extranjeras
Controladas Sujetas a Regimenes Fiscales Preferentes (“REFIPREs”) y de las Empresas
Multinacionales y de las Operaciones Celebradas entre Partes Relacionadas”) de dicho
ordenamiento, y las demads disposiciones fiscales aplicables, segin dicha declaracién sea
modificada o sustituida de tiempo en tiempo, asi como cualquier otra declaracion idéntica o
sustancialmente similar.

“Derecho de Suscripcién” significa, segtn el contexto lo requiera, (i) el mecanismo a través del
cual los Tenedores podran suscribir y pagar los Certificados Bursatiles a ser emitidos en cada
Colocacion Subsecuente, y (ii) el derecho delos Tenedores a suscribir Certificados a ser emitidos,
en su caso, en las Ampliaciones.

“Despacho _de Contadores” significa el Administrador o cualquier contador publico de
reconocido prestigio en México que el Fiduciario contrate conforme a las instrucciones por
escrito del Administrador para llevar la contabilidad del Patrimonio del Fideicomiso, en su caso.

“Dia Habil” significa cualquier dia que no sea sabado o domingo y en el cual las instituciones
de crédito del pais abran al puablico sus puertas, de acuerdo con el calendario que al efecto
publica la CNBV.

“Documentos de la Operacién” significa, conjuntamente el Fideicomiso, el Contrato de
Administracién, el Titulo, el Prospecto, y el Suplemento y cualesquiera otros contratos,
documentos, instrumentos, avisos y certificados relacionados con dichos documentos.

“Dolares” o “USD” significa la moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.
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“Emisién” significa la emisiéon y colocacion de los Certificados Bursatiles que el Fiduciario
realice de conformidad con las estipulaciones del Fideicomiso y en términos de la LMV y demaés
disposiciones aplicables, al amparo del Programa; incluyendo, los Certificados
correspondientes a las Colocaciones Iniciales, y los Certificados correspondientes a las
Colocaciones Subsecuentes, asi como de los Certificados correspondientes a cualquier
Ampliacién; en el entendido que, el pago de los Certificados de la Emision podréan realizarse,
de conformidad con las instrucciones del Administrador, (i) en su totalidad en la Fecha de
Emision, o (ii) de tiempo en tiempo en cada fecha de Colocacién Subsecuente mediante el
Ejercicio de Derechos.

“Ejercicio de Derechos” significa el ejercicio por parte de los Tenedores de los Derechos de
Suscripcion.

“Estados de Cuenta” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Seccién 9.7 del
presente Contrato.

“Estados Unidos” o “EE.UU.” significa los Estados Unidos de América.

“Evento de Amortizaciéon Acelerada” tendra el significado que se atribuye a dicho término la
Clausula Décima Segunda, Seccién 12.4.1 del presente Contrato.

“Evento de Sustitucién” significa aquellos supuestos previstos en la Cldusula Décima, Seccién
10.1 del Contrato de Administracién, en los cuales, conforme a dicho Contrato de
Administraciéon y en los términos del proceso previsto en el Contrato de Administracion, el
Administrador podra ser sustituido por un Administrador Sustituto (el cual, en caso de un
Evento de Sustitucién, no podrd ser una Afiliada del Administrador).

“FATCA” significa las secciones 1471 a 1473 del Internal Revenue Code, de los EEUU, segtn se
modifiquen de tiempo en tiempo, o cualquier regulaciéon comparable que la substituya en un
futuro asi como cualquier legislaciéon similar, ya sea presente o futura (independientemente de
que provenga o no de los Estados Unidos), sus interpretaciones oficiales (incluyendo cualquier
guia o lineamientos administrativos emitidos al respecto), junto con cualquier tipo de acuerdo
intergubernamental y regulaciones que resulten de cualquier negociacién intergubernamental,
segin se modifiquen de tiempo en tiempo (incluyendo, en particular, el Acuerdo
Interinstitucional entre la Secretaria de Hacienda y Crédito Puablico de México y el
Departamento del Tesoro de los Estados Unidos para mejorar el cumplimiento fiscal
internacional incluyendo con respecto a FATCA y el Anexo 25 de la RMF).

“Fecha de Asignacion” significa la fecha que ocurra a més tardar el Dia Habil siguiente a la
Fecha Limite de Suscripcién, o la fecha que el Administrador determine, siempre y cuando se
cumpla con los procesos de la Bolsa de Valores e Indeval; en la cual el Administrador revisara
las o6rdenes vinculantes contenidas en las Notificaciones de Ejercicio de Derechos
correspondientes, y determinard el namero de Certificados que cada Tenedor tendra derecho
(i) a pagar, tratindose de Colocaciones Subsecuentes, y (ii) suscribir y pagar tratdndose de
Ampliaciones.

“Fecha de Calculo” tiene el significado que se le atribuye en el segundo parrafo de la Secciéon
10.2, del presente Contrato.
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“Fecha de Colocacion Inicial” significa la fecha de colocacion, liquidacion y cruce de los
Certificados Bursatiles correspondientes a la Colocacién Inicial.

“Fecha de Colocacién Subsecuente” significa la fecha en que los Tenedores deberan realizar el
pago de sus Contribuciones Adicionales derivadas de cada Ejercicio de Derechos.

“Fecha de Emisién” significa (incluyendo cualquier Ampliacién), la fecha de emision,
colocacioén, liquidacién y cruce de los Certificados Bursétiles (de la porcion correspondiente a
la Colocacion Inicial), misma que sera sefialada en el Titulo correspondiente, en el entendido
que, conforme a las instrucciones del Administrador, la colocacion de los Certificados
Bursatiles podra realizarse, (i) en su totalidad en la fecha de emision, o (ii) de tiempo en tiempo
en cada Fecha de Colocacion Subsecuente mediante el Ejercicio de Derechos.

“Fecha de Pago” significa, a mas tardar 21 dias naturales posterior a la conclusién de cada
Periodo Semestral; en el entendido que, en cualquiera de los casos anteriores, si dicho dia no
es un Dia Habil, la Fecha de Pago seré el Dia Hébil inmediato siguiente, en el entendido que,
la primera Fecha de Pago sera la que se indique en el Titulo.

“Fecha de Registro” significa, segtin el contexto lo requiera, (i) el tercer Dia H4bil previo a que
se vaya a realizar una Colocacién Subsecuente, en la cual se determinardn aquellos Tenedores
que tengan derecho a pagar los Certificados que se coloquen conforme a una Colocaciéon
Subsecuente o en cualquier otro que sea determinado como tal, y (ii) aquella fecha en la cual se
determinardn aquellos Tenedores que tengan derecho a suscribir los Certificados que se emitan
conforme a dicha Ampliacion.

“Fecha de Reporte del Administrador” significa el tercer Dia Habil previo a cada Fecha de
Pago.

“Fecha de Vencimiento” significa la fecha para el pago final del total del principal de los
Certificados Bursatiles que se establezca en el Titulo correspondiente, y en su caso, intereses.
Los Certificados Bursatiles se pagaran tnicamente con el Patrimonio del Fideicomiso, hasta
donde baste y alcance.

“Fecha ExDerecho” significa la fecha que ocurra 1 (un) Dia Habil antes de cada Fecha de
Registro, o bien, la fecha que el Administrador establezca, siempre y cuando se ajuste a los
tiempos establecidos por la Bolsa de Valores.

“Fecha Limite de Suscripcién” significa el dia que ocurra a mas tardar 3 (tres) Dias Habiles (o
la fecha que determine el Administrador) antes de cada Fecha de Colocacién Subsecuente o
Ampliacién, en la cual los Tenedores de Certificados tendran derecho a presentar una
notificacion irrevocable por escrito al Fiduciario y al Administrador (con copia al Representante
Comun) en la que conste su intencién de (i) pagar Certificados, tratindose de Colocaciones
Subsecuentes, y (ii) suscribir y pagar Certificados correspondientes a una Ampliacién.

“Fideicomisarios” a menos que el contexto indique otra cosa, significa, conjuntamente, los
Fideicomisarios en Primer Lugar y el Fideicomisario en Segundo Lugar.

“Fideicomisarios en Primer Lugar”, significa los Tenedores de los Certificados Bursatiles,
quienes estaran representados en todo momento y de manera conjunta por el Representante
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Comtn, por cuanto hace a su derecho de percibir la amortizacion del principal, el pago de los
intereses y demds prestaciones y cantidades que deriven del Titulo correspondiente, en los
términos y condiciones que se establezcan en los Certificados Bursétiles Fiduciarios de la
Emisién de que se trate, en el presente Contrato y en los demés Documentos de la Emision.

“Fideicomitente” significa Principal México Servicios, S.A. de C.V. o sus respectivos
causahabientes, cesionarios o quien lo sustituya en términos del Fideicomiso.

“Fiduciario” o “Fiduciario Emisor” significa Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Grupo Financiero Actinver, en su calidad de fiduciario del Fideicomiso o sus
cesionarios o causahabientes permitidos, o quien lo sustituya en términos del presente
Contrato.

“Fines del Fideicomiso” tiene el significado que se atribuye a dicho término enla Clausula Quinta
del presente Contrato.

“First Lien” significa, con respecto a cualquier contrato de crédito o préstamo regido por las
leyes de EE.UU,, la primera posicién senior garantizada de orden de prelacion (senior secured
first priority position) del acreedor de dicho crédito frente a otros acreedores del deudor de dicho
crédito, derivada de una garantia (security interest) regida por las leyes de EE.UU., otorgada en
virtud de dicho contrato de crédito o préstamo y perfeccionada de conformidad con la
legislacion aplicable, incluyendo, segtin sea aplicable, el Uniform Commercial Code, con una
prelacion superior (prior in ranking) a todos los demds gravamenes (liens) (salvo por los
expresamente permitidos por el contrato de crédito o préstamo aplicable) en el colateral
(collateral) existente del deudor en la fecha en que se perfeccione la garantia (security interest) y
sea exigible, de conformidad con sus términos, frente a todos los acreedores de dicho
deudor (sujeto a los efectos de quiebra (bankruptcy), insolvencia, transferencia en fraude de
acreedores (fraudulent conveyance), reestructuracién, suspension (moratorium) y otras leyes
similares relacionadas con, o que afecten a, los derechos de los acreedores en general, principios
generales de equidad, ya sea en un procedimiento de equidad (equity proceeding) o en la ley).

“Funcionarios Autorizados” tiene el significado que a dicho término se atribuye en el cuarto
péarrafo de la Seccién 24.4 del presente Contrato.

“Gastos de Emisiéon” significa las comisiones, gastos, cuotas, derechos y demas erogaciones
que se generen con motivo de la Emisién (incluyendo la Colocacién Inicial, las Colocaciones
Subsecuentes y las Ampliaciones) de los Certificados Bursatiles, incluyendo, sin limitacién, (i)
el pago de los derechos que deban ser cubiertos por el registro y listado de los Certificados
Bursatiles en el RNV y a la Bolsa de Valores, (ii) los pagos que deban hacerse al Indeval por el
depésito del Titulo, (iii) cualesquiera gastos y costos derivados de la realizaciéon de
Colocaciones Subsecuentes, (iv) los pagos iniciales al Representante Comun, al Fiduciario y a
cualesquiera Subcontratistas del Administrador, por la aceptacién de sus respectivos cargos'y,
en su caso, por el desempefio de sus cargos por el primer afio de servicios a partir de la Fecha
de Emision, (v) los honorarios del Auditor Externo; (vi) los honorarios de otros auditores,
consultores externos, asesores fiscales y abogados, incluyendo cualquier asesor contratado
para beneficio de los posibles Tenedores; (vii) los honorarios y gastos pagaderos a los
Intermediarios Colocadores de conformidad con el Contrato de Colocacién (incluyendo gastos
legales); y (viii) los honorarios de la Agencia Calificadora; mismos que deberan ser cubiertos
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por el Fiduciario con cargo a los recursos que se obtengan con dicha Emisién, a los cuales se
les agregara, en su caso, cualquier monto de IVA; en el entendido que, los gastos de emision
podran ser pagados directamente por el Fiduciario o reembolsados al Administrador, en su
caso, con los recursos disponibles en el Fideicomiso. Los Gastos de Emision deberan estar
documentados mediante los CFDIs correspondientes para su pago.

“Gastos de Mantenimiento” significa las comisiones, honorarios, gastos, derechos y demas
erogaciones que se generen o sean necesarias para el mantenimiento de cada Emisién, los
cuales adicionarédn, en su caso, cualquier monto de IVA que el Fiduciario hubiere pagado en
relacién con lo anterior, e incluyendo, sin limitar, (i) los gastos necesarios para mantener el
registro de los Certificados Bursétiles en el RNV, y el listado de los mismos en la Bolsa de
Valores, asi como aquellos que sean directos, indispensables y necesarios para cumplir con las
disposiciones legales aplicables, (ii) los honorarios del Fiduciario, (iii) los honorarios del
Representante Comun, (iv) los honorarios del Auditor Externo, (v) los gastos derivados del
otorgamiento de poderes conforme al presente Contrato de Fideicomiso, (vi) en su caso, el pago
de las remuneraciones a los miembros del Comité Técnico del Fideicomiso; (vii) los honorarios
de la Agencia Calificadora; (viii) los honorarios y gastos de cualesquiera Subcontratistas del
Administrador; (ix) el pago de la Comisién de Administracién; y (ix) cualesquiera otros
honorarios y pagos que el Fiduciario deba hacer de conformidad con este Contrato de
Fideicomiso y cualquier otro Documento de la Operaciéon o en el ejercicio de sus funciones
conforme a la legislacion aplicable con cargo al Patrimonio del Fideicomiso (incluyendo sin
limitar, la contraprestacion por la contratacion de la licencia de la herramienta Abax XBRL y/o
cualquier otra necesaria para dar cumplimiento a cualquier obligacién del Fideicomiso de
conformidad con la legislacion aplicable); en el entendido, que los gastos de mantenimiento
respectivos, podran ser pagados directamente por el Fiduciario con los recursos disponibles en
el Patrimonio del Fideicomiso, segin lo determine el Administrador. Los Gastos de
Mantenimiento deberan estar documentados mediante los CFDIs correspondientes para su

pago.

“HR Ratings” significa HR Ratings de México, S.A. de C.V., sus Afiliadas o la entidad que, en
su caso, la sustituya en México.

“Impuestos” todos los impuestos, derechos, otras contribuciones, cargos, aportaciones, cargos
gubernamentales, gravdmenes y retenciones (que no sean impuestos, derechos, otras
contribuciones, cargos y retenciones sobre los ingresos totales de cualquier otra persona), y
cualquier crédito, gravamen, actualizacién, interés, ajuste, recargo, tasacion, multa, sancién,
penalidad, gastos de ejecucién, pasivo fiscal, comision o compensacién que sea pagadera sobre
otros montos distintos de los impuestos, derechos, otras contribuciones, cargos
gubernamentales y retenciones que a partir de esta fecha o en el futuro, pudieran ser gravados,
impuestos, cobrados, retenidos o determinados en México, por cualquiera de sus subdivisiones
politicas o por cualquier autoridad fiscal mexicana.

“Incumplimiento del Administrador” significa cualquier incumplimiento del Administrador,
conforme a lo que se establece en el Contrato de Administracién.

“Indeval” significa S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

“Informacién Fiscal” tendra el significado que se le atribuye en el segundo parrafo de la Secciéon
20.7 del presente Contrato.

114



“Interés Adicional” tiene el significado que a dicho término se atribuye en el parrafo D de la
Seccion 10.2 del Fideicomiso.

“Instruccién de Venta por Incumplimiento” tiene el significado que a dicho término se atribuye
en la Seccioén 12.4.2 del Fideicomiso.

“Instruccién de Emisién” tendré el significado que se le atribuye en el segundo péarrafo de la
Seccién 6.1.1 del presente Contrato.

“Intermediario Colocador” significa Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Santander México, en su caracter de intermediario colocador lider, en términos del Contrato de
Colocacion, sus cesionarios, causahabientes y/o cualquier otro intermediario colocador que el
Fideicomitente designe de tiempo en tiempo.

“Inversiones Permitidas” tiene el significado que a dicho término se atribuye en la Clausula
Décima Primera de este Contrato.

“IVA” significa el Impuesto al Valor Agregado.

“ISR” significa el Impuesto Sobre la Renta.

“LGTOC” significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
“LIC” significa la Ley de Instituciones de Crédito.

“LIVA” significa la Ley del Impuesto al Valor Agregado, segtin la misma sea modificada y/o
adicionada en cualquier momento.

“LISR” significa la Ley del Impuesto sobre la Renta, segin la misma sea modificada y/o
adicionada en cualquier momento.

“LMV” significa la Ley del Mercado de Valores.
“México” significa los Estados Unidos Mexicanos.
“Miembro Independiente” significa cualquier Persona que cumpla con los requisitos del Articulo

24, parrafo segundo, y del articulo 26 de la LMV; en el entendido, de que la independencia se
calificara respecto del Fideicomitente y del Administrador.

“Monto Destinado a Inversiones” significa, en la fecha de determinacién correspondiente, la
suma de las cantidades que se hayan recibido en el patrimonio del Fideicomiso derivado de la
colocacién inicial y cada colocacion subsecuente de los Certificados y que sean susceptibles de
ser utilizadas para realizar inversiones en Activos de Financiamiento.

“Montos de Amortizacién Parcial de Principal” significa, la totalidad de los recursos pagaderos
a los Tenedores hasta por el monto necesario a efecto de lograr que el Valor Nominal Ajustado
de los Certificados Bursétiles sea igual al 0.1% de su valor nominal.

“Monto de Ampliacién” significa la cantidad por la cual se incrementara el Monto Total de
Emisién, conforme a una Opcién de Ampliacion.
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“Monto Total de Emisién” significa los fondos obtenidos de la Contribuciéon Inicial, mas el
monto de cada una de las Contribuciones Adicionales efectuadas con motivo de las
Colocaciones Subsecuentes.

“Monto Pendiente de Contribucién” significa la diferencia entre el valor del ntmero de
Certificados Bursétiles adquiridos y pagados en la Colocacién Inicial mds, en su caso, el valor
del namero de Certificados Bursatiles pagados por los Tenedores en las Colocaciones
Subsecuentes menos el valor del nimero de Certificados Bursatiles a ser pagados por los
Tenedores en las Colocaciones Subsecuentes y que se encuentren en una cuenta de
intermediacién a nombre del Fideicomiso y se considerardn como conservados en tesoreria
(mismos que, mientras sean mantenidos como tal, no conferirdin derechos econémicos ni
corporativos).

“Montos Semestrales de Pago de Intereses” significa, con relacién a los Certificados Bursatiles
y cualquier Fecha de Pago, la suma de (i) los intereses devengados conforme a los Certificados
Bursétiles y que sean pagaderos en dicha Fecha de Pago en los términos de los Certificados
Bursatiles, y (ii) los intereses vencidos de los Certificados Bursatiles que no hayan sido pagados
en cualquier Fecha de Pago anterior, en ese orden.

“NIIFs” significa las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

“Notificacién de Disposiciéon” tiene el significado que a dicho término se atribuye en el quinto
pérrafo de la Seccion 9.1 del Fideicomiso.

“Notificaciéon de Ejercicio de Derechos” significa la notificacion irrevocable que cualquier
Tenedor de Certificados presentara al Fiduciario y al Administrador (con copia al
Representante Comun) en la que conste su intencion de (i) pagar Certificados en una
Colocacién Subsecuente, y (ii) suscribir y pagar los Certificados derivados de una Opcién de
Ampliacién; en el entendido que, dicha Notificacién de Ejercicio de Derechos sera vinculante
para el Tenedor correspondiente.

“Opcién de Ampliacién” significa la opcion que en su caso otorgue el Fiduciario a cada Tenedor
que sea titular de Certificados Bursatiles en la Fecha de Registro determinada para efectos de
una Ampliacién, para que pueda adquirir los Certificados que sean emitidos con motivo de una
Ampliacién, con base en el nimero de Certificados Bursatiles del que sea titular dicho Tenedor
en la Fecha de Registro correspondiente.

“Organo de Designacion” significa cualquier banco central, regulador, autoridad supervisora o
un conjunto de ellas, cualquier grupo de trabajo o comité patrocinado o dirigido por cualquiera
de los anteriores o constituido siguiendo su solicitud o bien cualquiera de los siguientes en el
orden establecido: (i) el Comité de Tasas de Referencia Alternativas (“Alternative Reference Rates
Committee” o “ARCC”), (ii) el Banco de la Reserva Federal (“Federal Reserve Board”) o el Banco
de la Reserva Federal de Nueva York (“Federal Reserve Bank of New York”), y (iii) el Consejo de
Estabilidad Financiera (“Financial Stability Board”). En el supuesto de que, llegado el momento,
se hubieran producido designaciones, elecciones o recomendaciones por las dos entidades
referidas en los apartados (a) y (b) anteriores, prevalecera la opinién del Organo de Designacién
y, por lo tanto, la Tasa de Referencia Sustituta sera el designado o recomendado por el Organo
de Designacion.
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“PAC” significa Principal Alternative Credit, la unidad de negocios dentro de Principal
Financial Group Inc., especializada en la originacién de créditos privados y de préstamos en
directo en Estados Unidos. PAC es propiedad al 100% de Principal Financial Group Inc.

“Patrimonio del Fideicomiso” significa todos los bienes y derechos que en cualquier tiempo
formen parte del presente Fideicomiso segtin se describen en la Cldusula Cuarta del presente
Contrato.

“Periodo de Inversién” significa los primeros 6 afios a partir de la Fecha de Emisién, durante
el cual el Fideicomiso podra adquirir los Activos de Financiamiento; en el entendido que,
durante dicho periodo, y hasta que concluya el Periodo de Inversién, a discrecion del
Administrador se podran utilizar los recursos provenientes de las Colocaciones Subsecuentes
para la adquisicién de dichos Activos de Financiamiento con la finalidad de cumplir con los
objetivos del Fideicomiso.

Durante el Periodo de Inversién, el Fiduciario podra utilizar las cantidades y recursos que
provengan de los Activos de Financiamiento, asi como cualquier otra cantidad que por cualquier
concepto integre el Patrimonio del Fideicomiso (distintos a los recursos de la Reserva para
Gastos y la Reserva de Liquidez), para (i) reconstituir la Reserva para Gastos, la Reserva para
Pagos Semestrales y/o la Reserva de Liquidez; y/o (ii) adquirir Activos de Financiamiento
adicionales, conforme a las instrucciones que el Fiduciario reciba conforme a los términos y
condiciones previstos en el presente Contrato.

“Periodo Semestral” significa, cada periodo que trascurra entre e incluyendo (a) el 1 de enero y
el 30 de junio de cada afio calendario, y (b) el 1 dejulio y 31 de diciembre de cada afio calendario,
en el cual se deberan pagar los intereses y, en su caso, principal al amparo de los Certificados;
en el entendido que, el primer Periodo Semestral serd el que ocurra en el primer semestre
calendario siguiente a la fecha de emisién de los Certificados.

“Persona” significa una persona fisica, sociedad, asociacién, persona moral, fideicomiso o
cualquier otra entidad u organizacion.

“Pesos” o el signo “$” significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos Mexicanos.

“Plazo de Vigencia de la Emisién” significa el plazo que transcurra desde la Fecha de la
Emisién hasta la Fecha de Vencimiento de la Emisién, en el entendido, sin embargo, que los
Certificados Bursétiles podran amortizarse con anterioridad a la Fecha de Vencimiento de
conformidad con el presente Contrato; en el entendido, ademads, que el Plazo de Vigencia de la
Emision podrd prorrogarse, previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores, por 2 (dos)
periodos adicionales de 1 (un) afio cada uno.

“Programa” significa la inscripcién preventiva de Certificados Bursétiles en el RNV bajo la
modalidad de programa de colocacién hasta por un monto total autorizado de
USD$100,000,000.00 (cien millones de Doélares 00/100), con carécter revolvente, con las
caracteristicas y en los términos descritos en el prospecto de colocacién correspondiente.

“Recursos Netos” Significa el Monto Total de Emisién, menos los Gastos de Emisién y
Colocacion.
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“Reglamento Interior de la Bolsa de Valores” significa el Reglamento Interior de la Bolsa de
Valores en que se encuentre listados los Certificados Bursatiles, segiin el mismo ha sido o sea
modificado de tiempo en tiempo.

“Reporte del Administrador” significa el reporte debidamente suscrito por un apoderado del
Administrador que el Administrador deberd entregar en cada Fecha de Reporte del
Administrador, ya sea de forma fisica o mediante archivo en formato PDF o similar enviado
como archivo adjunto via correo electrénico o por cualquier otro medio, segiin sea el caso, al
Fiduciario, a la Agencia Calificadora, al Representante Comun y al Fideicomitente, los cuales
deberan incluir, el Saldo de Principal de los Certificados Bursatiles, el Monto de Amortizacién
Parcial de Principal, la informacion a la que se refiere el inciso E, de la Clausula Décima, Seccién
10.2 del Fideicomiso, la informacién a la que se refiere la Clausula Octava del Contrato de
Administracién, y la parte correspondiente al reporte anual, cuando asi corresponda.

“Reportes del Fiduciario” significa los reportes que deberd entregar el Fiduciario, ya sea de
forma fisica o mediante archivo en formato PDF o similar enviado como archivo adjunto via
correo electrénico o por cualquier otro medio al Representante Comun, a la Agencia
Calificadora, al Administrador y al Fideicomitente, a la CNBV a través del STIV- 2, a la Bolsa de
Valores a través del SEDI, o por los medios que estas determinen, segtn sea el caso, conforme
a lo siguiente: (a) a mas tardar en la Fecha de Reporte del Administrador, enviar los saldos de
cada una de las Cuentas del Fideicomiso a la apertura de negocios del Dia Habil en que se
envien dichos saldos; (b) a mas tardar el décimo Dia Hébil de cada mes calendario y en el caso
de que dicha fecha no sea un Dia Habil, el Dia Habil inmediato siguiente, un reporte que incluya
(i) copias de los Estados de Cuenta relativos a las cuentas bancarias que mantenga el Fiduciario
conforme al presente Contrato, que hayan sido emitidos a la Fecha de Calculo inmediata
anterior por la o las instituciones de crédito con quienes se mantengan dichas cuentas
bancarias, (ii) copias de los Estados de Cuenta relativos a las inversiones que hubiese hecho el
Fiduciario con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, que hayan sido emitidos a la Fecha de
Célculo inmediata anterior por la o las instituciones financieras intermediarias a través de
quienes se hubiesen realizado tales inversiones, y (c) a mas tardar el 30 de abril de cada afio,
estados financieros preparados por el Despacho de Contadores y auditado por el Auditor
Externo, que deberan contener un estado de (x) los activos, pasivos y balances de las Cuentas
del Fideicomiso, y (y) cantidades recibidas y cantidades erogadas y cambios de los balances
(general, de ingresos y de egresos) de las Cuentas del Fideicomiso, todo ello al 31 de diciembre
del afio inmediato anterior, para cada Cuenta del Fideicomiso, en cada caso estableciendo en
forma comparativa las cantidades en la cuenta de que se trate del afio inmediato anterior, todo
ello en detalle razonable y acompafiado por la opinién del Auditor Externo, en el entendido,
que no seré responsabilidad del Fiduciario el incumplimiento a la obligacién contenida en el
presente inciso cuando dicho incumplimiento derive de causas imputables al Administrador, al
Despacho de Contadores (o a cualquier tercero que se contrate al efecto) o al Auditor Externo,
pero el Fiduciario si serd responsable de informar de dicho incumplimiento del Administrador,
al Despacho de Contadores (o a cualquier tercero que se contrate al efecto) o del Auditor Externo
a las demas partes, en el entendido, ademads, que el Fideicomitente tendra acceso electrénico a
la informacién contenida en el reporte correspondiente con anterioridad a su entrega. El
Fiduciario otorgard accesos de consultas respecto de las cuentas del Fideicomiso al
Fideicomitente, Administrador y Representante Comun para que puedan consultar
directamente la informacién a la que hace referencia los incisos (a) y (b) numerales (i) y (ii)
anteriores.
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“Representante Comun” significa CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple o cualquier
tercero que lo sustituya en sus funciones.

“Reserva de Liquidez” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Seccién 9.5 del
presente Contrato.

“Reserva para Gastos” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Seccién 9.3 del
presente Contrato.

“Reserva para Pagos Semestrales” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la
Seccién 9.4 del presente Contrato.

“REC” significa el Registro Federal de Contribuyentes.
“RNV” significa el Registro Nacional de Valores.

“RME” significa la Resolucién Misceldanea Fiscal vigente, segtin la misma sea modificaday/o
adicionada en cualquier momento

“RLIVA” significa el Reglamento de la Ley del Impuesto al Valor Agregado, segtin el mismo
sea modificado y/o adicionado en cualquier momento.

“SAT” significa el Servicio de Administracion Tributaria.

“RUG” significa la seccién tnica del Registro Unico de Garantias Mobiliarias del Registro
Pablico de Comercio.

“SEDI” significa el sistema electrénico de envio y difusién de informacién que a la bolsa de que
se trate, le sea autorizado por la CNBV.

“STIV-2” significa el Sistema de Transferencia de Informacién sobre Valores, instrumentado
por la CNBV.

“Saldo de Principal de los Certificados Bursétiles” significa, con relacién a cualquier fecha de
determinacion, el resultado de restar al Saldo Inicial de Principal de los Certificados Bursatiles,
el monto total de cualesquier pagos de principal realizados respecto de dichos Certificados
Bursatiles antes de dicha fecha de determinacion.

“Saldo Inicial de Principal de los Certificados Bursatiles” significa un monto que sea equivalente
al monto de la Colocacién Inicial.

“Saldo Esperado en la Reserva de Liquidez” significa, en relacion con cualquier fecha de
determinacion, y respecto a cada afio calendario durante el Plazo de Vigencia de la Emisién, un
monto equivalente a la suma de (i) tres meses de intereses devengados conforme a los
Certificados Bursatiles, segtn sea calculado por el Administrador, y (ii) el monto que resulte
necesario para realizar el pago de principal correspondiente al 0.1% del Valor Nominal
Ajustado de los Certificados Bursatiles al que se refiere la Clausula 10.2, parrafo B del presente
Contrato; en el entendido, que la suma dichos montos se depositard en la Cuenta de Reserva de
Liquidez, con los recursos que podran provenir de la Colocacion Inicial, las Colocaciones
Subsecuentes, o los flujos que reciba el Fideicomiso directa o indirectamente de la inversién en
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los Activos de Financiamiento.

“SOFR” significa, con respecto a cualquier dia, la tasa de interés, en términos anuales,
denominada 30 Day Average Secured Overnight Financing Rate publicada para dicho dia por el
Banco de la Reserva Federal de Nueva York (Federal Reserve Bank of New York) como el
administrador de ese indicador (o su sucesor), en su pagina de internet, actualmente
http:/ /www.newyorkfed.org o aquella pagina que la sustituya.

En caso de que SOFR dejare de existir o publicarse, aplicara lo siguiente:

Los Tenedores por la mera adquisicién de los Certificados Bursétiles, autorizan que en el caso
de que se produzca un Supuesto de Sustitucion de la SOFR, el Fiduciario, conforme a las
instrucciones del Administrador, estaré facultado para modificar los términos y condiciones de
los Certificados Bursétiles, en cuanto a las siguientes cuestiones y de conformidad con lo que a
continuacion se sefiala:

A. Elreemplazo de la SOFR por una Tasa de Referencia Sustituta; y

B. Cualquiera de las siguientes decisiones: (i) la adaptacion del Suplemento relativo
al calculo de intereses al uso de la Tasa de Referencia Sustituta; (ii) cualquier otra
modificacién que resulte necesaria para permitir que la Tasa de Referencia
Sustituta sea aplicable al Titulo y a los demas documentos que amparan los
Certificados; (iii) la implementacién de las convenciones de mercado aplicables a
la Tasa de Referencia Sustituta; o (iv) modificacién en la legislacién que resulten
aplicables a la Tasa de Referencia Sustituta.

El Representante Comun dara a conocer ala CNBV a través del STIV-2, al ptblico inversionista
y a la Bolsa de Valores a través del SEDI (o por los medios que estas determinen) el valor de la
Tasa de Interés de Referencia o la tasa que la sustituya, utilizada.

“STIV-2” significa el sistema de transferencia de informacién sobre valores, que mantiene la
CNBV.

“Subcontratista del Administrador”, tiene el significado que se le atribuye a dicho término en
el inciso G de la Seccién 2.2 del Contrato de Administracion.

“Supuesto de Sustitucién de la SOFR”, significa, segtin el mismo sea notificado por el Fiduciario
al Representante Comtn y a los Tenedores a través del SED], tan pronto sea posible, pero a mas
tardar un Dia Habil antes de la siguiente fecha de determinacién de la Tasa de Interés de los
Certificados: (i) el cambio relevante en la metodologia, férmula o sistema de calculo de la SOFR,
o bien, que en los mercados internacionales la SOFR deje de ser un indice o tasa de referencia,
cuando dichas circunstancias sean detectadas por el Emisor y que no cumpla en ambos casos
con los estandares internacionales vigentes; (ii) la declaracién publica por parte del Banco de la
Reserva Federal de Nueva York (Federal Reserve Bank of New York) de que ha dejado o dejara de
proporcionar la SOFR de forma permanente o indefinida sin que exista, en ese momento, un
sucesor que contintie poniendo la SOFR a disposicion del mercado; (iii) el anuncio publico por
parte del Banco de la Reserva Federal de Nueva York (Federal Reserve Bank of New York) de que
la SOFR ha quedado o quedara suspendida de forma permanente o indefinida, que dejara de
ser utilizada, de que no es posible, por cualquier circunstancia propia de los mercados,
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determinar la SOFR de conformidad con lo dispuesto en la definicién de la SOFR y, que, de
acuerdo a lo reconocido por los mercados en ese momento, el Emisor considera que no se trata
de una situaciéon temporal; o (i) cuando de acuerdo a los estandares internacionales aplicables
en los mercados, el Emisor considere y justifique que la SOFR ha dejado de ser el indice de
referencia para la emisién de Certificados.

“Tasa de Interés de los Certificados” significa una tasa anual en Délares equivalente a 30 Day
Average SOFR (o la tasa que la sustituya) mds 250 puntos base; en el entendido, que dicha tasa
se fijara el quinto dia habil siguiente al inicio de cada Periodo Semestral; en el entendido,
ademads que la Tasa de Interés de los Certificados debera ser calculada sobre el Valor Nominal
Ajustado de los Certificados, en términos de lo que se establece en el siguiente pérrafo.

Los intereses pagaderos a los Tenedores, seran calculados sobre la base de un afio de 360
(trescientos sesenta) dias y por el niimero de dias efectivamente transcurridos durante el Periodo
Semestral, sobre la media ponderada en el tiempo del Valor Nominal Ajustado de los
Certificados Bursatiles; en el entendido que, los Certificados que sean suscritos y pagados
después del respectivo Periodo Semestral, no daran derecho a sus Tenedores a recibir el pago
de intereses correspondientes a dicho Periodo Semestral, por lo que comenzaran a generar dichos
intereses a partir del siguiente Periodo Semestral.

"Tasa de Referencia Sustituta", significa, la tasa interés que determine el Administrador en
términos de lo generalmente aceptado en los mercados de emisiones bursétiles de deuda como
sustituto de la SOFR, incluyendo el margen que la industria esté utilizando para tales efectos.
En caso de que se dé alguno de los dos siguientes supuestos, prevaleceran los mismos, en vez
de lo establecido en el parrafo anterior: (a) sea formalmente designado, elegido o recomendado
como sustituta de la SOFR por Banco de la Reserva Federal de Nueva York (Federal Reserve
Bank of New York) (siempre y cuando el mercado o la realidad econémica medidos por el tipo
de referencia propuesto sea igual al que es objeto de medicién por la SOFR); o bien, (b)
cualquier Organo de Designacion.

Los Tenedores estan de acuerdo en que el Fiduciario, conforme a las instrucciones del
Administrador, actuando de buena fe y de modo razonable, implementard las medidas y
modificaciones que sean necesarias para poder efectuar el calculo de intereses devengados
aplicando la nueva Tasa de Referencia Sustituta, comunicando los mismos tanto al
Representante Comun, como a los Tenedores a través del SEDI, tan pronto como sea posible,
pero a mas tardar un Dia Hébil previo de la siguiente fecha de determinacién de la Tasa de
Interés de los Certificados del periodo respectivo. Para ello, el Administrador debera tomar en
cuenta las recomendaciones o sugerencias del Organo de Designacién, en su caso, la practica
de mercado existente, y podra consultar a expertos independientes en relacién con el modo de
realizar dichos ajustes y modificaciones, debiendo entregarse al Representante Comun, la
informacion con base en la cual se hubiese tomado la determinacién de las medidas para
efectuar el referido célculo de intereses por parte del Fiduciario.

“Tenedor” significa las personas fisicas o morales propietarios de uno o mas Certificados
Bursétiles.

“Tenedores REFIPREs” tendra el significado que se le atribuye en el séptimo parrafo de la
Seccion 20.2 del presente Contrato.
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“Titulo” significa el titulo tnico que ampare los Certificados, el cual cumplira con los requisitos
establecidos en los articulos 63 y 64 de la LMV y serd suscrito y emitido en los términos del
Articulo 282 de la LMV.

“Valor Nominal Ajustado” significa, para cualquier Fecha de Calculo, el resultado de restar
(i) al valor nominal de los Certificados Bursatiles en la Fecha de Colocacién Inicial y en cada
Fecha de Colocacién Subsecuente, menos (ii) todos los Montos de Amortizacién Parcial de
Principal efectivamente pagados a los Tenedores hasta (e incluyendo) dicha Fecha de Calculo.

1.2.  Interpretacién integral del Contrato. Las partes acuerdan que las
declaraciones, definiciones, Clausulas y anexos de este Contrato, son parte integrante
del presente Contrato de Fideicomiso.

Las palabras “del presente”, “en el presente” y “conforme al presente”, y las
palabras de significado similar siempre que sean utilizadas en este Contrato se referiran
a este Contrato en su totalidad y no a disposiciones en especifico del mismo. Los
términos cldusula, declaracion y anexo se refieren a las Clausulas, Declaraciones y
Anexos de este Contrato, salvo que se especifique lo contrario.

Todos los términos definidos en este Contrato en forma singular o plural serdn
igualmente aplicables al plural de los términos definidos y el género masculino, femenino
o neutro incluiré todos los géneros.

Las partes convienen en que los titulos que aparecen en cada una de las Clausulas
de este Contrato, son exclusivamente para facilitar su lectura y por consiguiente, no se
considerara que definen, limitan o describen el contenido de las Clausulas del mismo, ni
para efectos de su interpretacion y cumplimiento.

Asimismo, referencias a (i) cualquier contrato, convenio, documento o
instrumento incluye la referencia a dicho contrato, convenio, documento o instrumento,
segun el mismo sea modificado, ya sea total o parcialmente, adicionado o de cualquier
otra forma reformado en cualquier momento, y (ii) cualquier ley, norma, circular o
reglamento incluye las reformas a los mismos en cualquier momento o a cualquier ley,
norma, circular o reglamento que los sustituya.

SEGUNDA. CONSTITUCION DEL FIDEICOMISO.

El Fideicomitente constituye en este acto un fideicomiso irrevocable de emision
de certificados bursétiles fiduciarios, administracion y pago, y designa a Banco Actinver,
S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, quien a su vez acepta
expresamente su cargo en los términos y condiciones establecidos en el presente
Contrato de Fideicomiso y se obliga a dar cabal cumplimiento a los Fines del Fideicomiso
y las disposiciones del presente Contrato de Fideicomiso.

El Fideicomitente, en este acto transfiere al Fiduciario la Aportacion Inicial parala
constitucién del Fideicomiso. El Fideicomitente reconoce y acepta que la Aportacion Inicial se
entrega al Fiduciario, quien la recibe de conformidad y otorga por medio de la firma del presente
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Contrato, el recibo correspondiente al Fideicomitente. La Aportacion Inicial se dara por revertida
al momento de extinguir el presente Fideicomiso, asi como, en su caso, al momento en que el
Fiduciario sea sustituido en los términos del presente Contrato.

El Fiduciario en este acto (i) acepta su nombramiento como fiduciario en términos
del presente Contrato y se obliga a cumplir con los Fines del Fideicomiso, asi como con
todas las obligaciones asumidas por el Fiduciario en los términos del presente Contrato,
los Documentos de la Operacién y la legislacion aplicable; (ii) recibe la Aportacion Inicial
de conformidad con los términos del presente Contrato; y (iii) reconoce y acepta la
titularidad del Patrimonio del Fideicomiso que se ha transmitido y que se transmitira al
Fiduciario para los Fines del Fideicomiso de tiempo en tiempo, en sus términos. El
Fiduciario, en este acto, queda autorizado para tomar todas y cualesquiera acciones que
sean necesarias para cumplir con los Fines del Fideicomiso, y en este acto se obliga a
realizar cualesquiera acciones que sean necesarias o convenientes para el cumplimiento
de los Fines del Fideicomiso con base y en los términos establecidos en los Documentos
de la Operacién, en cada caso, segin lo indique el Administrador y/o el Representante
Comun y/o la Persona que conforme a los términos del Contrato tenga derecho a instruir
al Fiduciario.

El Fideicomiso quedara registrado en los archivos contables del Fiduciario con el
namero 5830, por lo que cualquier comunicado o instruccién que se gire al amparo del
presente Fideicomiso y en atencion del Fiduciario se debera hacer referencia al citado
namero de Fideicomiso. El Fideicomiso establecido al amparo de este Contrato sea
referido como “CBF Principal Direct Lending 17, incluyendo para efectos fiscales; en el
entendido, que para efectos de apertura de cuentas bancarias el Fideicomiso establecido
al amparo de este Contrato sea referido como “Banco Actinver por cuenta del
Fideicomiso 5830”.

El Fideicomiso que se constituye en términos de este Contrato serd irrevocable y
por lo tanto s6lo podré ser terminado de conformidad con lo expresamente pactado, una
vez que se hayan cumplido los Fines del Fideicomiso y demés disposiciones del presente
Contrato de Fideicomiso.

TERCERA. PARTES DEL FIDEICOMISO.

Las partes del presente Contrato de Fideicomiso son las siguientes:

Fideicomitente y Fideicomisario en Principal México Servicios, S.A. de C.V., o
Segundo Lugar: sus respectivos causahabientes
cesionarios o quien lo sustituya en

términos del Fideicomiso
Fideicomisario en Segundo Lugar.

Administrador: Principal México Servicios, S.A. de C.V., o
sus  respectivos  causahabientes
cesionarios permitidos.

Fiduciario:
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Multiple, Grupo Financiero Actinver,
Division Fiduciaria, sus causahabientes,
cesionarios o quien lo sustituya en sus
funciones.

Fideicomisarios en Primer Lugar: Cada uno de los Tenedores, por cuanto

hace a su derecho de percibir Ila
amortizacioén del principal, el pago de los
intereses y cantidades a las que tengan
derecho de conformidad con el Titulo y el
presente Contrato, hasta donde baste y
alcance el Patrimonio del Fideicomiso,
quienes estaran representados en todo
momento por el Representante Comuin.

Representante Comtn: CIBanco, S.A., Institucion de Banca

Mudltiple, o sus causahabientes y/o
cesionarios permitidos o cualquier otra
Persona que lo sustituya en sus funciones
en los términos establecidos en el presente
Contrato.

CUARTA. PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO.

El patrimonio del Fideicomiso se integra, sin duplicar, con los siguientes bienes
y derechos, mismos que se destinaran por el Fiduciario al cumplimiento de los fines
previstos en el presente Fideicomiso (el “Patrimonio del Fideicomiso”):

A. La Aportacion Inicial;

B. Por los Recursos Netos que obtendré el Fiduciario como producto de la
Colocacion Inicial de los Certificados Bursatiles.

C. Por los Recursos Netos que obtendré el Fiduciario como producto de las
Colocaciones Subsecuentes (mediante los Ejercicios de Derechos correspondientes) de
los Certificados Bursétiles.

D. Por los Montos Pendientes de Contribucion por los Tenedores en ejercicio
de los Derechos de Suscripcion.

E. Por los recursos de cada Ampliacion.

F. Todos y cada uno de los recursos que se encuentren depositados en las
Cuentas del Fideicomiso, asi como, en su caso, todos los bienes, recursos y/o valores, en
numerario o en especie que deriven de los bienes y derechos mencionados en los incisos
anteriores, en el entendido que, las cuentas de intermediacién que sean abiertas, tendran
por objeto el mantener de los Certificados Bursatiles que se consideraran como
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conservados en tesoreria, en tanto los mismos no sean puestos en circulacién en términos
del Fideicomiso;

G. Los derechos sobre los Activos de Financiamiento.

H. Toda y cualquier Cobranza del Fideicomiso, y cualesquiera otras
cantidades y recursos relacionados con los Activos de Financiamiento que se depositen
en las Cuentas del Fideicomiso o que sean recibidos por el Fiduciario por cualquier otra
causa prevista en el presente Fideicomiso;

I. Todos los valores y otros instrumentos de inversién, asi como cualquier
derecho, efectivo, bien, devoluciones, intereses o rendimientos de cualquier clase que
deriven de las Inversiones Permitidas del Patrimonio del Fideicomiso que realice el
Fiduciario durante el Plazo de Vigencia de la Emision;

J. Cualesquiera otros bienes, recursos o derechos que por cualquier motivo
pasen a formar parte del Patrimonio del Fideicomiso; y

K. Los demds bienes y/o derechos que reciba el Fiduciario para el
cumplimiento de los Fines del Fideicomiso o como consecuencia de ello.

Conforme a lo previsto en la Seccién 5.1 de la Circular 1/2005, se hace constar que
los derechos aportados al Patrimonio del Fideicomiso en esta fecha se describe en el
inciso A anterior, y las partes en este acto acusan de recibido respecto del inventario del
Patrimonio del Fideicomiso para todos los efectos legales a que haya lugar, sin perjuicio
de los demds recursos, derechos y/o bienes que llegaren a integrar en un futuro el
Patrimonio del Fideicomiso, por lo que cada una de las partes conserva una copia del
presente Contrato que reciben del Fiduciario a su entera conformidad. Asimismo, las
partes reconocen que dicho inventario se ird modificando en el tiempo conforme a las
cesiones y aportaciones que, en su caso, se realicen con posterioridad a la firma del
presente Contrato, con los rendimientos que generen las inversiones, con los pagos o
retiros que se realicen con cargo al mismo, o por cualquier otro motivo segiin resulte
aplicable conforme a los Fines del Fideicomiso. Tales variaciones se hardn constar en los
Reportes del Fiduciario y/o en los estados financieros del presente Fideicomiso, segtin
resulte aplicable.

El Patrimonio del Fideicomiso queda afecto y debera destinarse a la realizacion
de los fines estipulados en la Clausula siguiente y demas aplicables de este Contrato,
encomendandose al Fiduciario su puntual y debido cumplimiento, en el entendido, que
este ultimo tendra todos los poderes y facultades necesarios o convenientes para el
cumplimiento de tales fines, mismos que tendra obligacién de realizar como un buen
padre de familia y en los términos y condiciones establecidos en los Documentos de la
Operacion.

En caso que cualquier Autoridad sancione de cualquier forma al Fiduciario por
la falta de actualizacién del estado financiero del Patrimonio del Fideicomiso o por la
omision o falta de datos financieros asentada en los registros del Fideicomiso y dichas
omisiones deriven de un incumplimiento por parte del Administrador a su obligaciéon
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de proporcionar informacién conforme al presente Contrato de Fideicomiso, el
Fiduciario sera indemnizado con cargo al Patrimonio del Fideicomiso por el monto de la
multa o sancién impuesta.

QUINTA. FINES DEL FIDEICOMISO.

El Fideicomitente destina irrevocablemente el Patrimonio del Fideicomiso, por
conducto del Fiduciario, a la realizacién de los fines establecidos a continuacién (los
“Fines del Fideicomiso”) y encomienda al Fiduciario su puntual y debido cumplimiento.
Cuando se indique que el Fideicomiso sea sujeto activo o pasivo de un determinado acto,
derecho u obligacion, debera entenderse que el sujeto activo o pasivo del acto, derecho u
obligacion de que se trate es el Fiduciario, en cumplimiento de los fines del presente
Fideicomiso y hasta donde baste y alcance el Patrimonio del Fideicomiso, actuando
precisamente en cumplimiento de los Fines del Fideicomiso y tinicamente en su caracter
de Fiduciario del presente Fideicomiso.

La finalidad del presente Fideicomiso es establecer un esquema para que el
Fiduciario (i) realice la emisién de los Certificados Bursatiles, el registro de dichos
Certificados en el RNV y la colocacién de los Certificados Bursatiles mediante oferta
publica restringida a través de la Bolsa de Valores, segiin sea el caso, (ii) reciba los
montos derivados de cada Emision y aplique dichas cantidades de conformidad con los
términos del presente Contrato, (iii) realice las inversiones en, o adquiera los, Activos de
Financiamiento, de conformidad con las instrucciones que al efecto de reciba por parte
del Administrador o, en su caso, cualquier otra Persona que conforme a los términos del
presente Contrato tenga derecho a instruir al Fiduciario, (iv) administre, a través del
Administrador, los Activos de Financiamiento y acttie de conformidad con lo establecido
en el presente Contrato, y en todo monto conforme a las instrucciones del
Administrador, y (v) en su caso, realice los pagos a los Tenedores, incluyendo la
amortizacion de principal e intereses al amparo de los Certificados Bursétiles, hasta
donde baste y alcance el Patrimonio del Fideicomiso, conforme a las instrucciones del
Administrador.

Conforme a lo anterior, los fines del presente Fideicomiso son los siguientes (los
“Fines del Fideicomiso”):

A. Que el Fiduciario reciba la totalidad de los recursos que se obtengan como
producto de la Emisién y colocacién de los Certificados Bursétiles y que, en la Fecha de
la Emisién y en las Fechas de Colocacién Subsecuentes, aplique los recursos que reciba
a los conceptos sefialados en la Cldusula Décima del presente Fideicomiso, en los
términos y conforme al orden de prelacién establecido en dicha Clausula Décima del
presente Fideicomiso;

B. Que el Fiduciario constituya (y, de ser aplicable, incremente o
reconstituya) las Reservas para Gastos, la Reserva para Pagos Semestrales y la Reserva de
Liquidez, y abra, administre y mantenga abiertas, a su nombre, las Cuentas del
Fideicomiso de conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y cualquier
otra cuenta que le sea instruida por el Administrador que sea necesaria para cumplir con
los Fines del Fideicomiso de acuerdo con las instrucciones por la Parte facultada para
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ello en términos del presente Contrato;

C. Que el Fiduciario, en su calidad de Fiduciario del Fideicomiso, abra las
cuentas bancarias a nombre del Fideicomiso y constituya las cuentas previstas en la
Clausula Novena del presente Contrato y las mantenga abiertas mientras se encuentre
insoluta cualquier parte de principal, intereses o accesoria de los Certificados Bursatiles,
o cualquier otra obligacién a cargo del Fideicomiso en los términos del presente Contrato, a
fin de que a través de dichas Cuentas del Fideicomiso se reciban, administren y destinen
los recursos del Patrimonio del Fideicomiso a los conceptos aqui establecidos, y que el
Fiduciario realice los pagos, transferencias o entregas de recursos que procedan en
términos del presente Contrato, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, en el
entendido, que el Fiduciario tnicamente podra recibir recursos en las Cuentas y Fondos
del Fideicomiso a través de transferencias electrénicas de fondos;

D. Conforme a las instrucciones que reciba del Administrador, (i) realizar la
oferta publica restringida y la Emision de los Certificados Bursatiles, solicitar su
inscripcién en el RNV, su listado en la Bolsa de Valores y el depésito del Titulo que los
represente en Indeval, y efectuar los pagos que se establecen en el Titulo que ampare los
mismos, asi como realizar: (a) la Colocacion Inicial y las Colocaciones Subsecuentes, y (b)
la publicacién de los Avisos de Derechos; (ii) realizar los pagos que correspondan a cada
Tenedor, en todos los casos, de conformidad con lo establecido en el Titulo y conforme a
los términos y condiciones establecidos en el presente Contrato, y (iii) todos los actos que
se relacionen con lo anterior, y lo previsto en el mismo, incluyendo la suscripcién de los
documentos, la solicitud y obtencién de las autorizaciones que, en su caso, se requieran
de la CNBYV, la Bolsa de Valores y cualquier otra Autoridad y cualquier otro acto que
resulte necesario para lo aqui previsto, de conformidad con las instrucciones del
Administrador;

E. Que el Fiduciario realice la Emisién de Certificados Bursatiles con motivo
de cualquier Ampliacién, asi como todos los actos que se relacionen con lo anterior; en el
entendido, que la Emision y colocacion de Certificados con motivo de una Ampliacion,
podra realizarse sin que medie oferta ptblica a través del mecanismo de Derechos de
Suscripcion;

F. Que el Fiduciario de conformidad con las instrucciones del
Administrador presente toda la informacién y lleve a cabo todos los actos y gestiones, y
celebre y firme aquellos documentos necesarios o convenientes para mantener y/o
actualizar el registro de los Certificados Bursétiles en el RNV y su listado en la Bolsa de
Valores correspondiente, incluyendo en su caso, solicitar la toma de nota de la o las
inscripciones correspondientes en relacion con la suscripcién y pago derivados de los
Derechos de Suscripcion y, cuando sea necesario, lleve a cabo el canje del Titulo;

G. Que el Fiduciario, previa instrucciéon por escrito del Administrador,
celebre con los Intermediarios Colocadores el Contrato de Colocacién conforme a los
términos y condiciones que al efecto le instruya;

H. Que el Fiduciario celebre el Contrato de Administracion con el
Administrador;
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L Que el Fiduciario reciba la Cobranza del Fideicomiso y la conserve y
custodie, y aplique dichos recursos conforme a las disposiciones del presente
Fideicomiso;

J. Que el Fiduciario, de conformidad con los requisitos establecidos en la
CUAE, contrate al Auditor Externo y, en su caso, lo sustituya de conformidad con las
instrucciones por escrito que al efecto emita el Comité Técnico en términos del inciso H.
de la Seccién 17.5 del Fideicomiso;

K. Que el Fiduciario cumpla con sus obligaciones conforme a la CUAE que
le sean aplicables; en el entendido, que las actividades, facultades y obligaciones
previstas en la CUAE para el consejo de administracion y el director general de emisoras
seran realizadas por el Comité Técnico del Fideicomiso y por el Fiduciario de
conformidad con las instrucciones del Comité Técnico, respectivamente, de conformidad
con lo previsto en la CUAE;

L. Que el Fiduciario, de conformidad con el orden de prelacién establecido
en la Cladusula Décima del presente Fideicomiso y con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso pague hasta donde éste alcance, en las fechas y dentro de los plazos que al
efecto se sefialen en el Titulo y en el presente Fideicomiso, los intereses que los
Certificados Bursétiles Fiduciarios devenguen, asi como su principal ajustado, primas,
en su caso, y otras distribuciones pagaderas conforme al presente Fideicomiso, al Titulo
y a los demas documentos relacionados con la Emisién durante el Plazo de Vigencia de
la Emision, incluyendo las amortizaciones;

M.  Que el Fiduciario cubra con cargo al Patrimonio del Fideicomiso todos los
costos y gastos del Administrador y cualesquier Gastos de Cobranza (segtin dicho
término se define en el Contrato de Administracion) que se eroguen conforme a lo que
se establezca en el Contrato de Administracion;

N. Que el Fiduciario celebre los contratos de inversiéon, contratos de
intermediaciéon bursatil o cualesquiera otros contratos que sean necesarios o
convenientes con cualquier institucion ya sea en México o en el extranjero y en los
términos y condiciones que le indique el Administrador, a efecto de que el Fiduciario
invierta los recursos liquidos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso en
Inversiones Permitidas, de conformidad con lo que se dispone en la Clausula Décima
Primera de este Fideicomiso;

0. Que el Fiduciario, a través del Administrador o con el apoyo, en su caso,
del Despacho de Contadores, prepare la contabilidad correspondiente al presente
Fideicomiso conforme al criterio contable IFRS (International Financial Reporting
Standards), en el entendido de que para dichos efectos, el Fiduciario estara obligado a: (i)
elaborar, a través del Administrador o con el apoyo, en su caso, del Despacho de
Contadores los estados financieros del Fideicomiso, y (ii) elaborar, a través del
Administrador o con el apoyo, en su caso, del Despacho de Contadores, y entregar
anualmente al Auditor Externo para la auditoria anual respectiva, misma que debera de
cumplirse antes del 30 de abril de cada afio de calendario, los estados financieros anuales.
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En caso de ser necesario, el Fiduciario podra requerir al Administrador que, en un plazo
no mayor a 10 (diez) Dias Hébiles contado a partir de la solicitud respectiva, pero, en
cualquier caso, a mas tardar 3 (tres) Dias Habiles antes de la fecha en que deba ser
presentada por el Fiduciario, entregue la informacién necesaria al Despacho de
Contadores para el cumplimiento de las revelaciones requeridas, asi como la
informacion necesaria para realizar el calculo del valor presente de los Activos de
Financiamiento requeridos bajo el criterio contable IFRS. Al respecto, las partes
expresamente reconocen que, en el supuesto de que, bajo cualquier circunstancia, las
autoridades en la materia llegaran a cambiar el criterio contable aplicable al presente
Fideicomiso, el Administrador estara obligado a entregar la informacién que al efecto
pudiera ser necesaria a efectos de dar cumplimiento a los requerimientos de las
autoridades en la materia. Solamente, en caso de ser insuficiente la informacién y
asesoria proporcionada por el Administrador y el Despacho de Contadores para el
cumplimiento de nuevos criterios contables, el Fiduciario o el Administrador podran
solicitar al Comité Técnico la designacion y contratacion de un asesor contable, con la
finalidad de que este tiltimo elabore y entregue los estados financieros requeridos. Dicha
designacién y contrataciéon no podrd ser negada por el Comité Técnico sin causa
justificada;

P. Que el Fiduciario, con base en los Reportes del Administrador, en la
informacion elaborada por el Despacho de Contadores, y con informacién propia,
elabore y entregue oportunamente a la CNBV (de ser requerido) a través del STIV-2, ala
Bolsa de Valores a través del SEDI, o por los medios que estas determinen, al
Fideicomitente, al Administrador, al Representante Comtn y a la Agencia Calificadora,
segun corresponda, los Reportes del Fiduciario;

Q. Que el Fiduciario a través del Administrador y/o del Despacho de
Contadores prepare y entregue al Fideicomitente y al Representante Comtn, a la CNBV
a través del STIV-2 y a la Bolsa de Valores a través del SEDI, o por los medios que estas
determinen, dentro de los 120 (ciento veinte) dias naturales siguientes al cierre de cada
ejercicio fiscal, una copia de los estados financieros auditados del Fideicomiso para el
afo correspondiente;

R. Que el Fiduciario cumpla con todos los requerimientos de presentacién o
divulgacién de informacién a que esté obligado en términos de la LMV, de la Circular
Unica de Emisoras, el Reglamento Interior de la Bolsa de Valores y las demés
disposiciones aplicables; en el entendido, que el Fiduciario debera entregar cualquier
reporte, estado financiero o comunicacion relacionada con los Certificados Bursatiles a la
CNBV a través del STIV-2 y a la Bolsa de Valores a través del SEDI o a través de los
medios que éstas indiquen y, dar aviso dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a
dicha entrega al Representante Comun, al Fideicomitente y a la Agencia Calificadora.
Asimismo, el Fiduciario debera entregar al Fideicomitente, al Representante Comtny a
la Agencia Calificadora cualquier informacién que estos le soliciten por escrito, respecto
de informacioén relacionada con los Activos de Financiamiento que se encuentre en su
poder;

S. Que el Fiduciario contrate con cargo al Patrimonio del Fideicomiso los
servicios de un Despacho de Contadores, conforme a las instrucciones que reciba del
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Administrador y/o del Comité Técnico, a efecto de que elabore los estados financieros
del Fideicomiso, certifique los flujos de efectivo derivados de los Activos de
Financiamiento, y lleve a cabo una revisién de la Cobranza del Fideicomiso, prepare un
reporte del balance general del Patrimonio del Fideicomiso y de vencimientos y
afectaciones al Patrimonio del Fideicomiso respecto del Periodo Semestral
correspondiente; en el entendido, que en caso de no llevarse a cabo dicha contratacion el
Administrador serd responsable de realizar las actividades previstas en este parrafo;

T. Que el Fiduciario otorgue los poderes (incluyendo poderes especiales en
cuanto a su objeto, pero generales en cuanto a su alcance) que se requieran para el
cumplimiento o consecuciéon de los Fines del Fideicomiso; o para la defensa del
Patrimonio del Fideicomiso, a favor de las Personas que el Administrador o el
Representante Comtin, segtin corresponda, le instruya; en el entendido, que los poderes
que el Fiduciario otorgue al amparo de este Contrato no podran contener facultades
generales o especiales para actos de dominio, para abrir o cancelar cuentas bancarias o
administrar las mismas, para suscribir, emitir, aceptar, endosar, negociar, garantizar o
certificar titulos y operaciones de crédito, para delegar o sustituir las facultades
otorgadas, ni para, a su vez, otorgar poderes, las cuales estardn reservadas para su
ejercicio a los delegados fiduciarios del Fiduciario;

U. Que el Fiduciario comparezca, cuando ello sea necesario o conveniente de
conformidad con las instrucciones que por escrito reciba del Fideicomitente, a la
celebracion de cualquier contrato u otro documento entre el Fideicomitente, el
Representante Comuin, el Administrador, los Intermediarios Colocadores y cualquier
tercero para lograr la Emisiéon de los Certificados Bursatiles, incluyendo la firma del
Titulo;

V. Que el Fiduciario, de conformidad con los términos de la LMV, la Circular
Unica de Emisoras, el Reglamento Interior de la Bolsa de Valores y demés disposiciones
aplicables, lleve a cabo todas las acciones y celebre y entregue todos los documentos,
solicitudes, reportes y notificaciones necesarias o recomendables para mantener los
Certificados Bursatiles que llegue a emitir registrados en el RNV y listados en la Bolsa
de Valores;

W. Que el Fiduciario celebre todos los contratos, convenios y documentos
relacionados (incluyendo, de manera enunciativa mas no limitativa, todos aquellos
documentos y certificados previstos en los Documentos de la Operacion) y lleve a cabo
todas las acciones necesarias, conforme a las instrucciones por escrito que reciba de las
partes segun se establece en el presente Contrato y en los Documentos de la Operacién,
para el cumplimiento de los Fines del Fideicomiso;

X. Que el Fiduciario modifique o dé por terminado el Contrato de
Administracion y cualesquier otros contratos de conformidad con lo establecido en
dichos documentos y en el presente Contrato de Fideicomiso y de conformidad con las
instrucciones que reciba de las partes facultadas al efecto, segtin se encuentre previsto
enel presente Contrato;

Y. Que el Fiduciario celebre los convenios modificatorios para modificar, ya
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sea total o parcialmente, y reformar los términos del presente Fideicomiso y cualquiera
de sus anexos, de conformidad con los términos establecidos en la Clausula Décima
Novena del presente Contrato;

Z. que el Fiduciario (i) contrate con cargo al Patrimonio del Fideicomiso a
cualquier tercero prestador de servicios que sea necesario, adecuado o conveniente para
llevar a cabo o cumplir con los Fines del Fideicomiso, previa instrucciéon del
Administrador, y (ii) proporcione al Representante Comtn con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso para que este lleve a cabo la contratacién de, cualquier tercero prestador de
servicios que sea necesario, adecuado o conveniente para que asistan al Representante
Comun en el cumplimiento de sus obligaciones, segtin le sea instruido por escrito por el
Representante Comuin y, en su caso, sustituir a dichos prestadores de servicios, de
conformidad con las instrucciones previas y por escrito del Representante Comtuin o del
Administrador, segtin corresponda;

AA. Que el Fiduciario, en el supuesto que ocurra un Evento de Amortizaciéon
Aceleraday le sea requerido en los términos de los Documentos de la Operacion, enajene
el Patrimonio del Fideicomiso a efecto de liquidar las obligaciones de pago adeudadas
al amparo de los Certificados Bursatiles y los demas Documentos de la Operacién de
conformidad con las instrucciones que reciba de la parte facultada al efecto de
conformidad con el presente Contrato;

BB. Que el Fiduciario realice todos los actos que se le instruyan y resulten
convenientes o necesarios para colaborar con el Administrador a efecto de que las
disposiciones contenidas en el presente Contrato, surtan efectos plenos frente a terceros,
incluyendo sin limitar, que el Administrador lleve a cabo la inscripcién de estos y
cualquier modificacion al mismo en el RUG y mantener vigente dicha inscripcién por el
plazo de vigencia del mismo, de conformidad con los términos establecido en el presente
Contrato;

CC. Que el Fiduciario, previa instruccion por escrito del Administrador, lleve
a cabo las operaciones cambiarias, entendidas estas como la compra y/o venta de divisas
y/o conversion de fondos a monedas de curso legal en otras naciones, o de otras
naciones a moneda de curso legal de México, necesarias con los fondos depositados en
las Cuentas del Fideicomiso, para que éste disponga de los recursos necesarios para
hacer frente a los pagos establecidos en el presente Contrato, las partes acuerdan que las
operaciones se cerrardn al tipo de cambio ofrecido en términos de mercado con la
tesoreria de la institucién bancaria donde se mantengan las Cuentas del Fideicomiso; en
el entendido, que el Fiduciario por ningtn motivo respondera de las pérdidas o
menoscabos que las diferencias cambiarias generen en el Patrimonio del Fideicomiso.

DD. Que el Fiduciario, una vez que efecttie el pago integro de todas las
cantidades correspondientes al principal e intereses, asi como de todas las cantidades
pagaderas conforme a los Certificados Bursatiles y demds cantidades pagaderas por el
Fiduciario de conformidad con lo establecido en el presente Fideicomiso y en los demas
Documentos de la Operacién, proceda a liquidar el Fideicomiso y a entregar a los
Tenedores, cualquier cantidad remanente que exista en el Patrimonio del Fideicomiso, y
en consecuencia proceda a cancelar todas las Cuentas del Fideicomiso y a extinguir el

131



presente Fideicomiso, mediante la celebracion del convenio de terminacién
correspondiente;

EE. Conforme alas instrucciones previas del Administrador, que el Fiduciario
constituya o sea propietario de entidades o vehiculos de propésito especial cuyo fin
especifico sea mantener los Créditos Subyacentes o Activos de Financiamiento
reestructurados a que se refiere el parrafo cuarto de la Clausula Octava, sujeto a las
limitaciones contenidas en dicho parrafo y cualquier otra disposicion del presente
Contrato de Fideicomiso. Lo anterior, en el entendido que el Administrador debera
asegurarse de que las entidades o vehiculos de propésito especial que se constituyan o
estén constituidas conforme a la regulacion y a las politicas aplicables al Fideicomiso, y
el Administrador debera participar en los 6rganos de gobierno corporativos internos de
dichos vehiculos e instruir al Fiduciario el ejercicio de los derechos corporativos que le
correspondan por dichas participaciones; y

FF.  En general, que el Fiduciario lleve a cabo cualquier otra accién que sea
necesaria 0 conveniente para satisfacer o cumplir con los Fines del Fideicomiso, los
Documentos de la Operacion, o las leyes aplicables, conforme a las instrucciones de las
partes facultadas al efecto de conformidad con lo previsto en el presente Contrato.

El Fideicomitente reconoce que el Fiduciario no estara obligado a realizar acto
alguno en contravencion a este Fideicomiso o a la legislacion aplicable. Asimismo, las
partes acuerdan que el Fiduciario no sera responsable por aquellos actos que realice en
seguimiento de las instrucciones que por escrito el Comité Técnico, del Fideicomitente,
del Administrador, del Representante Comuin, de la Asamblea de Tenedores, segtin sea
el caso, le entregue conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

SEXTA. EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS.

6.1 Emision. De conformidad con lo establecido en los articulos 61, 62, 63, 64,
68 y demas aplicables de la LMV, y demas que resulten aplicables, asi como del presente
Contrato de Fideicomiso y los Titulos, el Fiduciario emitira Certificados Bursatiles hasta
por el Monto Total de Emisién que se establezca en el Titulo, siendo la Contribucién
Inicial aquella que determine el Administrador, mediante la instruccién que el mismo
realice de conformidad con la Seccién 6.2.1. del Fideicomiso.

La Emision de los Certificados Bursatiles que realice el Fiduciario, se llevara a cabo
mediante oferta publica restringida, en tanto que las Ampliaciones se realizaran
mediante el mecanismo de Derechos de Suscripcion.

El Administrador se obliga a realizar todos los actos necesarios a fin de que los
Certificados Bursatiles cuenten en todo momento, con una calificacién emitida por una
Agencia Calificadora.

6.1.1 Emision, Inscripcion v Listado de los Certificados. El Fiduciario, celebrara
con los Intermediarios Colocadores el Contrato de Colocacién de acuerdo con los
términos y condiciones que le sean instruidos por el Administrador.
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En la Fecha de Emision, el Fiduciario, con la intervencién de los Intermediarios
Colocadores, colocaré los Certificados a través de una oferta publica restringida en los
términos que al efecto sean autorizados por las Autoridades competentes, de
conformidad con las instrucciones del Administrador (la “Instruccién de Emisién”). Para
lo anterior, el Fiduciario se obliga a llevar a cabo aquellos actos necesarios para la
inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV y para su listado en la Bolsa de
Valores de conformidad con lo establecido en la legislacién aplicable.

6.1.2 Titulos. Los Certificados Bursatiles emitidos por el Fideicomiso estaran
documentados mediante un solo Titulo que amparara todos los Certificados Bursatiles
que representen el Monto Total de Emisiéon. Aquellos Certificados Bursétiles emitidos,
pero no puestos en circulacién, serdn mantenidos por el Fiduciario en una cuenta de
intermediacion y se consideraran como conservados en tesoreria (mismos que, mientras
sean mantenidos como tal, no conferirdn derechos econémicos ni corporativos), para ser
colocados de tiempo en tiempo, segtin lo instruya el Administrador, de conformidad con
lo dispuesto en el numeral 6.2 siguiente.

6.1.3 Derechos que otorgan los Certificados Bursatiles. Los Certificados
Bursétiles dardn a sus Tenedores el derecho, en estricto apego a lo dispuesto en este
Fideicomiso, al cobro del principal e intereses, segtin corresponda, adeudados por el
Fiduciario en los términos descritos en el presente Contrato y en el Titulo respectivo,
desde la Fecha de Emision, hasta la fecha del reembolso total de su valor nominal. Los
Certificados Bursatiles se pagardn utnicamente con los recursos disponibles del
Patrimonio del Fideicomiso.

6.1.4 Aceptacién de Términos v Condiciones del Fideicomiso. Los Tenedores,
por la mera adquisicion de los Certificados Bursatiles, estaran sujetos a y aceptan lo
previsto en este Contrato de Fideicomiso, el Titulo y sus respectivos anexos.

Sin limitar la generalidad de lo dispuesto en los dos pérrafos anteriores, los
Tenedores, por la mera adquisicion de los Certificados Bursatiles, se obligan a
proporcionar al Fiduciario y al Administrador, y autorizan e irrevocablemente instruyen
a los intermediarios financieros a través de los cuales mantengan la custodia o
administracion de los Certificados Bursatiles, a proporcionar al Fiduciario y al
Administrador, con por lo menos 3 (tres) Dias Habiles de anticipacion a cada Fecha de
Pago, toda aquella informacién que se requiera por el Fiduciario o el Administrador.

6.2  Derechos de Suscripcién. Durante el Plazo de Vigencia de la Emision, el
Fiduciario, con la instruccién del Administrador con copia al Representante Comtin, en
la que se indiquen los términos y las fechas en que se lleve a cabo la suscripcién y pago de
los Certificados correspondientes a la Colocacién Subsecuente, publicara los Avisos de
Derechos a los Tenedores, con la finalidad de que los Tenedores suscriban y paguen los
Certificados que le correspondan en cada Fecha de Colocacién Subsecuente.

Durante el Periodo de Inversion, los recursos de la Colocacién Inicial y de cada
Colocacion Subsecuente podran ser utilizados por el Fiduciario en los términos que sean
aprobados por la parte u 6rgano facultado para ello en términos del presente

Fideicomiso, los cuales podran ser para:
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A. La adquisicién de Activos de Financiamiento;

B. El pago, o reembolso al Administrador, segtin corresponda, de Gastos de
Emisién y Gastos de Mantenimiento (incluyendo el fondeo de la Reserva para Gastos).

C. Depositar en la Cuenta de Reserva de Liquidez, los recursos necesarios
para fondear la Reserva de Liquidez en términos de la Seccion 9.5 del presente Contrato.

Una vez concluido el Periodo de Inversién, los recursos de cada Colocacion
Subsecuente, inicamente podran ser utilizados por el Fiduciario en los términos que
sean aprobados por la parte u 6rgano facultado para ello en términos del presente
Fideicomiso, para lo siguientes:

D. El pago de Gastos de Mantenimiento (incluyendo el fondeo de la
Reserva para Gastos) y el pago de la Comisién de Administracion.

E. Depositar en la Cuenta de Reserva de Liquidez, los recursos necesarios
para fondear la Reserva de Liquidez en términos de la Seccion 9.5 del presente Contrato.

En el entendido, que el Administrador no podra instruir al Fiduciario a publicar
Avisos de Derechos a los Tenedores, por cantidades superiores al Monto de Total de la
Emision.

Una vez que se haya llevado a cabo la liquidacién y el pago de los Certificados
por parte de los Tenedores, el Fiduciario los pondra en circulacion y lo notificara a
Indeval, a efecto de que este acredite dichos Certificados en las cuentas de los Tenedores,
con la finalidad de reflejar su Contribucion Adicional.

Los recursos obtenidos por el Ejercicio de Derechos por parte de los Tenedores,
se depositaran en la Cuenta General para ser aplicados conforme a lo establecido en el
presente Contrato de Fideicomiso.

Los Certificados Bursétiles que se emitan en la Colocacién Inicial y se suscriban
en cada Colocacion Subsecuente, tendran un valor nominal de US$100.00 (cien Délares
00/100) cada uno, sin embargo el precio de colocacién de cada Certificado Bursatil sera
de US$105.00 (ciento cinco Délares 00/100), en el entendido que, la cantidad excedente
del precio respecto del valor nominal de los Certificados representa una prima por
suscripcion (sobrecolaterizacion), y se considerara que cada Tenedor aporta US$105.00
(ciento cinco Délares 00/100) al Fideicomiso por cada Certificado Bursétil que adquiera
en la Fecha de Colocacién Inicial y en cada Fecha de Colocacién Subsecuente. En virtud
de lo anterior, el nimero de Certificados a emitirse en la Emision serd igual al monto
emitido dividido entre 105 (ciento cinco).

6.2.1 Colocacién Inicial. En la Fecha de Emision, los Tenedores, deberan
suscribir y pagar el nimero de Certificados Bursatiles que determine el Administrador,
mediante instruccién al Fiduciario, que debera incluir, cuando menos, la siguiente
informacion:

134



(i) el nimero y monto de los Certificados que seran puestos en circulacién
en términos de la Colocacion Inicial;

(i)  en su caso, el monto y nimero de Certificados efectivamente suscritos y
pagados;

(iiij) el monto y nimero total de Certificados pendiente de suscripcién y pago;
(iv)  la Fecha de Registro; y

) Precio por Certificado, indicando la fecha y fuente de tipo de cambio a
utilizarse.

Por la mera suscripciéon de los Certificados Bursatiles, los Tenedores estaran
comprometidos a lo siguiente:

A. Realizar la Contribucién Inicial que les corresponda segin su
participacion en el Monto Total de Emision; y

B. Realizar Contribuciones Adicionales en cada Fecha de Colocacion
Subsecuente en términos de cada uno de los Avisos de Derechos correspondientes.

6.2.2 Colocaciones Subsecuentes. De conformidad con los articulos 62, 63, 64,
68 y demaés aplicables de la LMYV, y en los términos y condiciones que en su momento
instruya el Administrador (con copia para el Representante Comtn), mismos que
deberan ajustarse a lo previsto en el presente Contrato y, el Fiduciario colocara de tiempo
en tiempo Certificados en cada fecha en que se lleve a cabo una Colocacién Subsecuente,
mismos que serdn pagados por los Tenedores mediante el Ejercicio de Derechos, sin que
sea necesario consentimiento alguno de los Tenedores, la celebracién de una Asamblea
de Tenedores para llevar a cabo la Colocaciéon Subsecuente, salvo que se trate de
Ampliaciones; en el entendido, que el Fiduciario no podré llevar a cabo Colocaciones
Subsecuentes cuyo monto acumulado, junto el monto de la Colocacién Inicial, sea mayor
al Monto Total de Emision.

Una vez realizada la asignacién de los Certificados, el Fiduciario, de conformidad
con las instrucciones que reciba del Administrador, procederd a solicitar a la CNBV la
toma de nota de la o las actualizaciones de las inscripciones correspondientes en relaciéon
con la suscripcién y pago de Certificados de conformidad con el articulo 14 de la CUE, y
llevara a cabo aquellos actos que resulten necesarios o convenientes para solicitar y obtener
de la CNBYV, la Bolsa de Valores, Indeval y cualquier Autoridad, las autorizaciones e
inscripciones necesarias, segin sea el caso, para que los Certificados objeto de las
Colocaciones Subsecuentes sean entregados a los Tenedores correspondientes.

6.2.3 Procedimiento Derechos de Suscripcién en Colocaciones Subsecuentes.
Las Colocaciones Subsecuentes se llevaran a cabo conforme a lo siguiente:
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A. Previo a la publicacién de un Aviso de Derechos, con al menos 7 (siete)
Dias Hébiles de anticipacion a la Fecha de Colocaciéon Subsecuente, el Administrador
debera entregar al Fiduciario, con copia al Representante Comun, una instruccién al
Fiduciario solicitando que comience el procedimiento para la suscripciéon de la
Colocacion Subsecuente respectiva mediante la publicacion de un Aviso de Derechos, y
el Fiduciario publicara a través de SEDI y STIV- 2, debiendo notificar al Indeval (en la
forma establecida por Indeval), con copia para el Representante Comun, el Aviso de
Derechos, que deberé incluir, cuando menos, la siguiente informacién:

() el namero y monto de los Certificados que seran puestos en circulacion
en términos del Derecho de Suscripcion correspondiente;

(ii)  ensucaso, el monto y nimero de Certificados efectivamente suscritos y
pagados;

(iiij) el monto y nimero total de Certificados pendiente de suscripcién y pago;
(iv)  laFecha de Registro, la Fecha ExDerecho y la Fecha Limite de Suscripcién;
v) la Fecha de Colocacion Subsecuente;

(vi)  Precio por Certificado, indicando la fecha y fuente del tipo de cambio a
utilizarse, contemplando las bases de fijacién de precio;

(vii) Ensu caso, unresumen de los gastos relacionados con la suscripcion y del
destino de los recursos, mismo que, en todo momento, debera cumplir con
los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso; en el entendido
que, el Administrador, a través del Representante Comun, podra poner a
disposicion de los Tenedores, (los cuales estardn sujetos a mantener dicha
informacion de manera confidencial), una descripcion mas detallada de
dicho uso de los recursos; y

(viii) En su caso, actualizacion de la calificacion otorgada por la Agencia
Calificadora.

B. Los Tenedores tendran derecho a adquirir Certificados en la Fecha de
Colocacién Subsecuente que corresponda, en proporcion a su participacion respectiva de
Certificados en la Fecha de Registro correspondiente. Para dichos efectos, a fin de ejercer
sus respectivos derechos de adquisicion de Certificados, cada Tenedor de Certificados
deberd entregar al Administrador y al Fiduciario (con copia al Representante Comun),
las constancias de depédsito que expida el Indeval que evidencien sus respectivos
Certificados y el listado de posiciones que para tal efecto expida el intermediario
financiero correspondiente, que evidencien la titularidad de los Certificados en la Fecha
Limite de Suscripcién correspondiente;

C. A mas tardar en la Fecha Limite de Suscripcion correspondiente,
cualquier Tenedor de Certificados, tendra el derecho a presentar una Notificacién de
Ejercicio de Derechos al Fiduciario y al Administrador (con copia al Representante

136



Comtn) en la que conste su intencién de pagar Certificados en términos del Aviso de
Derechos correspondiente. Dichas Notificaciones de Ejercicio de Derechos deberan
indicar el namero de Certificados que seran adquiridos por el Tenedor de Certificados
respectivo, hasta por monto equivalente a la proporciéon de Certificados que tenga dicho
Tenedor (vis-a-vis del total de Certificados en circulacién); en el entendido que, dichas
Notificaciones de Ejercicio de Derechos podran incluir adicionalmente una oferta de
suscripcién adicional de Certificados, en caso de que existan Certificados que no hayan
sido suscritos por los demés Tenedores de Certificados (dichos Certificados remanentes,
los “Certificados Remanentes”); en el entendido que, en su caso, el nimero de
Certificados Remanentes incluidos en las 6rdenes vinculantes contenidas en las
Notificaciones de Ejercicio de Derechos deben identificarse claramente.

D. El Administrador, en la Fecha de Asignacion, revisard las oérdenes
vinculantes contenidas en las Notificaciones de Ejercicio de Derechos correspondientes
y determinaré el porcentaje y nimero de Certificados correspondiente que cada Tenedor
de Certificados tendra derecho a suscribir.

E. En la Fecha de Asignacion se realizaré la asignacién de los Certificados,
de conformidad con lo siguiente:

(1) Primero, los Certificados se asignardn entre los Tenedores de los
Certificados que hayan presentado Notificaciones de Ejercicio de
Derechos, con base en el niumero de Certificados contenidos en las
Notificaciones de Ejercicio de Derechos respectivas, y hasta el nimero de
Certificados que dichos Tenedores tengan derecho a suscribir de acuerdo
con el nimero de Certificados que posean dichos Tenedores en la Fecha
Limite de Suscripcién; en el entendido que, cualquier oferta de
suscripcion de Certificados Remanentes incluidos en cualquiera de las
Notificaciones de Ejercicio de Derechos no sera considerada para efectos
de la asignacién descrita en el presente parrafo.

(ii) Sequndo, si después de la asignaciéon mencionada en el parrafo (i) anterior,
no hubiese sido posible asignar entre los Tenedores de los Certificados
todos los Certificados, los Certificados Remanentes se asignardn a
aquellos Tenedores de Certificados que hubieren ofrecido suscribir
Certificados Remanentes en sus Notificaciones de Ejercicio de Derechos,
y en funcién del namero de Certificados Remanentes que dichos
Tenedores ofrecieron suscribir en las Notificaciones de Ejercicio de
Derechos correspondientes, hasta que todos los Certificados Remanentes
hayan sido asignados; en el entendido que, si (a) mas de un Tenedor de
Certificados hubiese ofrecido suscribir y pagar Certificados Remanentes,
y (b) los Certificados Remanentes incluidos en las Notificaciones de
Ejercicio de Derechos correspondientes exceden el numero de
Certificados Remanentes; entonces, los Certificados Remanentes deberan
ser asignados entre los Tenedores de los Certificados que hayan ofrecido
suscribir y pagar Certificados Remanentes, con base en la proporcién que
(x) el nimero de Certificados Remanentes incluidos en sus Notificaciones
de Ejercicio de Derechos respectivas, representen con respecto a (y) todos
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los Certificados Remanentes incluidos en todas las Notificaciones de
Ejercicio de Derechos presentadas por Tenedores de Certificados.

(iii)  Tercero, una vez completadas las asignaciones mencionadas en los
parrafos (i) y (ii) anteriores, el Administrador deberd notificar al
Fiduciario (con copia al Representante Comun y a los Tenedores
correspondientes) las asignaciones realizadas de acuerdo con el
procedimiento descrito anteriormente, y a su vez, instruir al Fiduciario
para que publique los avisos que resulten necesarios a la Bolsa de Valores
a través de SED], a Indeval por escrito, y a la CNBV a través de STIV-2 a
mas tardar al Dia Habil siguiente a que se completen las asignaciones.

F. Una vez realizada la asignaciéon de los Certificados, el Fiduciario, de
conformidad con las instrucciones que reciba del Administrador, procederé a solicitar a
la CNBV la toma de nota de la o las actualizaciones de las inscripciones correspondientes
en relacion con la suscripcién y pago de Certificados.

En caso que existan Certificados que no sean pagados conforme al procedimiento
anterior, el Fiduciario debera realizar las gestiones necesarias para cancelar los mismos
con el apoyo y previa instrucciéon del Administrador.

Considerando los mecanismos de operaciéon de la Bolsa de Valores, cualquier
Persona que adquiera Certificados Bursatiles en o con posterioridad a la Fecha
ExDerecho especificada en la Notificacion de Ejercicio de Derechos respectiva, no tendra
derecho a suscribir y pagar los Certificados que se pongan en circulacién en una
Colocacion Subsecuente. Por otro lado, el Tenedor que transfiera Certificados Bursétiles
en o con posterioridad a la Fecha ExDerecho, podra ofrecer suscribir en o antes de la
Fecha Limite de Suscripcion, los Certificados que le corresponda suscribir en la Fecha de
Colocaciéon Subsecuente con base en el Monto Pendiente de Contribucién del Tenedor
correspondiente en dicha Fecha ExDerecho, atn si en la fecha de la Colocacién
Subsecuente ya no es titular de los mismos.

El Fiduciario deberd mantener, con la asistencia y con la informacién que le
proporcione el Administrador, un registro en el que conste el monto de las suscripciones
y pago de Certificados recibidas por el Fideicomiso como resultado de la Colocacion
Inicial y de cada Colocaciéon Subsecuente, el ntimero de Certificados Burséatiles
pendientes de suscripcién y pago, el nimero de Certificados Bursatiles puestos en
circulacién en cada Colocaciéon Subsecuente que se hubiera realizado a esa fecha; en el
entendido _que, dicho registro debera estar a disposicion del Administrador y del
Representante Comun cuando estos asi lo soliciten.

6.24 Ampliaciones. Sujeto a la aprobacién de la Asamblea de Tenedores, y la
actualizacion de la inscripcién de los Certificados en el RNV, el Fiduciario podré realizar
Ampliaciones al Monto Total de Emisién, mediante la emisién de Certificados Bursétiles;
en el entendido que, los Certificados Bursatiles que sean emitidos con motivo de una
Ampliacién, tendran las mismas caracteristicas y conferiran a sus Tenedores los mismos
derechos que confieren los Certificados Bursétiles correspondientes a la oferta original.
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En caso de que se presente una Ampliacién, el Fiduciario deberd, conforme a las
instrucciones del Administrador con copia al Representante Comtn, ofrecer a los
Tenedores una Opcién de Ampliacion.

De conformidad con las instrucciones previas por escrito del Administrador, el
Fiduciario publicara un aviso de Opciéon de Ampliaciéon a través del SEDI y el STIV-2,
debiendo notificar al Indeval (en la forma establecida por Indeval), por lo menos 6 (seis)
Dias Habiles antes a la Fecha de la Emision correspondiente con copia al Representante
Comiun. Dicha Opcién de Ampliacion deberd incluir lo siguiente:

A. El monto de la Ampliacion;

B. El precio por Certificado, indicando la fecha y fuente del tipo de cambio a
utilizarse, contemplando las bases de fijacién de precio, en el entendido que el valor
nominal de los Certificados sera de US$100.00 (cien Délares 00/100) cada uno, sin
embargo, el Administrador tendra la facultad de determinar el precio por Certificado en
las Ampliaciones;

C. El monto de la Contribucion Inicial correspondiente a la Ampliacién;
D. El namero de Certificados a ser emitidos en la Fecha Colocacién Inicial
correspondiente;

E. laFecha de Registro, la Fecha de Asignacion, la Fecha ExDerecho y la Fecha
Limite de Suscripcion;

F. La Fecha de la Emision de los Certificados correspondientes a la Ampliacion;

G. En su caso, un resumen de los gastos relacionados con la suscripcion y del
destino de los recursos, mismo que, en todo momento, debera cumplir con los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso; en el entendido que, el Administrador, a
través del Representante Comun, podra poner a disposiciéon de los Tenedores, (los cuales
estardn sujetos a mantener dicha informacion de manera confidencial), una descripciéon
mas detallada de dicho uso de los recursos; y

H. En su caso, actualizaciéon de la calificacion otorgada por la Agencia
Calificadora.

Los Tenedores tendran derecho a suscribir Certificados, en proporciéon a su
participacion respectiva de Certificados en circulacion; en el entendido que, dichos
Tenedores podran adquirir Certificados de conformidad con el proceso de asignacion
establecido més adelante. Para dichos efectos, a fin de ejercer sus respectivos derechos
de adquisicion de Certificados en una Ampliacién, cada Tenedor deberd entregar al
Administrador y al Fiduciario (con copia al Representante Comun), las constancias de
depésito que expida el Indeval que evidencien sus respectivos Certificados y el listado
de titulares que para tal efecto expida el intermediario financiero correspondiente, que
evidencie la titularidad de los Certificados en la Fecha Limite de Suscripcion
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correspondiente.

A mas tardar en la Fecha Limite de Suscripciéon correspondiente, cualquier
Tenedor tendré derecho a presentar una Notificacion de Ejercicio de Derechos por escrito
al Fiduciario y al Administrador (con copia al Representante Comtin) en la que conste
su intencién de suscribir Certificados conforme a una Opcién de Ampliacién; en el
entendido que, dicha Notificacion de Ejercicio de Derechos sera vinculante para el
Tenedor correspondiente.

La Notificacién de Ejercicio de Derechos debera indicar el namero de Certificados
que seran adquiridos por el Tenedor respectivo, hasta por monto equivalente a la
proporcion de Certificados en circulacion que tenga dicho Tenedor, o en su caso, por el
namero de Certificados que se tenga la intencion de adquirir, sujeto a lo establecido en
el inciso (ii) siguiente.

El Administrador, a su discrecién, y a mas tardar en la Fecha de Asignacion,
revisara las 6rdenes vinculantes contenidas en las Notificaciones de Ejercicio de
Derechos correspondientes, determinara el porcentaje de Certificados que cada Tenedor
tendra derecho a suscribir, y realizara la asignacién de los Certificados de conformidad
con lo siguiente:

i Primero, los Certificados se asignardn de manera preferente entre los
Tenedores que hayan presentado Notificaciones de Ejercicio de
Derechos, con base al numero de Certificados contenidos en las
Notificaciones de Ejercicio de Derechos correspondientes y hasta el
nimero de Certificados que dichos Tenedores tengan derecho a
suscribir de acuerdo con el nimero de Certificados que posean dichos
Tenedores a la Fecha Limite Ejercicio.

ii. Sequndo, en caso de que después de la asignaciéon preferente y
proporcional a los Tenedores mencionada en el numeral (i) anterior, no
hubiese sido posible asignar entre los Tenedores todos los Certificados
correspondientes a la Ampliacién, los Certificados restantes se podran
asignar a otros Tenedores de forma preferente.

iii. Tercero, en caso de que después de la asignacion preferente a los
Tenedores mencionada en el numeral (i) y (ii) anteriores, no hubiese sido
posible asignar entre los Tenedores todos los Certificados
correspondientes a la Ampliacién, los Certificados restantes los podra el
Administrador asignar a Personas que no sean Tenedores, siempre y
cuando asi haya sido aprobado por la Asamblea de Tenedores, la cual
podra resolver sobre dicho asunto al momento de autorizar la
Ampliacién correspondiente, o en cualquier otro momento seglin sea
propuesto por el Administrador. Dichos terceros participarian en
igualdad de condiciones que los Tenedores, y la asignacion sera
discrecional por parte del Administrador.

iv. Cuarto, una vez completadas las asignaciones mencionadas en los
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numerales (i), (ii) y (iii) anteriores, el Administrador debera notificar al
Fiduciario (con copia al Representante Comun y a los Tenedores
correspondientes) el numero final de Certificados de la Ampliacién, asi
como las asignaciones realizadas de acuerdo con el procedimiento
descrito anteriormente, en el caso de asignaciones a Tenedores, y las
asignaciones a terceros realizadas de forma discrecional por el
Administrador, y a su vez, el Fiduciario debera dar los avisos que
resulten necesarios a la Bolsa a través del SEDI, a Indeval por escrito, y
a la CNBV a través de STIV-2 y, en caso de ser necesario, llevar a cabo
la actualizacion de la inscripcién de los Certificados en el RNV, para
efectos de hacer constar la cancelacién de los Certificados que no hayan
sido asignados. Los Certificados que no se asignen conforme a los
incisos anteriores, seran cancelados por el Fiduciario, lo cual se hara del
conocimiento de la CNBV mediante una toma de nota.

En caso que existan Certificados que no sean pagados conforme al procedimiento
anterior, el Fiduciario debera realizar las gestiones necesarias para cancelar los mismos
con el apoyo del Administrador.

6.3  Restricciones a la Transferencia de los Certificados. Las disposiciones
establecidas en la presente Seccién no deberan considerarse como, y el Comité Técnico
no adoptard, medidas que hagan nugatorio el ejercicio de los derechos patrimoniales de
los Tenedores, ni que contravengan lo previsto en la LMV y en la Circular Unica de
Emisoras, por lo que en ningtin caso podran establecerse condiciones que restrinjan en
forma absoluta la transmisién de los Certificados Bursatiles.

A fin de evitar la adquisicion de los Certificados Burséatiles que pudiere limitar el
cumplimiento de las obligaciones y funciones del Administrador en perjuicio de los
Tenedores minoritarios, la Persona o grupo de Personas que, con posterioridad a la Fecha
de Emisién, y hasta la terminacion del Periodo de Inversion, pretendan adquirir, por
cualquier medio (excepto en caso de Colocaciones Subsecuentes) la titularidad del 5%
(cinco por ciento) més de los Certificados Bursatiles, ya sea en forma directa o indirecta,
dentro o fuera de alguna Bolsa de Valores, mediante una o varias operaciones de
cualquier naturaleza, simultdneas o sucesivas, sin limite de tiempo, requerirdn de la
previa autorizacion del Administrador, para llevar a cabo dicha adquisicién; en el
entendido, que tratdndose de transmisiones de Certificados Bursatiles a Afiliadas de los
Tenedores, tinicamente bastard con presentar un aviso al Administrador, con copia al
Representante Comun, en el cual deberan indicar el nombre de la Persona o Personas que
adquiriran los Certificados Bursatiles, y el monto a ser adquirido.

Salvo por las excepciones sefialadas en el parrafo anterior, la Persona o grupo de
Personas interesadas en adquirir Certificados Bursatiles en términos del parrafo anterior,
deberan presentar por escrito una solicitud de autorizacién al Administrador, con copia
al Representante Comun, la cual deberd indicar lo siguiente: (i) el nimero de los
Certificados que sean propiedad de la Persona o grupo de Personas que pretenden
realizar la adquisicién o, en su caso, hacer mencién respecto a que dicha Persona no es
Tenedor a la fecha de la solicitud; (ii) el nimero de Certificados que pretenda adquirir y
la fecha en que pretenda adquirirlos; (iii) el nombre, nacionalidad e informacién general
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de cada uno de los potenciales adquirentes; y (iv) manifestacién sobre si existe la
intencién de adquirir un porcentaje mayor al sefialado en la solicitud correspondiente de
los Certificados; en el entendido que, el Administrador, podra solicitar de la Persona o
Personas interesadas en adquirir Certificados, informacién adicional que consideren
necesaria o conveniente para adoptar una resolucion, siempre y cuando sea consistente
con la informacion que se pudiera requerir para evaluar la solicitud de autorizacion y no
se imponga una carga significativa a la Persona o grupo de Personas que presenten la
solicitud de autorizacién correspondiente.

Una vez que el Administrador haya recibido la solicitud de adquisicién de los
Certificados Bursétiles correspondientes, debera emitir su resoluciéon en un plazo no
mayor a 60 (sesenta) dias calendario contados a partir de la fecha en que se haya
notificado la solicitud de adquisiciéon de los Certificados Bursatiles al Administrador. A
efectos de emitir su determinacién, el Administrador debera considerar los siguientes
aspectos: (i) si la adquisicién que se pretenda llevar a cabo es en el mejor interés de los
Tenedores, incluyendo respecto de la capacidad de que se cumplan los Fines del
Fideicomiso, incluyendo, en su caso, la realizacién de pagos a los Tenedores; y (ii) si la
adquisicion de los Certificados Bursatiles pudiere resultar en la limitaciéon del
cumplimiento de las obligaciones y funciones del Administrador en perjuicio de los
Tenedores minoritarios; en el entendido que, en todo caso se estard sujeto a lo establecido
en el primer parrafo de la presente Seccion.

Cualquier Persona o grupo de Personas que adquieran Certificados Bursatiles en
violacién a lo establecido en la presente Seccién, no podran (i) solicitar convocatoria
alguna en términos de este Contrato, de la LMV y de la Circular Unica de Emisoras, y (ii)
votar en las Asambleas de Tenedores (por lo que los Certificados Bursatiles adquiridos
en violacién, no contaran para calcular los quérums de instalacién y votaciéon en las
asambleas de Tenedores de que se trate y sin que el Representante Comun incurra en
responsabilidad por no reconocer dichos derechos); en el entendido que, en todos los
casos anteriores, exclusivamente por lo que hace a los Certificados Bursatiles que hayan
adquirido sin la previa autorizacion (o sin haber dado aviso, segtin sea el caso) requerida
en términos de la presente Seccién, no asi respecto de los Certificados Bursétiles
correspondientes a la participacién que anteriormente mantengan dichos Tenedores, en
tanto se encuentren en el supuesto de incumplimiento, careciendo ademas de efectos
juridicos frente al Fideicomiso los actos realizados por dichos Tenedores por lo que
respecta a los Certificados Bursatiles adquiridos sin la autorizacién previa (o sin haber
dado aviso, segtin sea el caso) del Administrador. Lo anterior, sin perjuicio de continuar
los Tenedores en mencién con sus obligaciones en términos del presente Contrato. El
Administrador deberd mantener informados al Fiduciario y al Representante Comun
sobre la adquisicion de Certificados Bursatiles en violacién a lo aqui previsto, asi como
respecto a los procesos de aprobacién que se encuentre realizando.

El Administrador podra determinar razonablemente si cualquiera de las
Personas se encuentra actuando de una manera conjunta o coordinada para los fines
regulados en este inciso, o si de cualquier otra forma constituyen un “grupo de personas”
de conformidad con la definicién contenida en la LMV. En caso de que el Administrador,
adopte tal determinacién, las Personas de que se trate deberan de considerarse como un
grupo de Personas para los efectos de este inciso.
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SEPTIMA. ACTIVOS DE FINANCIAMIENTO; DOCUMENTOS DE LA OPERACION.

7.1. Activos de Financiamiento. El Fiduciario, mediante las instrucciones que
reciba del Administrador, deberda invertir el Patrimonio del Fideicomiso en la
adquisicién de derechos de cobro que sean originados por y/o administrados por y/o
de los que sea titular cualquiera de, PAC o cualquiera de sus Afiliadas, Principal Life
Insurance Company, Principal Financial Group Inc. o cualquiera de sus Afiliadas,
derivados de cualquier tipo de financiamiento (los “Activos de Financiamiento”); en el
entendido, que el Fiduciario podra acceder a dichos Activos de Financiamiento mediante
tenencia directa, participaciones o sub-participaciones en créditos.

Por la mera adquisicion de los Certificados, los Tenedores reconocen que el
Fiduciario puede contratar a un representante independiente (“independent
representative”) conforme a lo previsto en el U.S. Investment Advisers Act para que dicho
representante independiente sea notificado de cualquier potencial adquisiciéon de
Activos de Financiamiento por la parte que corresponda, y para que dicho
representante independiente evaltie y consienta dicha adquisicion de Activos de
Financiamiento, conforme a lo requerido conforme a la Seccién 206(3) del U.S.
Investment Advisers Act, y en virtud de la adquisicién de Certificados cada Tenedor
designa a dicho representante independiente para llevar a cabo dichas aprobaciones en
su representacion. Lo anterior, en el entendido, que el Administrador serd el
responsable de verificar que los actos que se realicen al amparo del presente parrafo
cumplan con la regulacién aplicable.

7.2.  Contrato de Administracién. El Fiduciario y Principal México Servicios,
S.A. de C.V., éste ultimo en caracter de Administrador, celebrardan el Contrato de
Administracion, a mas tardar en la Fecha de la Emision. El Contrato de Administraciéon
tendra como objeto que el Administrador, en cardcter de comisionista y en nombre y
representacion del Fiduciario, lleve a cabo las labores de administracién y gestion de
cobranza de los Activos de Financiamiento conforme a los términos y condiciones que se
establezcan en el Contrato de Administracién., asi como la supervision de la Cobranza
Subyacente; en el entendido que, la supervision de dicha Cobranza Subyacente podréa ser
realizada a través de cualquiera de sus Afiliadas.

El Fiduciario otorgard al Administrador en los términos del mencionado
Contrato de Administracién, aquellos poderes (en la forma de una comisién mercantil)
que sean necesarios para que, en su nombre y representacién, lleve a cabo la
administracion de los Activos de Financiamiento.

El Fiduciario, en caso de que se requiera a efecto de ejecutar algtin Activo de
Financiamiento, podra endosar en procuraciéon cualesquiera documentos a favor del
Administrador o de quién éste sefiale.

Conforme a los términos del Contrato de Administracién, el Administrador
directamente o a través de sus Afiliadas, actuard como depositario de los documentos
de los Activos de Financiamiento objeto de administraciéon, asumiendo las
responsabilidades que al efecto se establecen en el Contrato de Administracién y en la
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legislacion aplicable.

Conforme a los términos del Contrato de Administracién, en el supuesto de que
se suscite algin Evento de Sustitucion, el Fiduciario debera notificar dicha situacién al
Representante Comun para que éste proceda a convocar a una Asamblea de Tenedores
y se proceda a designar dentro de la misma a un Administrador Sustituto (el cual, en
caso de un Evento de Sustitucién, no podré ser una Afiliada del Administrador) y dicho
Administrador Sustituto sustituird al Administrador y se considerard como tal para
todos los propésitos del presente Contrato.

La sustitucion del Fideicomitente como Administrador, no afectard de manera
alguna sus derechos como fideicomitente conforme al presente Contrato.

El Administrador tendra derecho a recibir la Comisién de Administracién por
sus servicios como Administrador, asi como a recibir el reembolso de los gastos
debidamente documentados en que hubiera incurrido por el ejercicio de sus funciones
conforme al Contrato de Administracion.

El Administrador entregaré al Fiduciario y al Representante Comun cualquier
informacién que estos le soliciten, actuando en forma razonable, respecto de la
informacion que se encuentre en su poder.

El Contrato de Administraciéon establecera, ademas, que el Administrador,
Unicamente podra dar por terminado anticipadamente dicho contrato por las causas
previstas expresamente en el propio Contrato de Administracién, mediante notificacion
por escrito con mencién expresa de las causas especificas que den origen a dicha
terminacién, entregada al Fiduciario, al Representante Comtn y a la Agencia
Calificadora.

7.3.  Periodo de Inversién. Durante el Periodo de Inversion el Fideicomiso
podra (i) adquirir Activos de Financiamiento adicionales, y (ii) realizar Colocaciones
Subsecuentes con la finalidad de realizar adquisiciones de Activos de Financiamiento.

Durante el Plazo de Vigencia de la Emisién, el Fideicomiso deberé realizar los
pagos y constitucién y reconstitucién de reservas establecidos en las Clausulas Novena
y Décima del Contrato de Fideicomiso.

OCTAVA. CRITERIOS DE ELEGIBILIDAD.

El Administrador y el Comité Técnico deberan verificar que los Activos de
Financiamiento cumplan con los siguientes criterios de elegibilidad (los “Criterios de
Elegibilidad”), en las fechas que a continuacién se indican, mediante la entrega al
Fiduciario, a la Agencia Calificadora, al Representante Comun y al Fideicomitente, de
un certificado suscrito por un apoderado del Administrador y por un delegado especial
de la sesion del Comité Técnico correspondiente, en el que se certifique la comprobacion:

A. El ratio maximo inicial préstamo-valor (Loan To Value, o LTV por sus
siglas en inglés), de un solo Crédito Subyacente, no debera ser mayor a 70% y dicho
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Criterio de Elegibilidad sera verificado por el Administrador al momento en que el
Fideicomiso adquiera el Activo de Financiamiento correspondiente a dicho Crédito
Subyacente.

B. El apalancamiento medio ponderado a la totalidad de los acreditados
subyacentes, en conjunto, no supere las 5.25x, y dicho Criterio de Elegibilidad sera
verificado por el Administrador en cada fecha en la que el Fideicomiso adquiera
cualquier Activo de Financiamiento y al término del Periodo de Inversion.

C. Se prevé que la media ponderada de la relaciéon préstamo-valor (Loan to
Value o LTV, por sus siglas en ingles) de la totalidad de los Créditos Subyacentes, en
conjunto, no supere el 60%, y dicho Criterio de Elegibilidad serd verificado por el
Administrador en cada fecha en la que el Fideicomiso adquiera cualquier Activo de
Financiamiento y al término del Periodo de Inversién.

Las métricas a las que hacen referencia los incisos A, By C anteriores se calcularan
utilizando los valores al momento de la originacién del Crédito Subyacente en cuestion.
La comprobacién de las métricas descritas en los incisos A, B y C anteriores se realizara
por el Administrador en cada fecha sefialada en dichos incisos mediante la entrega al
Fiduciario, a la Agencia Calificadora, al Representante Comun y al Fideicomitente, de
un certificado suscrito por un apoderado del Administrador en el que se certifique la
comprobacion de dichas métricas.

D. Uno o mas Créditos Subyacentes a un solo acreditado subyacente, no
podran exceder del 2.50% del Monto Destinado a Inversiones (segin dicho término se
define mas adelante).

E. El 100% del Monto Destinado a Inversiones, podra ser utilizado para el
otorgamiento de (o la adquisicion de derechos de cobro derivados de) Créditos
Subyacentes.

F. Hasta el 20% del Monto Destinado a Inversiones, podra ser utilizado para
el otorgamiento de (o la adquisicién de derechos de cobro derivados de) Créditos
Subyacentes en una sola industria (Industria dentro del concepto de “Industries”, de
acuerdo con las Normas de Clasificacién Industrial Global (Global Industry Classification
Standard)).

G. Hasta el 30% del Monto Destinado a Inversiones, podra ser utilizado para
el otorgamiento de (o la adquisicién de derechos de cobro derivados de) Créditos
Subyacentes en un solo sector (sector dentro del concepto de “Sectors” de acuerdo con
las Normas de Clasificacion Industrial Global (Global Industry Classification Standard)).

Las industrias y sectores mencionados en los incisos F y G anteriores se definiran
de acuerdo con las Normas de Clasificacion Industrial Global (Global Industry
Classification Standard).

H. Los Créditos Subyacentes deberan tener, en su conjunto, un rendimiento
medio ponderado superior a la Tasa de Interés de los Certificados; en el entendido, que
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el presente Criterio de Elegibilidad no podra variar a discrecién del Administrador,
salvo que se cuente con aprobacién de la Asamblea de Tenedores.

I. Los contratos de Crédito subyacente devengaran una tasa de interés variable
(SOFR) igual o superior a 1%.

J. Los contratos de Crédito subyacente devengaran una sobretasa promedio
ponderado igual o superior a 5%.

K. Cada crédito individual cuenta con una calificacién interna inicial (Principal
Internal Rating) igual o superior a B+.

L. Cada crédito serd deuda preferente (First Lien).
M. Los créditos no serdn ni habran sido en el pasado créditos morosos.
N. Los créditos no serdn créditos en incumplimiento; y

O El crédito correspondiente no habrd sido objeto de un proceso de
reestructuracion.

La comprobacion de los limites de concentracion descritos en el inciso D. a O.
anteriores se realizard por el Administrador y por el Comité Técnico en cada fecha en
la que el Fideicomiso adquiera cualquier Activo de Financiamiento y al término del
Periodo de Inversién, mediante la entrega al Fiduciario, a la Agencia Calificadora, al
Representante Comuin y al Fideicomitente, de un certificado suscrito por un apoderado
del Administrador y por un delegado especial de la sesién del Comité Técnico
correspondiente, en el que se certifique la comprobaciéon de dichos limites de
concentracion.

Los créditos que se adquieran de forma pasiva por consecuencia de (pero sin
limitarse a) un evento de reestructuraciéon, derivado del incumplimiento de pago, no
estaran sujetas a los Criterios de Elegibilidad. Sin perjuicio de que, salvo por lo
establecido en el inciso B anterior, el Administrador contara con discrecionalidad para
modificar los criterios, este deberd negociar que los Créditos Subyacentes cumplan con
los Criterios de Elegibilidad, y se obliga a realizar todos aquellos actos que
razonablemente le solicite el Fiduciario, el Representante Comun y la Agencia
Calificadora, y que sean necesarios para verificar que los Créditos Subyacentes cumplen
con los Criterios de Elegibilidad o, en su caso, las modificaciones realizadas a los mismos
conforme a los lineamientos internos del Administrador o sus Afiliadas; en el entendido
que, el Administrador podra, a su sola discrecién, dispensar el cumplimiento de los
Criterios de Elegibilidad para Créditos Subyacentes individuales, en caso que lo
considere una inversioén atractiva; en el entendido, ademds, que el conjunto de dichos
Créditos Subyacentes no deberan exceder del 5% del Monto Destinado a Inversiones. El
Fideicomiso, conforme a las instrucciones previas del Administrador, podra crear o ser
propietario de entidades o vehiculos de propésito especial cuyo fin especifico sea
mantener los Créditos Subyacentes o Activos de Financiamiento reestructurados a que
se refiere este parrafo, sujeto a las limitaciones contenidas en este parrafo y cualquier
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otra disposicion del presente Contrato de Fideicomiso. Lo anterior, en el entendido que
el Administrador deberd asegurarse de que las entidades o vehiculos de proposito
especial se constituyan o estén constituidas conforme a la regulacion y a las politicas
aplicables del Fideicomiso, y el Administrador debera participar en los érganos de
gobierno corporativos internos de dichos vehiculos e instruir al Fiduciario el ejercicio de
los derechos corporativos que le correspondan por dichas participaciones.

Por lo anterior, ni el Fiduciario ni el Representante Comun, estaradn obligados en
ningdn momento a verificar el cumplimiento de los Criterios de Elegibilidad
correspondientes a los Activos de Financiamiento ni a los Créditos Subyacentes.

El Administrador serd el encargado de verificar que, en cualquier momento
durante la vigencia de los Certificados Bursatiles, no exista “Dependencia Parcial”,
segin dicho término se define en el articulo 1, fraccién VII de la Circular Unica de
Emisoras, con respecto a cualquiera de los Acreditados Subyacentes. En caso de que se
actualice el supuesto antes sefialado, el Administrador debera proporcionar al
Fiduciario, la informacién financiera del Acreditado Subyacente correspondiente,
misma que debera ser divulgada por el Fiduciario en términos del Titulo Cuarto de la
Circular Unica de Emisoras.

NOVENA. CUENTAS DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO.

9.1.  Cuentas del Fideicomiso. El Fiduciario, para el adecuado cumplimiento de
los Fines del Fideicomiso, debera abrir la Cuenta General, la Cuenta de Reserva para
Gastos, la Cuenta de Reserva para Pagos Semestrales (en su caso), la Cuenta de Reserva
de Liquidez (en su caso) y la Cuenta de Pago, sirviendo el presente Contrato como
instruccion expresa para que el Fiduciario abra las Cuentas del Fideicomiso. Asimismo,
tan pronto como sea posible a partir de la fecha de celebracién del presente Contrato
de Fideicomiso, el Fiduciario debera abrir a su nombre y mantener abiertas cualesquiera
cuentas bancarias que sean necesarias para cumplir con los Fines del Fideicomiso, las
cuales deberdn contar con la més alta calificaciéon en la escala local para riesgo de
contraparte a largo plazo, y celebrar los contratos de intermediacién bursétil que sean
necesarios en aquellas instituciones de crédito y casas de bolsa, en ambos casos conforme
a lo que el Administrador le instruya (con copia al Representante Comun); en el
entendido, que todas las Cuentas que abra el Fiduciario, podrén estar denominadas en
Pesos o Délares conforme al presente Contrato, para lo cual, el Fiduciario podré abrir,
conforme a lo que determine el Administrador, una cuenta en Pesos y una cuenta en
Délares para cada una de dichas Cuentas.

Cualesquier transferencias que se realicen entre las Cuentas mantenidas por el
Fiduciario, podrdn ser mediante transferencias electrénicas o podran llevarse a cabo por
cualquier otro medio respecto del cual el Fiduciario tenga acceso para dichos propésitos.

Al abrir dichas Cuentas, el Fiduciario debera proporcionar al Administrador toda
la informacién que identifique dichas Cuentas que sea necesaria para que el
Administrador pueda desempefar sus funciones conforme a este Contrato, incluyendo,
sin limitar, el nombre de la institucion financiera en donde la Cuenta del Fideicomiso se
abri6 y los ntimeros de identificaciéon respectivos para cada una de las Cuentas del
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Fideicomiso.

Cada una de las cuentas bancarias y de valores de las que el Fideicomiso sea
titular, deber4 estar abierta a su nombre y controlada exclusivamente por el Fiduciario,
quien sera el anico facultado para efectuar retiros y movimientos de las mismas y quien
tendra, sujeto a los términos del presente Contrato de Fideicomiso, el inico y exclusivo
dominio y control. Lo anterior sin perjuicio de que el Administrador tendra en todo
momento las facultades necesarias a fin de consultar los saldos y los movimientos
realizados sobre las Cuentas del Fideicomiso (incluyendo a través de sistemas
informaticos), sin que lo anterior pueda ser interpretado como que el Administrador
tenga el control o facultades para realizar retiros y movimientos de dichas Cuentas del
Fideicomiso. El Fiduciario debera llevar a cabo todos los actos que resulten convenientes
y/ o necesarios, que previamente le sean instruidos por escrito por el Administrador, a
efecto de mantener aperturadas las Cuentas del Fideicomiso durante la vigencia del
presente Contrato, incluyendo sin limitacién, mantener en todo momento los saldos
minimos requeridos con el fin de evitar el bloqueo o cancelacién de éstas por falta de
saldo.

A efecto de llevar a cabo cualquier disposicién de las Cuentas del Fideicomiso a
fin de cumplir con los Fines del Fideicomiso, incluyendo, de manera enunciativa, mas
no limitativa, para constituir las reservas, pagar Gastos de Emision, Gastos de
Mantenimiento, y cualquier otro gasto que deba pagarse, transferir recursos a las
Cuentas, llevar a cabo Inversiones Permitidas, adquirir los Activos de Financiamiento,
realizar pagos a los Tenedores y realizar los demas pagos exigibles de conformidad con
este Contrato, el Administrador debera enviar al Fiduciario una notificacién por escrito
(en los términos previstos en el presente Contrato) con al menos 2 (dos) Dias Hébiles de
anticipacion a la fecha que corresponda (la “Notificacién de Disposicién”), sefialando el
monto requerido, la cuenta de destino de los recursos y el destino de los recursos, mismo
que debera ser conforme a lo establecido en el presente Contrato, asi como cualquier
informacion necesaria o adicional que complemente dicha Notificacién de Disposicion.
El Fiduciario ejecutara los actos referidos en la Notificacion de Disposicién,
exclusivamente cuando el contenido de esta sea conforme con lo establecido en el
presente Contrato de Fideicomiso.

Una vez que se hayan pagado en su totalidad cualesquiera cantidades debidas al
amparo del Fideicomiso, los Certificados Bursatiles y los demads Documentos de la
Operacion, las cantidades que se mantengan por el Fiduciario en las Cuentas del
Fideicomiso seran entregadas a los Tenedores en proporcién a los Certificados Bursatiles
de los que sean titulares.

9.2. Cuenta General. El Fiduciario debera abrir y mantener abierta, en
cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, una cuenta concentradora en la que el
Fiduciario debera recibir o depositar, en su caso, las siguientes cantidades (la “Cuenta
General”):

A. Los recursos de la Aportacion Inicial.

B. Los recursos derivados de la Colocacién Inicial y de cada Colocacion
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Subsecuente, incluyendo aquellos recursos de las Ampliaciones que, en su caso, se
realicen.

C. La Cobranza del Fideicomiso;

D. Cualquier otra cantidad que conforme a los Documentos de la Operaciéon
deba pagarse a través de la Cuenta General; y

E. Cualquier otra cantidad que el Fideicomitente o Administrador aporten al
Patrimonio del Fideicomiso.

Todas las cantidades anteriores deberan ser depositadas en la Cuenta General sin
deduccion o compensacién alguna y ninguna de dichas cantidades podra ser retenida.

Una vez que se hayan pagado en su totalidad cualesquiera cantidades debidas al
amparo de los Certificados Bursétiles y los demas Documentos de la Operacién, las
cantidades que se mantengan por el Fiduciario en la Cuenta General seran entregadas a
los Tenedores.

9.3.  Cuenta de Reserva para Gastos. En la Fecha de Emision o tan pronto como
sea posible después de la misma, el Fiduciario deberd abrir y mantener abierta, en
cumplimiento a los Fines del Fideicomiso, una cuenta en la que se depositardn los
recursos necesarios para realizar el pago de los Gastos de Mantenimiento
correspondientes a cada afio calendario durante el Plazo de Vigencia de la Emisién (la
“Reserva para Gastos de Mantenimiento”, y el importe de la misma, la “Reserva para
Gastos”).

Desde la celebraciéon del Fideicomiso, el Administrador deberi elaborar de
manera anual anticipada un estimado de los recursos que sean necesarios para cubrir los
Gastos de Mantenimiento durante el afio calendario correspondiente, e instruir al
Fiduciario para, en su caso, depositar en la misma los recursos que considere necesarios.

Asimismo, en cualquier momento en que los recursos depositados en la Reserva
para Gastos de Mantenimiento sean insuficientes para pagar los Gastos de
Mantenimiento, el Fiduciario podra utilizar los recursos de las demas Cuentas del
Fideicomiso que sean necesarios para hacer frente al pago, con prelacién a la realizacion
de cualquier otro pago conforme al presente Contrato y los deméas Documentos de la
Operacion, y de conformidad con las instrucciones del Administrador.

Con los recursos depositados en la Reserva para Gastos de Mantenimiento, el
Fiduciario debera cubrir los Gastos de Mantenimiento en los términos y con la
periodicidad que hubiere convenido con las partes tratdndose de honorarios y
comisiones, y con lo dispuesto en las disposiciones aplicables tratindose de impuestos y
cuotas a la CNBV, la Bolsa de Valores e Indeval.

9.4 Cuenta de Reserva para Pagos Semestrales. A partir de la Fecha de Emisién,
el Fiduciario, previa instruccién del Administrador, podra separar, el primer dia de cada
mes calendario, o en caso de ser inhdbil, el Dia Habil siguiente, de las cantidades

149




depositadas en la Cuenta General, las cantidades que sean necesarias, segtin lo determine
el Administrador, con el fin de constituir y mantener una reserva en la que se
mantendran las cantidades que sean necesarias para hacer los pagos de principal,
intereses, e intereses devengados no pagados en Fechas de Pago anteriores, en su caso,
(i) durante el Periodo de Inversion, los pagos de intereses que deban pagarse en la
siguiente Fecha de Pago, y (ii) después del Periodo de Inversion, los pagos de intereses
que deban realizarse en la siguiente Fecha de Pago, cuando corresponda, conforme a los
Documentos de la Operacion (la “Reserva para Pagos Semestrales”); en el entendido que,
en caso de que conforme a las instrucciones del Administrador, el Fiduciario deberé abrir
una cuenta del Fideicomiso en la que se depositen recursos correspondientes a la Reserva
para Pagos Semestrales (la “Cuenta de Reserva para Gastos Semestrales”).

Cada mes el Fiduciario separara de la Cuenta General, en caso que asi lo instruya
el Administrador, el monto maximo posible a efecto de constituir la Reserva para Pagos
Semestrales con las cantidades arriba mencionadas, de manera que el Fiduciario no hara
separacion adicional alguna una vez que la Reserva para Pagos Semestrales haya
quedado constituida, y realizard nuevas separaciones a partir de la siguiente Fecha de
Pago en los términos de la presente Seccién. En su caso, el Fiduciario llevara a cabo todo
lo anterior de conformidad con la informacién que le proporcione el Administrador con
copia al Representante Comun.

A partir de la fecha de inicio del Periodo de Inversiéon y, posteriormente, dentro
delos 3 (tres) Dias Hébiles siguientes a cada Fecha de Pago, el Administrador determinara
el monto que se requerira mantener en la Reserva para Pagos Semestrales para cubrir los
pagos de intereses y principal de los Certificados Bursatiles, en su caso, que deban
pagarse en la siguiente Fecha de Pago. El Administrador notificard dichos montos al
Fiduciario, al Representante Comtn y al Comité Técnico dentro de los 3 (tres) Dias
Habiles posteriores al inicio del Periodo de Inversion y, en lo sucesivo, en cada Fecha de
Pago.

9.5.  Cuenta de Reserva de Liquidez. A partir dela Fecha de Emisién y respecto
de cada afio calendario, el Fiduciario podrd separar, en caso que asi lo instruya el
Administrador, de las cantidades depositadas en la Cuenta General, las cantidades que
sean necesarias para alcanzar el Saldo Esperado en la Reserva de Liquidez del afio calendario
correspondiente mismo que se utilizard para (i) realizar los pagos de intereses devengados
no pagados en Fechas de Pago anteriores, en su caso, y los pagos de intereses que deban
pagarse en la siguiente Fecha de Pago, en caso de que los recursos depositados en la
Reserva para Pagos Semestrales no sean suficiente para ello; y (ii) realizar el pago de
principal correspondiente al 0.1% del Valor Nominal Ajustado de los Certificados
Bursatiles al que se refiere la Clausula 10.2, parrafo B del presente Contrato (la “Reserva
de Liquidez”); en el entendido, que en caso de que asi lo determine el Administrador a
su sola discrecion, el Fiduciario podra abrir una cuenta del Fideicomiso en la que se
depositen recursos correspondientes a la Reserva de Liquidez (la “Cuenta de Reserva de

Liquidez”).

Los recursos depositados Reserva de Liquidez deberan ser liberados y aplicados
en la primera Fecha de Pago en caso que ocurra un Evento de Amortizacién Acelerada.
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Los recursos que se mantengan en la Reserva de Liquidez en la Fecha de
Vencimiento, deberdn ser entregado, junto con los demas remanentes en las Cuentas del
Fideicomiso, a los Tenedores, en proporcion a los Certificados Bursatiles de los cuales
sean titulares, por concepto de Interés Adicional.

Dentro de los 20 dias hébiles siguientes a la conclusiéon de cada trimestre
calendario, el Administrador debera instruir al Fiduciario para publicar un evento
relevante a través del SED], en el cual se establezca el monto que se encuentre depositado
en la Reserva de Liquidez durante el trimestre correspondiente.

9.6. Cuenta de Pago. En la Fecha de Emisién o tan pronto como sea posible
después de la misma, el Fiduciario debera abrir y mantener abierta, en cumplimiento a
los Fines del Fideicomiso, una cuenta en la que se depositardn los recursos necesarios
para realizar los pagos a los Tenedores (la “Cuenta de Pago”). El Fiduciario, el Dia Habil
previo a cada Fecha de Pago transferira de la Cuenta de Reserva para Pagos Semestrales,
a la Cuenta de Pago, la Cobranza del Fideicomiso correspondiente a dicha Fecha de
Pago.

Adicionalmente, el Fiduciario, el Dia Habil inmediato anterior a cada Fecha de
Pago debera transferir todos los rendimientos derivados de cualesquiera Inversiones
Permitidas realizadas a la Cuenta de Pago.

El Fiduciario s6lo podré realizar retiros de la Cuenta de Pago a efecto de llevar a
cabo los pagos y las distribuciones sefialadas en la Clausula Décima siguiente.

Una vez que se hayan pagado en su totalidad cualesquiera cantidades debidas al
amparo de los Certificados Bursatiles y demdas Documentos de la Operacién, las
cantidades remanentes que se mantengan por el Fiduciario en la Cuenta de Pago seran
entregadas a los Tenedores por concepto de Interés Adicional.

9.7. Estados de Cuenta. Durante la vigencia del presente Contrato, el
Fiduciario entregarad al Administrador y al Representante Comun tan pronto como sea
posible, pero en cualquier caso dentro de los 10 (diez) Dias Hébiles de cada mes
calendario, copia de los estados de cuenta que hayan sido emitidos por la institucién
financiera en la que se mantengan abiertas las Cuentas del Fideicomiso correspondientes
al mes inmediato anterior, mismos que describirdn de manera detallada los saldos y
movimientos realizados con respecto a cada una de las Cuentas del Fideicomiso durante
dicho periodo (los “Estados de Cuenta”).

Las partes del presente Contrato acuerdan que los Estados de Cuenta deberan ser
enviados por el Fiduciario a través de medios electrénicos a sus respectivos correos
electrénicos, salvo por los estados de cuenta emitidos por la propia instituciéon donde
pertenece el Fiduciario, mismos que estardn disponibles en la pagina de internet que
para tales efectos informe el Fiduciario, por lo que las partes del presente Fideicomiso
firman el Anexo “F” referente al “Programa Libre de Papel” en el cual otorga su
consentimiento para consultar y recibir los estados de cuenta emitidos por la instituciéon
financiera de manera electrénica.
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El Fiduciario no serd responsable en caso de que alguna de las partes del presente
Contrato no reciba los Estados de Cuenta respectivos (siempre y cuando los hubiere
enviado en términos de la presente Clausula); sin embargo, dicha parte podra en todo
momento, cuando asi ocurra, solicitar al Fiduciario una copia de los Estados de Cuenta
correspondientes y el Fiduciario estara obligado a proporcionarla.

Las partes del presente Contrato convienen que gozaran de un término de 10
(diez) dias calendario contados a partir de la fecha en que reciban los Estados de Cuenta,
para solicitar en su caso, aclaraciones a los mismos. Transcurrido este plazo, dichos
Estados de Cuenta se tendran por tacitamente aprobados.

En términos del articulo 79 de la Ley de Instituciones de Crédito, el Fiduciario
emitird estados de cuenta patrimoniales, mismos que contendran la informacién que el
Fiduciario determine de conformidad con los formatos y politicas que
institucionalmente hayan sido establecidos, en el entendido que, si las Cuentas del
Fideicomiso son mantenidas en una institucién financiera distinta la instituciéon donde
pertenece el Fiduciario, las partes del presente Contrato acuerdan que el Fiduciario no
estard obligado a replicar la informacién proporcionada por dicha institucion en los
estados de cuenta patrimoniales.

En caso que alguna de las partes del Fideicomiso requiera la emision de estados
financieros o un nivel de especializacion mayor en la contabilidad del Fideicomiso, el
Administrador podra instruir por escrito al Fiduciario la contratacién del despacho
contable de su preferencia para que sea dicho despacho quien lleve a cabo la contabilidad
del Fideicomiso, en el entendido que cualquier gasto, costo u honorario que se genere
por dicha contratacién sera a cargo del Patrimonio del Fideicomiso y el Fiduciario no
tendra obligaciéon alguna de absorber con su patrimonio dichos costos, gastos y/u
honorarios y, en el entendido que el Fiduciario no asume ni asumira obligacién o
responsabilidad alguna con motivo de la elaboracién de los estados financieros del
Fideicomiso en virtud de que el Fiduciario se limitard tnica y exclusivamente a la
entrega de los mismos.

El Fiduciario podra dar noticias o informacién de las operaciones que se realicen
Unicamente a las partes del presente Contrato, de conformidad con lo sefialado en el
articulo 13 (trece) de la Ley para la Transparencia y Ordenamientos de los Servicios
Financieros y en el articulo 142 (ciento cuarenta y dos) de la Ley de Instituciones de
Crédito.

9.8. Divisas y Coberturas. El Administrador tendra el derecho de instruir al
Fiduciario a celebrar operaciones de cambio de divisas a efecto de convertir cualquier
cantidad depositada en las Cuentas de Fideicomiso a Délares o a Pesos, segtin como se
requiera para cumplir con los Fines del Fideicomiso, en cada caso, al tipo de cambio
aplicable al momento en que se obtuvo en las casas de cambio o instituciones financieras
de reconocido prestigio en México que el Administrador seleccione. El Fiduciario
celebrara todos los contratos, convenios o documentos necesarios o convenientes para
llevar a cabo las operaciones de cambio de divisas previstas en esta Secciéon 9.8.

El Administrador no podra instruir al Fiduciario a celebrar operaciones
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financieras derivadas, salvo que se aprueben por la Asamblea de Tenedores,
exclusivamente con fines de cobertura.

Las partes acuerdan que la realizacion de operaciones cambiarias y/o conversiéon
de fondos de Pesos a Ddlares, o de otras naciones a moneda de curso legal en México
seran realizadas por el Fiduciario actuando bajo las instrucciones del Administrador, y
el Fiduciario por ningtn motivo responderd de las pérdidas o menoscabos que las
diferencias cambiarias generen en el Patrimonio del Fideicomiso. La compra de valores o
instrumentos de inversion se sujetara a los horarios, disposicién y liquidez de los mismos
y a las condiciones del mercado existentes en el momento en que el Fiduciario realice la
operacion, en el entendido que, el Fiduciario debera buscar las mejores condiciones en
el mercado interbancario para efectos de llevar a cabo la operacién correspondiente. Las
partes incluyendo los Tenedores por la adquisicion de los Certificados Bursétiles en este
acto liberan expresamente al Fiduciario de cualquier responsabilidad derivada de la
compra de valores o instrumentos de inversion en términos del presente Fideicomiso,
asi como por las pérdidas o menoscabos que pudieran afectar la materia del presente
Fideicomiso, como consecuencia de las inversiones efectuadas por el Fiduciario en
términos del presente Fideicomiso, salvo que el Fiduciario hubiere actuado con dolo,
mala fe, negligencia o en violacién de sus obligaciones previstas en los Documentos de
la Operacion o la ley aplicable.

9.9. Medidas Preventivas. Conforme a la Circular 1/2005, el Fiduciario ha
explicado claramente y en forma inequivoca a las partes del presente Fideicomiso el
contenido del numeral 5.4 de la Circular 1/2005 y las medidas preventivas siguientes:

A. El Fiduciario podra realizar operaciones con Banco Actinver, S.A,,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, incluyendo Inversiones
Permitidas, actuando por su propia cuenta, siempre y cuando se trate de operaciones que
la LIC, o disposiciones que emanen de ella, le permitan realizar y se establezcan medidas
preventivas para evitar conflictos de intereses;

B. El Fideicomitente aprueba expresamente que se lleven a cabo las
operaciones con Banco Actinver, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero
Actinver, siempre y cuando se trate de Inversiones Permitidas;

C. Los derechos y obligaciones de Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca
Multiple, Grupo Financiero Actinver, actuando como Fiduciario y por cuenta propia, no
se extinguiran por confusion; y

D. Cualquier departamento o area de Banco Actinver, S.A., Institucién de
Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, que realice operaciones por cuenta propia y
el departamento o area fiduciaria de dicha institucion, no deberan ser dependientes
directamente entre ellas.

DECIMA. APLICACION DE RECURSOS.

Como parte de los Fines del Fideicomiso, el Fiduciario, previa instruccion por
escrito del Administrador, efectuard las erogaciones que se establecen a continuacién,
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respetando en todo momento el orden de prelaciéon que se sefiala en la presente Clausula.

10.1. Monto Total. Las cantidades que se reciban en el Patrimonio del
Fideicomiso en la Fecha de Colocacién Inicial y en cada Fecha de Colocacién Subsecuente
de los Certificados Bursétiles, deberan aplicarse de conformidad con el siguiente orden
de prelacion:

A. En primer lugar, al pago y/o reembolso de los Gastos de la Emisién, en el
entendido que, de existir gastos que se eroguen posteriormente a la Fecha de Colocacion
Inicial y Fecha de Colocacién Subsecuente, se reservaran dichos montos;

B. En segundo lugar, para constituir y fondear la Reserva para Gastos y
posteriormente, la Reserva de Liquidez;

C. En tercer lugar, durante el Periodo de Inversion, realizar inversiones en
los Activos de Financiamiento.

Adicionalmente, en caso que asilo instruya el Administrador a su sola discrecion,
el Fiduciario podra, depositar en las cuentas correspondientes, las cantidades requeridas
para fondear la Reserva de Pagos Semestrales.

10.2.  Flujos de los Activos. Las cantidades y recursos que provengan de los
Activos de Financiamiento, asi como cualquier otra cantidad que por cualquier concepto
integre el Patrimonio del Fideicomiso, deberdn aplicarse en cada Fecha de Pago en el
orden que se describen y tinicamente cuando los pagos o transferencias previstos en los
puntos inmediatos anteriores se hayan satisfecho en su totalidad:

A. Primero, durante el Plazo de Vigencia de la Emision, para reconstituir, en
su caso, la Reserva para Gastos;

B. Segundo, (i) para pagar a los Tenedores, a prorrata, los Montos
Semestrales de Pago de Intereses debidos y pagaderos al amparo de los Certificados
Bursétiles; y (ii) una vez concluido el Periodo de Inversion, para pagar a los Tenedores
de los Certificados Bursétiles, a prorrata en concepto de pago de principal, en su caso,
hasta que el Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursétiles sea igual al 0.1% de
su valor nominal; en el entendido que, para efectos de claridad, la falta de pago de
principal, en una Fecha de Pago, no constituird un Evento de Amortizacion Acelerada;

C. Tercero, durante el Periodo de Inversion (i) para reconstituir en su caso, la
Reserva de Liquidez, y (ii) en tanto no ocurra un Evento de Amortizacién Acelerada,
para realizar inversiones en los Activos de Financiamiento;

D. Cuarto, una vez concluido el Periodo de Inversién (i) para reconstituir en
su caso, la Reserva de Liquidez, y (ii) en tanto no ocurra un Evento de Amortizacién
Acelerada, para pagar a los Tenedores cualquier remanente en la Cuenta de Pago
después de realizar los pagos y transferencias previstos en los numerales anteriores, por
concepto de interés adicional (el “Interés Adicional”); y
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E. Quinto, después de que ocurra alguno de los Eventos de Amortizaciéon
Acelerada, para pagar a los Tenedores de los Certificados Bursatiles, a prorrata, en
concepto de pago de principal, cualquier remanente en la Cuenta de Pago después de
realizar los pagos y transferencias previstas en el numeral B anterior o, en caso de ser
menor, el Valor Nominal Ajustado.

A efecto de poder realizar los pagos, depodsitos o transferencias previstos en la
presente Clausula, el quinto Dia Hébil inmediato anterior a cada Fecha de Pago (la
“Fecha de Calculo”), el Administrador debera entregar al Fiduciario y al Representante
Comtn el Reporte del Administrador.

Las partes acuerdan y reconocen que el Fiduciario bajo ninguna circunstancia
realizara funciones de agente de célculo, por lo que no tendra responsabilidad alguna
sobre el célculo y/o validaciones de los importes de pago descritos en el presente
Contrato, asi como de los importes de pagos por concepto de capital, intereses,
comisiones, penas, reembolsos de gastos y cualesquiera otras cantidades adeudadas a
cada una de las partes en términos del presente Contrato o documentos relacionados con
el mismo.

El Fiduciario y el Representante Comun podran revisar la informacién, las
cantidades y los calculos de las cantidades contenidas en dicho Reporte del
Administrador. Para dichos efectos, el Representante Comun podra solicitar al
Administrador y al Fiduciario, quienes estardn obligados a entregar al Representante
Coman a la brevedad, y siempre y cuando cuenten con dicha informacién o
documentacién, toda aquella informacion o documentacion (incluyendo calculos
realizados por el Administrador respecto del contenido del Reporte del Administrador
que el Representante Comun solicite). El Representante Comun, en su caso, comunicara
al Fiduciario, con copia al Administrador, por escrito cualquier inconformidad con
respecto al contenido del Reporte del Administrador por lo menos 3 (tres) Dias Hébiles
antes de cada Fecha de Pago. Una vez revisada cualquier inconformidad del
Representante Comun, el Administrador y el Fiduciario cooperaran a efecto de
corregirla y el Administrador deberd, en dicho caso, entregar al Fiduciario y al
Representante Comun la version corregida y definitiva del Reporte del Administrador
por lo menos 2 (dos) Dias Habiles antes de la Fecha de Pago.

El Fiduciario se debera basar en el Reporte del Administrador para realizar los
pagos o transferencias, sin incurrir en responsabilidad por cualquier error u omisién en
el mismo. El Reporte del Administrador debera contener, ademés de la informacién
antes descrita, aquella informacién establecida en el Contrato de Administraciéon. Las
partes reconocen que el Representante Comuin y el Fiduciario inicamente realizardn las
acciones anteriores con base en la informacién proporcionada y se libera de cualquier
responsabilidad derivada de falsedad en dicha informacién.

Los pagos de los Gastos de Mantenimiento se realizardn a cada uno de sus
beneficiarios a través de transferencia electrénica a la cuenta de dichos beneficiarios que
le indiquen por escrito al Fiduciario o, en caso de asi solicitarlo por escrito, mediante
cheque certificado en contra de la Cuenta de Pago, en el entendido que, dichos pagos
podran realizarse en cualquier momento en que sean pagaderos entre la Fecha de Pago
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y la siguiente Fecha de Pago debiendo el Fiduciario mantenerlos segregados para dichos
propositos.

Los pagos a los Tenedores de los Certificados Bursétiles se realizaran a través de
los sistemas de Indeval.

En caso de que, de conformidad con la legislacion aplicable, el Fiduciario deba
retener cualesquiera cantidades en concepto de impuestos por los pagos realizados
conforme a la presente Clausula (incluyendo retenciones sobre pagos realizados al
amparo de los Certificados Bursétiles), entregard dichas cantidades a las Autoridades
correspondientes dentro de los plazos previstos en la legislacion fiscal aplicable.

DECIMA PRIMERA. INVERSIONES PERMITIDAS.

Durante la vigencia del presente Contrato, el Fiduciario invertira las cantidades
de dinero que se encuentren depositadas en las Cuentas del Fideicomiso con base a las
instrucciones que para tales efectos reciba por escrito del Administrador. El Fiduciario
invertira, siempre y cuando la institucién financiera donde se mantengan abiertas las
Cuentas del Fideicomiso esté en posibilidades de brindar la inversiéon de que se trate,
(A) para los recursos en Pesos: (i) instrumentos de deuda emitidos, avalados o
respaldados por el Gobierno Federal de México; (ii) pagaré bancario emitido por la
institucion financiera donde se mantengan abiertas las Cuentas del Fideicomiso; (iii) en
acciones de sociedades y/o fondos de inversién que inviertan en instrumentos de deuda
emitidos por el Gobierno Federal de México; o (iv) reportos sobre titulos y valores
enlistados en este apartado, cuya contraparte sea la instituciéon financiera donde se
mantengan las Cuentas del Fideicomiso; y (B) para los recursos denominados en Délares:
(i) valores emitidos, avalados o respaldados por el Gobierno Federal de México
denominados en Délares; (ii) instrumentos de deuda emitidos o respaldados por el
gobierno federal de los Estados Unidos de América o por el departamento del tesoro
(US. Department of the Treasury) de dicho pais, denominados en Délares; (iii) en
inversiones de reconocimiento por balances largos denominados “overnight deposits”;
o (iv) en acciones de sociedades de inversiéon en instrumentos de deuda con liquidez
inmediata denominadas en Délares (las “Inversiones Permitidas”), en el entendido que
lo establecido previamente sera considerado por las partes como una instrucciéon
permanente hasta en tanto el Fiduciario no reciba instrucciones por escrito del
Administrador, en el entendido ademds, que si la instituciéon financiera en la cual se
mantengan las Cuentas de Fideicomiso no cuenta con los mecanismos para llevar a cabo
las inversiones sefialadas previamente, el Fiduciario deberd mantener los recursos del
Fideicomiso a la vista en las Cuentas del Fideicomiso.

El Fiduciario invertird el mismo dia todos los fondos inmediatamente disponibles
que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso antes de las 12:00 hrs (hora de la
Ciudad de México), o el Dia Habil inmediato siguiente, si dichos fondos se reciben en las
Cuentas del Fideicomiso con posterioridad al horario antes sefialado. Las inversiones se
realizardn en la moneda en que estén denominados los recursos liquidos, y cuyos plazos
maximos no excedan 28 dias o el plazo necesario para dar cumplimiento a los Fines del
Fideicomiso, pero que en ningun caso, podra exceder la vigencia del Fideicomiso, y las
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condiciones de vencimiento sean tales que permitan una liquidez inmediata.

Asimismo, el Fiduciario en cumplimiento al numeral 3.2 (tres punto dos) de la
Circular 1/2005 (uno diagonal dos mil cinco), en caso de no contar con instrucciones de
parte del Administrador, invertira conforme a lo establecido en la presente Clausula y
sujeto a la disponibilidad de liquidez en el Patrimonio del Fideicomiso y a las
condiciones del mercado existentes en ese momento, siempre y cuando se cumpla con lo
establecido en el parrafo siguiente del presente Fideicomiso, y en tanto los recursos sean
aplicados al fin pactado en el Fideicomiso. En caso de que las Cuentas del Fideicomiso
se mantengan en la institucion financiera a la que pertenece el Fiduciario, ésta devengara
la tasa mas alta que ésta pague por operaciones al mismo plazo y monto similar, en las
mismas fechas en que se mantenga el depésito.

En cumplimiento al numeral 4.2 (cuatro punto dos) de la Circular 1/2005 (uno
diagonal dos mil cinco), las partes autorizan al Fiduciario para celebrar contratos de
inversion, de intermediacién bursatil, comisiéon mercantil, depésito en administracion
de titulos, operaciones de compra venta de titulos o valores en directo o reporto,
operaciones de compraventa de divisas, operaciones financieras conocidas como
derivadas, o de cualquier naturaleza financiera que requiera con (a) Actinver Casa de
Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver; (b) Banco Actinver, S.A., Instituciéon de
Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver; (c) con cualquier otra empresa controladora,
subsidiaria o afiliada, nacional o extranjera, que sea parte de Grupo Financiero Actinver;
y (d) con cualquier otra institucién financiera nacional o extranjera (las “Sociedades
Financieras”), debiendo actuar las Sociedades Financieras a nombre propio. Lo anterior
con excepcion de las operaciones financieras conocidas como derivadas que se lleven a
cabo en Mercados Reconocidos (segin dicho término se define en la Circular 1/2005
(uno diagonal dos mil cinco)).

En virtud de que el Fiduciario acttia en cumplimiento de los fines del presente
Fideicomiso y con base a las instrucciones que para tales efectos reciba por escrito del
Administrador, en ningtn caso los derechos y obligaciones del Fiduciario, actuando en
dicho carécter, y Banco Actinver, S.A., Instituciéon de Banca Mltiple, Grupo Financiero
Actinver actuando por cuenta propia, se extinguirdn o se consideraran extintas por
confusién. No obstante lo anterior, el Fiduciario no actuard, en ningtin sentido de forma
discrecional sino que siempre lo hara conforme a las instrucciones que para tales efectos
reciba por escrito del Administrador, segtin corresponda, de acuerdo a lo establecido en
el presente Contrato. Asimismo, el Fiduciario manifiesta que no existe una dependencia
directa entre éste y el area de tesoreria de la propia instituciéon y que realizard las
operaciones a que se refiere la presente Clausula sujetdndose estrictamente a sus
politicas internas y a las sanas practicas financieras.

El Fiduciario celebrara los contratos que se requieran para efectuar la inversiéon
del Patrimonio del Fideicomiso conforme a lo establecido en esta Clausula, no estando
obligado en caso alguno a entregar fisicamente los valores o instrumentos adquiridos
como consecuencia de las inversiones realizadas. El Fiduciario queda facultado para
cargar al Patrimonio del Fideicomiso todos los gastos, comisiones o cualquier otra
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erogaciéon que se deriven de la administracion e inversiéon de los recursos del
Fideicomiso.

Para efecto de lo establecido en el numeral 5.4 (cinco punto cuatro) de la Circular
1/2005 (uno diagonal dos mil cinco), las partes acuerdan que para evitar conflictos de
intereses, en caso de llegarse a presentar el supuesto, autorizan y facultan el Fiduciario
para celebrar operaciones de inversion y apertura de cuentas para el manejo de los
recursos con la misma institucion, siempre que ésta actie por cuenta propia sin
intervencion del area del Fiduciario, reconociendo que no hay dependencia jerarquica
entre los departamentos que intervienen en dichas operaciones. No obstante lo anterior,
el Fiduciario requerira autorizaciéon escrita del Administrador para celebrar cualquier
otra clase de contrato con la propia institucién de los no establecidos en el presente
pérrafo, con el fin de evitar conflictos de intereses.

Asimismo, el Fiduciario no serd responsable de los menoscabos que sufra el
Patrimonio del Fideicomiso, cuando acttie de conformidad con lo establecido en este
Contrato de Fideicomiso y a lo dispuesto por el articulo 391 (trescientos noventa y uno)
de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, siempre y cuando no hubiere
dolo, mala fe o negligencia de su parte o del personal a su cargo. No obstante lo anterior,
el Fiduciario respondera civilmente por los dafios y perjuicios que cause por el
incumplimiento de las obligaciones a su cargo asumidas en el presente Contrato de
Fideicomiso, segin sea determinado por autoridad judicial competente mediante
sentencia definitiva inapelable que haya causado ejecutoria.

El Fiduciario tendrd el derecho de solicitar al Fideicomitente en cualquier
momento que considere necesario, la documentacion, asi como cualquier otro tipo de
evidencia relacionada con el origen o procedencia de los flujos de dinero, asi como de
las cuentas de destino de tales flujos de dinero que sean invertidas, las cuales no sean
Cuentas del Fideicomiso. En caso de que el Fideicomitente no entregue esta informacién
de forma satisfactoria, el Fiduciario no tendrd la obligaciéon de realizar las inversiones y
seréd liberado de cualquier responsabilidad al respecto.

En atencién a las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Entidades
Financieras y demas Personas que Proporcionen Servicios de Inversion, emitida por la
CNBV y publicada en el Diario Oficial de la Federacion el 9 de enero de 2015, y la misma
haya sido modificada o sea modificada de tiempo en tiempo, o cualquier otra disposicion
oficial que las modifique o sustituya, las partes reconocen que el Fiduciario no
proporcionara en ninguna circunstancia servicio o atencién de asesoria en materia de
inversion, por lo que no sera responsable ante el Fideicomitente y los Fideicomisarios en
Primer Lugar por dichos conceptos. Cualquier inversién que realice el Fiduciario previa
instruccion por escrito del Administrador, serd considerada un servicio de ejecucion de
operaciones. Asimismo, en atencién a dichas disposiciones, las partes en este acto
autorizan al Fiduciario a solicitar a las instituciones financieras donde se mantengan
abiertas las Cuentas del Fideicomiso la exclusion de la aplicacion de dichas
disposiciones, considerandose como un inversionista institucional (segin dicho término
se define en la Ley del Mercado de Valores).

158



DECIMA SEGUNDA. FORMA DE PAGO; AMORTIZACION.

12.1. Pagos a través de Indeval. Los pagos que deban hacerse a los Tenedores de
los Certificados Bursatiles de conformidad con este Fideicomiso, se realizaran por
conducto del Indeval mediante transferencia de fondos a los intermediarios financieros
que mantengan la custodia de los Certificados Bursatiles. Para efectos de lo anterior, el
Fiduciario, a través del Representante Comtn, deberd dar aviso al Indeval por escrito, a
la Bolsa de Valores a través del SEDI, y a la CNBV a través del STIV-2, con al menos 6
(seis) Dias Habiles de anticipacién a la Fecha de Pago correspondiente.

Para cualquier amortizacion acelerada de los Certificados Bursatiles, el
Fiduciario, a través del Representante Comun, debera divulgarlo a través del SEDI y
STIV-2, con indicacién de los requisitos para su cobro, tan pronto como sea posible una
vez que tenga conocimiento, pero con por lo menos 6 (seis) Dias Habiles anteriores a la
fecha en que se haran los pagos correspondientes. El Representante Comtn debera
también dar aviso y proporcionar la informacién mencionada a la CNBYV, a la Bolsa de
Valores, al Indeval por escrito o a través de los medios que éstos indiquen, y al Fiduciario,
por lo menos con 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha sefialada para la
amortizacion acelerada de que se trate.

Para efectos de todas las notificaciones que realicen Fideicomitente y/o el
Fiduciario a través del Representante Comun, deberan proporcionar la informacién a
este tltimo con al menos 1 (un) Dia Habil de anticipacién a aquel en que el Representante
Comiun deba realizar la notificacion de que se trate.

12.2  Amortizacién de los Certificados Bursatiles. La amortizacion de los
Certificados Bursatiles se llevara a cabo precisamente en la Fecha de Vencimiento; en el
entendido que, el Fiduciario podra amortizar anticipadamente los Certificados
Bursatiles de conformidad con las instrucciones que reciba el Fiduciario del
Administrador conforme lo que se establece en este Contrato, ya sea parcial o totalmente.
En cualquier Fecha de Pago, los Tenedores tendran derecho a recibir el monto, ya sea
total o parcial, del Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles, mas los
intereses devengados y no pagados hasta la Fecha de Pago en que se haga la
amortizacion parcial o total correspondiente.

Los pagos a los Tenedores, deberdn aplicarse, conforme a lo establecido en la
Seccién 10.2 del Fideicomiso.

12.3  Amortizacién Anticipada de Principal. El Fiduciario podrd amortizar
anticipadamente el Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursétiles en cualquier
Fecha de Pago a partir de la Fecha de Emisiéon (la “Amortizacién Anticipada de
Principal”), sin que ello constituya un incumplimiento, ni se requerira el consentimiento
de los Tenedores, siempre que (i) el Fiduciario haya recibido por parte del Administrador
una notificacién por escrito para tales efectos, con al menos 7 (siete) Dias Habiles de
anticipacion a la fecha en que se pretenda llevar a cabo la Amortizacién Anticipada de
Principal, con copia para el Representante Comun y la Agencia Calificadora, y (ii) que
en el Patrimonio del Fideicomiso existan suficientes recursos para llevar a cabo la
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Amortizacion Anticipada de Principal, en el entendido que, dicha notificacion de
Amortizacion Anticipada de Principal debe ser entregada a mas tardar a las 14:00 horas
(hora de la Ciudad de México) del séptimo Dia Habil anterior a la fecha de pago
propuesta y, en caso de ser entregado después de dicha hora, se entendera entregado el
Dia Habil siguiente. El Representante Comun deberé notificar a Indeval por escrito o a
través de los medios que este tltimo determine, a la CNBV y a la Bolsa de Valores a
través del SEDI (o a través de los medios que estos determinen), la fecha en que se
realizara la Amortizacién Anticipada de Principal, asi como el monto total de pago con
al menos 6 (seis) Dias Hébiles de Anticipacion.

12.4. Amortizacién Acelerada. La amortizacion acelerada por el total del valor
nominal o Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles resultado de un Evento
de Amortizacion Acelerada, debera iniciar en la Fecha de Pago inmediata siguiente a la
fecha en que la Asamblea de Tenedores hubiere declarado ocurrido un Evento de
Amortizacion Acelerada conforme al Contrato de Fideicomiso y a los demads
Documentos de la Operacion.

El Fiduciario, previa aprobacién de la Asamblea de Tenedores, debera proceder
a la Amortizacion Acelerada de los Certificados Bursatiles. Para cualquier amortizacion
acelerada de los Certificados Bursatiles, el Fiduciario, a través del Representante Comun,
deberd divulgarlo a través del SEDI y STIV-2, con indicacién de los requisitos para su
cobro tan pronto como sea posible una vez que tenga conocimiento, pero con por lo
menos 6 (seis) Dias Habiles anteriores a la fecha en que se haran los pagos
correspondientes. El Representante Comtin debera también dar aviso y proporcionar la
informacién mencionada a la CNBYV, a la Bolsa de Valores, al Indeval por escrito o a
través de los medios que estos indiquen y al Fiduciario, por lo menos con 6 (seis) Dias
Habiles de anticipacion a la fecha sefialada para la amortizaciéon acelerada de que se
trate.

En caso de que los recursos liquidos en el Patrimonio del Fideicomiso no sean
suficientes para cubrir el pago total del valor nominal o Valor Nominal Ajustado, el
Fiduciario hara pagos parciales en cada Fecha de Pago subsecuente con los recursos del
Patrimonio del Fideicomiso conforme estos se vayan liquidando, hasta haber realizado
el pago total del valor nominal o Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles
o hasta haber agotado el Patrimonio del Fideicomiso en su totalidad.

12.4.1. Eventos de Amortizacién Acelerada. Se considerara un Evento de
Amortizacion Acelerada cualquiera de los siguientes eventos (un “Evento de
Amortizacién Acelerada”):

A. Que cualquier Documento de la Operacion haya dejado de ser un
documento vélido y vigente segtin sea determinado mediante una resolucién judicial;

B. Que cualquier Monto Semestral de Pago de Intereses de los Certificados
Bursatiles, no haya sido pagado por el Fiduciario dentro de los 15 (quince) Dias Habiles
siguientes a dicha Fecha de Pago (salvo que dicha omisién sea atribuible al Fiduciario,
en cuyo caso el Fiduciario estard obligado a subsanar dicho incumplimiento de manera

inmediata y cubrir cualesquier costos derivados del mismo en caso de que resulte
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aplicable en los términos del presente Contrato);
C. Que ocurra y continte sin remediarse un Evento de Sustitucién;

D. En caso de que las declaraciones del Fideicomitente en cualquiera de los
Documentos de la Operaciéon hayan sido falsas o incorrectas y ello tenga un efecto
adverso de importancia en los Tenedores, salvo que dicha declaracién sea corregida en
un plazo maximo de 90 dias siguientes a la fecha en que el Fideicomitente sea notificado
sobre la misma;

E. En caso que se instituya por cualquier tercero un procedimiento con el fin
de declarar al Fideicomitente en quiebra o concurso mercantil; en el entendido que, dicho
procedimiento no constituird un Evento de Amortizaciéon Acelerada si el mismo es
declarado improcedente o desechado por el tribunal correspondiente;

F. En caso que el Fideicomitente instituya de manera voluntaria un
procedimiento con el fin de declararse en quiebra o concurso mercantil;

G. En caso que la inscripcién de los Certificados en el RNV, o la cotizacién
de éstos en la BMV, se cancele por cualquier razén imputable al Administrador;

H. En caso que el Fiduciario venda, ceda o de cualquier forma transfiera o
disponga de los activos del Patrimonio del Fideicomiso en violacién a lo expresamente
previsto en el presente Contrato, salvo el caso de errores que sean subsanados de manera
oportuna conforme a lo que se establece en el presente Contrato;

I Que el Fiduciario, en los términos establecidos en el presente Contrato,
no inscriba el presente Contrato, o cualquier otro Documento de la Operacién, segtin
resulte aplicable (incluyendo cualesquier modificaciones a los mismos) en el RUG,
dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles siguientes a su celebracién o dicha inscripcién no
se mantenga vigente y actualizada hasta en tanto proceda su cancelacién; y

J. Que el Administrador incumpla con cualquiera sus obligaciones
establecidas en el presente Contrato o en los demas Documentos de la Operacién, en
cualquier aspecto de importancia que resulte en un efecto adverso significativo en el
Fideicomiso y, por lo tanto, en los Tenedores.

K. Que los Certificados Bursatiles dejen de contar con una calificaciéon
emitida por una Agencia Calificadora sin que lo anterior sea subsanado en un periodo
de 90 dias calendario.

12.4.2. Venta de los Activos. En caso de que ocurra cualquiera de los siguientes
eventos:

A. Que cualquier Monto Semestral de Pago de Intereses de los Certificados
Bursatiles, no haya sido pagado por el Fiduciario dentro de los 15 (quince) Dias Habiles
siguientes a dicha Fecha de Pago (salvo que dicha omisién sea atribuible al Fiduciario,
en cuyo caso el Fiduciario estara obligado a subsanar dicho incumplimiento de manera
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inmediata y cubrir cualesquier costos derivados del mismo en caso de que resulte
aplicable conforme a lo términos del presente Contrato); o

B. Que todas las cantidades adeudadas al amparo de los Certificados
Bursétiles no hayan sido pagadas a més tardar en la Fecha de Vencimiento;

el Fiduciario, conforme a las instrucciones del Representante Comun (quien a
su vez actuard conforme a las instrucciones de los Tenedores de los Certificados
Bursétiles, reunidos mediante asamblea, segiin corresponda) podrd (i) vender los
Activos de Financiamiento o (ii) ejercer los derechos derivados de cualquier contrato,
convenio o acuerdo del que sea parte el Fiduciario (incluyendo sin limitar cualquier
contrato de participacién o sub-participaciéon) por medio del cual tenga una exposicion
a cualquier Crédito Subyacente o Activo de Financiamiento o, a efecto de que dichos
Créditos Subyacentes o Activos de Financiamiento sean vendidos, enajenados,
liquidados o de cualquier forma monetizados en términos de dichos contratos,
convenios y/o acuerdos, con la finalidad de que el Fiduciario obtenga los recursos de
dicha venta, liquidacién, enajenacion o monetizacion. Para dichos efectos, el
Representante Comun, conforme a las instrucciones de los Tenedores de los Certificados
Bursétiles reunidos mediante asamblea, segtin corresponda, podré instruir por escrito al
Fiduciario, a realizar la venta de dichos Activos de Financiamiento o el ejercicio de los
derechos antes descritos (dicha instruccién, una “Instruccion de Venta por
Incumplimiento”). La Instruccién de Venta por Incumplimiento deberd contener todas
las caracteristicas de manera pormenorizada que deban cumplir, segtn sea el caso, los
procesos descritos en los incisos (i) o (ii) anteriores para la venta de los Activos de
Financiamiento o de ejercicio de derechos antes descrito.

Conforme a las instrucciones de los Tenedores de los Certificados Bursatiles,
reunidos en asamblea, segn corresponda, el Representante Comun instruira por escrito
al Fiduciario la forma en que debe llevarse a cabo el proceso de venta de los Activos de
Financiamiento o ejercicio de derechos para su liquidacién en términos del parrafo
anterior, y los términos y condiciones de dichos procesos, en el entendido, que dichos
procesos podran ser publicos o privados y deberan cumplir con la legislacién aplicable.

El Representante Comiin, conforme a las instrucciones de los Tenedores de los
Certificados Bursatiles, reunidos en asamblea, segin corresponda, podréd instruir al
Fiduciario para que, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, contrate a cualquier
institucién que tenga experiencia en la venta de activos financieros similares a los Activos
de Financiamiento (el “Asesor”) para coordinar cualquiera de los procesos descritos en
los incisos (i) o (ii) del primer pérrafo de esta Seccion 12.4.2.

El Administrador se obliga a prestar al Fiduciario, al Representante Comun o al
Asesor, segln sea el caso, aquella asistencia que soliciten a efecto de llevar a cabo el
proceso de venta antes referido, incluyendo lo siguiente,

() Proporcionar al Fiduciario, al Representante Comun y al Asesor cualquier

informacién y documentacion que soliciten respecto de los Activos de
Financiamiento o Créditos Subyacentes; y
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(ii) Suscribir cualquier documento, convenio o contrato que sea
razonablemente solicitado por el Fiduciario, el Representante Comtin o el
Asesor para dichos propdsitos.

El Fiduciario estard obligado a realizar todos aquellos actos que sean solicitados
por el Representante Comun y/o el Asesor para facilitar el proceso de venta de los
Activos de Financiamiento a que se refiere esta Cldusula, en el entendido, que el
Fiduciario podra notificar al Representante Comuin cualquier inconsistencia que detecte
en el proceso a efecto de que el Representante Comuin, previa instrucciéon de la Asamblea
de Tenedores, le instruya las medidas o acciones a seguir. Las partes del presente
Fideicomiso liberan al Fiduciario de cualquier responsabilidad derivada del
procedimiento de venta de los Activos de Financiamiento en cumplimiento a las
instrucciones giradas conforme a la presente Clausula, salvo en casos de dolo, mala fe o
negligencia por parte del Fiduciario, segiin sea determinado en sentencia firme e
inapelable emitida por autoridad competente.

El Representante Comun, previa instrucciéon de la Asamblea de Tenedores, sera
el iinico autorizado para iniciar suspender o dar por terminado cualquier procedimiento
de venta de los Activos de Financiamiento que se hubiese iniciado al amparo de la
presente Clausula y debera notificar al Fiduciario cualquier proceso alterno de venta.

Los recursos derivados de la venta de los Activos de Financiamiento o ejercicio
de los derechos para la monetizacion de los Activos de Financiamiento o Créditos
Subyacentes, seran entregados al Fiduciario, quien los aplicard en el siguiente orden:

(@) Primero, al pago de todos los impuestos (incluyendo mas no limitandose al
ISR) que en su caso se causen de la venta de los Activos de Financiamiento
de conformidad con lo dispuesto en esta Clausula, pero s6lo en la medida
en que dichos impuestos deban ser retenidos por el Fiduciario conforme a
la legislacion fiscal aplicable;

(b) Sequndo, al pago de todos los gastos y comisiones razonables y
documentados (incluyendo el IVA correspondiente) en que se incurran
en relacion con la venta de los Activos de Financiamiento, incluyendo, sin
limitacién alguna, cualquier gasto, honorario o comisiéon que
razonablemente sea incurrido por el Fiduciario, el Asesor o el
Representante Comun si cualesquiera dichos gastos, honorarios o
comisiones no han sido pagados por el Administrador; y

() Tercero, el Fiduciario aplicara cualquier remanente conforme a lo previsto
en la Clausula Décima.

El adquirente de los Activos de Financiamiento pagard al Fiduciario el IVA y
cualesquier otros impuestos que sean aplicables y que se causen con motivo de la
transmision de los Activos de Financiamiento.

En tanto exista y continte un Evento de Amortizacién Acelerada, el
Representante Comun podrd contratar a un asesor legal y a un asesor contable o
financiero a efecto de que presten al Representante Comun y a los Tenedores aquella
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asesoria razonablemente necesaria en el contexto de dicho Evento de Amortizaciéon
Acelerada, en el entendido que, de haberse subsanado dicho Evento de Amortizacién
Acelerada, el Representante Comun deberd de suspender dicha contratacién. Los
honorarios, costos y gastos razonables de dichos asesores seran considerados Gastos de
Mantenimiento y seran pagados con cargo al Patrimonio del Fideicomiso. El
Representante Comun, conforme a las instrucciones de los Tenedores de los Certificados
Bursétiles, reunidos en asamblea, segin corresponda, determinard la necesidad de
dichas contrataciones de conformidad con las sanas practicas bursatiles y debera de
informar al Fiduciario de las contrataciones respectivas.

DECIMA TERCERA. REPRESENTANTE COMUN.

13.1. Comparecencia del Representante Comun. Para efectos de lo previsto en
el Articulo 216 de la LGTOC, las partes designan al Representante Comun para que a
partir de la Fecha de la Emisién actte en tal calidad en beneficio de los Tenedores de los
Certificados Bursatiles. El Representante Comun tinicamente podra renunciar a su cargo
por causas graves a juicio de un juez competente de primera instancia, conforme al
articulo 216 de la LGTOC.

13.2. Obligaciones del Representante Comun. El Representante Comun obrara
como mandatario de los Tenedores y, por lo tanto, tendrd las siguientes facultades y
obligaciones, ademas de las que le son inherentes de conformidad con las disposiciones
legales aplicables y las que estén expresamente establecidas en los demés Documentos
de la Operacion de los que sea parte:

A. Revisar en cualquier momento el estado que guarde el Patrimonio del
Fideicomiso, con base en la informacién que le sea proporcionada para tales efectos;

B. Tendrd la facultad para solicitar al Fiduciario, al Administrador, al
Fideicomitente, al Auditor Externo o cualquier otro tercero cualquier informacién
necesaria para cumplir con las obligaciones derivadas de este Fideicomiso, incluyendo
sin limitacion, para revisar el estado que guarda la Cobranza del Fideicomiso y la
situacion financiera del Patrimonio del Fideicomiso;

C. Conservar y proporcionar a cualquier Tenedor que asi lo solicite una
copia de cualquier reporte que el Representante Comun haya recibido conforme al
presente Contrato; en el entendido que, si dicho reporte contiene informacion
identificada como confidencial, el Representante Comun deberd advertir de su
cardcter confidencial al momento de su entrega al Tenedor que le haya solicitado, quien
estard obligado a guardar la debida confidencialidad respecto de tal informacién. Para
tales efectos, los Tenedores deberan acreditar su tenencia de Certificados Bursatiles con
la constancia de depodsito emitida por Indeval y el listado que al efecto expida el
intermediario financiero correspondiente;

D. Tendra la facultad de vigilar el destino de los fondos obtenidos como
producto de la Colocacién Inicial y de cada Colocacion Subsecuente, en su caso, en
términos de la documentacién respectiva autorizada por las autoridades competentes;
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E. Incluir su firma autégrafa en el Titulo que ampare los Certificados Bursatiles;

F. Convocar y presidir la Asamblea de Tenedores y ejecutar las decisiones
adoptadas por la misma;

G. Otorgar en nombre del conjunto de los Tenedores los documentos,
contratos o instrumentos que deban celebrarse con el Fiduciario, previa instruccién, en
su caso, de la Asamblea de Tenedores;

H. Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de Tenedores
corresponda para el pago de principal, intereses u otras cantidades conforme a los
Certificados Bursatiles, y actuar como intermediario frente al Fiduciario en su calidad de
emisor para dichos efectos, asi como llevar a cabo los demds actos que se requieran a fin
de salvaguardar los derechos de los Tenedores conforme a los Certificados Bursatiles;

L. Tendrd la facultad de publicar al publico inversionista cualquier
informacion inherente al estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso, que no
constituya informacién confidencial del Fideicomitente o del Administrador, en el
entendido, que cualquier informacion que sea de caracter confidencial debera siempre
identificarse como tal ya que el Representante Comun podra revelar al publico
inversionista cualquier informacién que se haya hecho de su conocimiento y que no se
haya identificado como confidencial;

J. Calcular los intereses pagaderos respecto de los Certificados Bursétiles y
avisos de pago de los intereses conforme a los Certificados Bursatiles, en el SEDI a mas
tardar con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacién a la Fecha de Pago que corresponda, asi
como informar a la CNBV a través del STIV-2 y a Indeval por escrito, o a través de los
medios que estas determinen con la misma periodicidad, sobre el monto de intereses a
pagar conforme a los Certificados Bursatiles;

K. Las demés derivadas del Titulo, de las estipulaciones de este Contrato, la
legislacion aplicable y los sanos usos y précticas bursatiles.

Asimismo, el Representante Comun ejercera todas las funciones y obligaciones
que le son atribuibles conforme a la LGTOC, la LMV y demas legislacién aplicable. De
conformidad con el Articulo 68 de la Circular Unica de Emisoras, el Representante
Comun debera ejercer las acciones y derechos que correspondan al conjunto de los
Tenedores para el pago del principal y los intereses vencidos y no pagados a estos por el
Fideicomiso de conformidad con el Titulo.

El Representante Comun debera verificar, a través de la informaciéon que se le
hubiere proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las
obligaciones establecidas en el presente Contrato, el Titulo, el Contrato de
Administracion (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa de las partes de dichos documentos previstas en los mismos que no
tengan injerencia directa en el pago de los Certificados Bursétiles), asi como el estado que
guarda el Patrimonio del Fideicomiso. Para ello el Representante Comuin tendra derecho
de solicitar la informacién y documentaciéon que considere necesaria al Fiduciario, al
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Fideicomitente, al Administrador o a aquellas personas que les presten servicios
relacionados ya sea con los Certificados Bursatiles Fiduciarios o con el Patrimonio del
Fideicomiso, incluyendo sin limitar al Auditor Externo, para verificar el cumplimiento de
las obligaciones anteriormente sefialadas.

En ese sentido, el Fiduciario, el Fideicomitente, el Administrador, el Auditor
Externo y dichos prestadores de servicios tendran la obligacién de proporcionar y/o
causar que le sea proporcionada al Representante Comun la informacién y
documentacién necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones
anteriormente sefialadas, en los plazos y periodicidad que este tiltimo razonablemente les
requiera, incluyendo, sin limitar, la situacién financiera del Patrimonio del Fideicomiso,
corridas financieras, determinacién de coberturas, asi como cualquier otra informacion
econdémica, contable, financiera, legal y administrativa que se precise, en el entendido,
que el Representante Comun podra hacer dicha informacién y documentaciéon del
conocimiento de los Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe
obligacion de confidencialidad alguna y en el entendido, ademds, que los Tenedores
estaran obligados a tratar dicha informacién y documentaciéon de manera confidencial y
guardar la debida reserva respecto de la misma (salvo que se trate de informacién de
cardcter publico o cuya revelacion sea requerida por la normatividad aplicable o
mandamiento de autoridad judicial competente.

El Fiduciario tendra la obligacion de requerir a sus auditores externos, asesores
legales o terceros que proporcionen al Representante Comun la informacién y
documentaciéon que éste les solicite conforme a lo aqui sefhalado. El Representante
Comun podra realizar visitas o revisiones a las personas sefialadas en el presente parrafo
y en el anterior, una vez cada 6 (seis) meses y, adicionalmente, en cualquier otro
momento en que lo considere necesario, mediando notificaciéon entregada por escrito
realizada con por lo menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que se
desee llevar a cabo la visita o revision respectiva. En caso de situaciones que el
Representante Comun estime urgentes, el aviso podra darse con al menos 2 (dos) Dias
Haébiles de anticipaciéon a la fecha en que se lleve a cabo la visita o revision
correspondiente.

Lo anterior en el entendido de que, en caso de que el Representante Comdn no
reciba la informacién y documentacién solicitada y en los tiempos sefialados, o que tenga
conocimiento de cualquier otro incumplimiento de las obligaciones establecidas en el
presente Fideicomiso, el Titulo, el Contrato de Administracién a cargo de las partes de
los mismos, deberé solicitar inmediatamente al Fiduciario que se haga del conocimiento
del publico inversionista a través de la publicacion de un evento relevante dicho
incumplimiento, sin que tal revelacién se considere que infringe obligaciéon de
confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comtin de hacer
del conocimiento de los Tenedores cualesquier incumplimientos o retrasos en el
cumplimiento de las obligaciones tanto del Fiduciario, del Fideicomitente, del
Administrador contenidas en los documentos antes sefialados, que por cualquier medio
se haga del conocimiento del Representante Comun, en el entendido de que no se
considerara que infringe obligacién de confidencialidad alguna tal revelacion. En el
entendido, ademas, de que si el Fiduciario omite divulgar el evento relevante de que se
trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacién realizada por el
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Representante Comtn, el propio Representante Comun tendra la obligacién de publicar
dicho evento relevante de forma inmediata.

A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo anterior, la Asamblea de
Tenedores podré ordenar al Representante Comtn, o el propio Representante Comun
tendra el derecho a solicitar a dicho 6érgano, que se subcontrate, con cargo al Patrimonio
del Fideicomiso (como Gasto de Mantenimiento), a cualesquier terceros especializados
en la materia de que se trate, que considere conveniente y/o necesario para que le
auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revisién referidas en los parrafos
anteriores o establecidas en la legislaciéon aplicable, en cuyo caso el Representante
Comun estard sujeto a las responsabilidades que establezca la propia Asamblea de
Tenedores al respecto y, en consecuencia, podré confiar, actuar y/o abstenerse de actuar
con base en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas, segtin lo determine
la Asamblea de Tenedores; en el entendido de que, si la Asamblea de Tenedores no
aprueba dicha subcontrataciéon la misma no podra llevarse a cabo y el Representante
Comin solamente respondera de las actividades que le son directamente imputables en
términos del presente Contrato, del Titulo correspondiente y de la legislaciéon aplicable.
Asimismo, sin perjuicio de las demas obligaciones del Fiduciario referidas en los parrafos
que anteceden, este deberd, previa autorizacion de la Asamblea de Tenedores, contratar
con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y/o proporcionar al Representante Comun, con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso, los recursos necesarios, para realizar las
contrataciones de los terceros que asistan a dicho Representante Comun en el
cumplimiento de sus obligaciones, segtin le sea instruido por el Representante Comtin
con la aprobacion de la Asamblea de Tenedores, en un plazo que no debera de exceder
de 5 (cinco) Dias Habiles contados a partir de que le sea dada dicha instruccién; en el
entendido, que si la Asamblea de Tenedores autoriza la contratacién de dichos terceros,
pero no existen los recursos suficientes para tales efectos en el Patrimonio del
Fideicomiso, se estara a lo dispuesto por el Articulo 281 del Cédigo de Comercio, asi
como a lo establecido en el Articulo 2577 del Cédigo Civil para el Distrito Federal
(vigente en la Ciudad de México) y sus correlativos en los Cédigos Civiles de los demas
estados de México y en el Codigo Civil Federal, con relacion a su cardcter de mandatario
en términos del articulo 217 de la LGTOC, en el entendido, ademads, que el Representante
Comn no estara obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contrataciéon de
dichos terceros especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el
retraso de su contratacioén y/o por falta de recursos en el Patrimonio del Fideicomiso de
llevar a cabo dicha contratacion y/o porque no le sean proporcionados, en su caso, por
los Tenedores de los Certificados Bursétiles.

El Representante Comun tendra la obligacién de rendir cuentas del desempefio
de sus funciones, cuando le sean solicitadas por la Asamblea de Tenedores o al momento
de concluir su encargo.

Ni el Representante Comun, ni cualquier funcionario, consejero, apoderado,
empleado, filial o agente (el “Personal”) de éste, seran responsables de la suficiencia de
los bienes y recursos que integran el Patrimonio del Fideicomiso para el cumplimiento
de las obligaciones de pago de los Certificados Bursatiles. De igual manera, no serd
responsabilidad del Representante Comun, ni de su Personal, supervisar el
cumplimiento de los servicios contratados del Despacho de Contadores, del Auditor
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Externo o de cualquier tercero.

El Representante Comudn solamente actuard o dejara de actuar con base en la
informacion recibida, sin estar obligado a verificar su autenticidad, integridad o
veracidad. El Representante Comun no sera responsable en los casos de actos dolosos,
negligentes, de mala fe o ilegales (incluyendo actos fraudulentos) por parte del
Fiduciario, el Administrador, el Fideicomitente, el Auditor Externo o cualquier tercero
que preste servicios a éstos o esté relacionado con los Documentos de la Operacién. El
Representante Comun no sera responsable si ha actuado de buena fe, conforme a la
legislacion aplicable, con base en la informacién disponible en el momento que
corresponda o buscando proteger los intereses de los Tenedores.

El Representante Comun no serd responsable por la autenticidad ni la veracidad
de la documentacién o la informacién que en su caso, llegue a proporcionarle el
Fiduciario, el Administrador, el Fideicomitente, el Auditor Externo o cualquier tercero
que preste servicios a éstos o esté relacionado con los Documentos de la Operacién, tales
como avaldos, estados financieros, relaciones patrimoniales, poderes o cualquier otro
documento relacionado con el Patrimonio del Fideicomiso, con los Documentos de la
Operacion que requiera el Representante Comun y que no sea formulado directamente
por este ultimo.

Para todo aquello no expresamente previsto en el Titulo o en cualquiera de los
Documentos dela Operacion delos que sea parte o enla LGTOC, el Representante Comun
actuara de conformidad con las instrucciones de la Asamblea de Tenedores; para evitar
dudas, se aclara que el Representante Comun representa a los Tenedores de manera
conjunta y no de forma individual.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en
nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del presente Contrato, el Titulo
correspondiente y/o la legislacion aplicable, seran obligatorios y se considerardn como
aceptados por los Tenedores.

El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que todas las
cantidades pagaderas conforme a los Certificados Bursatiles sean pagadas en su
totalidad. Para que el Representante Comun pueda cumplir con las obligaciones
establecidas en el presente Contrato y en el Titulo respectivo, el Administrador, el
Fideicomitente y el Fiduciario deberdn proporcionar al Representante Comun toda la
informacion requerida en forma razonable por el mismo.

Para el desempefio de sus funciones, el Representante Comun tendréd en todos
los casos en los que se requiera su consentimiento de conformidad con lo establecido en
el presente Contrato, la facultad de convocar a una Asamblea de Tenedores antes de
otorgar dicho consentimiento y no serd responsable por los dafios que pudieran
derivarse de los retrasos originados por convocatoria y/ o celebracién de dicha Asamblea
de Tenedores.

El Representante Comuin no estara obligado en ningtin momento a pagar ningtin
tipo de gasto, honorario u otra cantidad con fondos de su propio patrimonio para llevar
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a cabo los actos y funciones que le correspondan por virtud de su encargo. El
Representante Comun podré ser removido o sustituido por acuerdo de la Asamblea de
Tenedores. Dicha remocién o sustitucion solo tendré efectos a partir de la fecha en que
un representante comun sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya
tomado posesion del mismo.

El Fiduciario (exclusivamente con activos que formen parte del Patrimonio del
Fideicomiso y hasta donde este baste y alcance), indemnizard y sacard en paz y a salvo
al Representante Comtin, asi como a sus filiales, subsidiarias, funcionarios, empleados y
apoderados, de toda y cualquier responsabilidad, dafio, obligacién, demanda, sentencia,
transaccion, requerimiento, gastos y/o costas de cualquier naturaleza, incluyendo los
honorarios de abogados, que directa o indirectamente se hagan valer con motivo o por
consecuencia de actos realizados por el Representante Comuin o por cualquiera de las
Personas referidas en cumplimiento del presente Contrato, el Titulo, la legislacion
aplicable y la defensa del Patrimonio del Fideicomiso (salvo que cualquiera de los
anteriores sea consecuencia de dolo, negligencia o mala fe del Representante Comun o
de cualquiera de las Personas sefialadas, cuando asi lo determine en sentencia firme que
no admita recurso o juicio en contra la autoridad judicial competente) o por cualesquiera
reclamaciones, multas, penas y cualquier otro adeudo de cualquier naturaleza en
relacion con el Patrimonio del Fideicomiso o con este Contrato, ya sea ante autoridades
administrativas, judiciales, tribunales arbitrales o cualquier otra autoridad, ya sea de
caracter local o federal, de la Reptublica Mexicana o extranjeras.

DECIMA CUARTA. ADMINISTRADOR; FIDEICOMITENTE.

(a) Sin perjuicio de otras obligaciones contenidas en otras disposiciones del
presente Contrato y los demas Documentos de la Operacién, son obligaciones del
Administrador las siguientes:

(i) Ejercer todos sus derechos conforme a los actos juridicos que sean fuente
de Activos de Financiamiento y coadyuvar al Fiduciario a que cumpla con
sus obligaciones derivadas de los mismos;

(ii). Colaborar con el Administrador Sustituto en todo lo que éste le requiera
en relaciéon con la Cobranza del Fideicomiso, segin se requiera, en
beneficio del Patrimonio del Fideicomiso;

(iii). Proporcionar al Fiduciario o al Representante Comuin, segtn sea el caso,
informacion relacionada con los Activos de Financiamiento que se
encuentre en su poder y que el Fiduciario o el Representante Comun
requieran por escrito de tiempo en tiempo y de manera razonable;

(iv). En los casos que sea procedente en relacién con los valores que se emitan
al amparo del Fideicomiso, proporcionar a la CNBV o, si es el Fiduciario
quien deba presentar tal informaciéon a la CNBV, al Fiduciario, la
informacion del Fideicomitente que resulte necesaria conforme ala LMV y
la Circular Unica de Emisoras; y
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(v)-

Entregar al Fiduciario la informacién o reportes que le sean solicitados y
necesarios para el cumplimiento de los Fines del Fideicomiso.

(b) Sin perjuicio de otras obligaciones contenidas en otras disposiciones del
Fideicomiso y los demds Documentos de la Operacién, son obligaciones del
Fideicomitente las siguientes:

(ii).

(vi).

Ejercer todos sus derechos conforme a los actos juridicos que sean fuente
delos Activos de Financiamiento y cumplir con sus obligaciones derivadas
de los mismos;

Ejercer todos sus derechos conforme a los actos juridicos que sean fuente
de los derechos y cumplir con sus obligaciones derivadas de los mismos
de forma que se mantengan en pleno vigor y efecto;

Colaborar con el Administrador Sustituto en todo lo que éste le requiera
en relacion con la Cobranza del Fideicomiso, segin se requiera, en
beneficio del Patrimonio del Fideicomiso;

Proporcionar al Fiduciario o al Representante Comun, segiin sea el caso,
informacion relacionada con los activos que se encuentre en su poder y
que el Fiduciario o el Representante Comuin requieran por escrito de
tiempo en tiempo y de manera razonable;

En los casos que sea procedente en relaciéon con los valores que se emitan
al amparo del Fideicomiso, proporcionar a la CNBV o, si es el Fiduciario
quien deba presentar la informacién a la CNBV, al Fiduciario, la
informacion del Fideicomitente que resulte necesaria conforme a la LMV
y la Circular Unica de Emisoras; y

Entregar al Fiduciario la informacién o reportes que le sean solicitados y
necesarios para el cumplimiento de los Fines del Fideicomiso.

En caso de que el Fideicomitente incumpla con alguna de sus obligaciones
establecidas en el presente Contrato de Fideicomiso y en el Titulo, se encontrara sujeto a
lo establecido en la legislacién civil y mercantil aplicable.

DECIMA QUINTA. FIDUCIARIO.

15.1.

Obligaciones del Fiduciario. Sin perjuicio de otras obligaciones contenidas

en otras disposiciones del presente Contrato, son obligaciones del Fiduciario las

siguientes:

A.

Elaborar y proporcionar al Administrador, al Representante Comun y a

la Agencia Calificadora los Reportes del Fiduciario en los términos que sean aplicables
conforme al presente Contrato;
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B. Abrir, mantener y administrar las Cuentas del Fideicomiso en términos de
la Clausula Novena del presente Contrato y, solamente a falta de disposicién expresa,
conforme a las instrucciones por escrito del Administrador;

C. Solicitar al Fideicomitente, al Administrador o a quien corresponda los
informes que requiera para el mejor cumplimiento de los Fines del Fideicomiso;

D. Entregar oportunamente (la informacién y reportes que elabore el
Administrador o del tercero especialista que se contrate para preparar la contabilidad
del Fideicomiso), al Representante Comin, y en su caso, a la CNBV, a la Bolsa de Valores,
a la Agencia Calificadora, y a las autoridades financieras competentes, en caso de que se
requiera, la informacién y documentacién que proceda conforme al Articulo 33 de la
Circular Unica de Emisoras y la demas normatividad aplicable relativa al presente
Fideicomiso y a los Certificados Bursatiles que se emitan con base en el mismo,
incluyendo la informacién que deba publicarse a través de los sitios o paginas de la red
mundial (internet) de la Bolsa de Valores, por lo que, en caso de incumplimiento a dicha
obligacion, le seran aplicables las medidas disciplinarias y correctivas correspondientes
a través de los 6rganos y procedimientos correspondientes que se establecen en el
Reglamento Interior de la Bolsa. Igualmente debera designar a los funcionarios
responsables de entregar la informacion antes sefialada;

E. Notificar por escrito al Fideicomitente, al Representante Comun, a la
Agencia Calificadora y al Administrador, en el supuesto de que tenga conocimiento y
evidencia de que se haya presentado un Evento de Amortizaciéon Acelerada o cualquier
otro evento que pueda afectar el pago puntual y completo de los Certificados Bursatiles,
segln sea el caso, o el funcionamiento normal del Fideicomiso;

F. Solicitar al Auditor Externo, al Despacho de Contadores y al
Administrador la entrega de sus respectivos reportes;

G. Proporcionar a las personas que el Administrador y Representante
Comun autoricen por escrito, acceso de consulta via remota a través de Internet, a cada
una de las cuentas bancarias y de inversion abiertas por el Fiduciario conforme a este
Contrato;

H. Entregar al Administrador y al Representante Comun los Estados de
Cuenta de cada una de las cuentas bancarias y de inversion abiertas por el Fiduciario
conforme a este Contrato, dentro de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes al término de
cada mes de calendario, el cual debera incluir el balance inicial, un estado de
movimientos durante el periodo mensual correspondiente y el balance final, siempre
que, dichas cuentas estén abiertas en Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Mltiple,
Grupo Financiero Actinver; o cualquiera de las entidades pertenecientes al Grupo
Financiero Actinver, en el entendido que las partes aceptan que dicha entrega se
realizard conforme a lo previsto en el Anexo ”"E” “Programa Libre de Papel”;

L Solicitar a los bancos que corresponda, la entrega de los Estados de
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Cuenta respecto de cualesquier cuentas abiertas por el Fiduciario y entregarlos a quien
corresponda;

J. Realizar todos aquellos actos que se le encomiendan por virtud del
presente Contrato, ademas de las demés actividades que le encomiende el Administrador
Unicamente en los casos en los que ello esté permitido conforme al presente Contrato;

K. Permitir que el Representante Comun, con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, realice las auditorias que sean necesarias y justificadas de manera
razonable respecto de los bienes, derechos y recursos que integren el Patrimonio del
Fideicomiso y de la documentacién que ampare las inversiones en los Activos de
Financiamiento, la cual podré ser en las instalaciones del Fiduciario o del Administrador.
Para dichos efectos, previa notificacion por escrito en ese sentido por parte del
Representante Comuin, con al menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion, dard o hara
que se dé acceso a la o las personas designadas por el Representante Comun a las
instalaciones en donde se encuentren localizados los documentos que soporten la
integracion del Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo aquellos relacionados con las
inversiones en los Activos de Financiamiento, en dias y horas habiles, para efectos de
que se realice dicha auditoria;

L. Cumplir con todas y cada una de las obligaciones que a su cargo se
deriven de los Documentos de la Operacién;

M. Otorgar los poderes que se requieran para el cumplimiento o consecucién
de los Fines del Fideicomiso; o para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, a favor
de las personas que el Administrador o el Representante Comuin le instruyan por escrito,
segun corresponda, de conformidad con lo previsto en la Clausula Vigésima Cuarta;

N. Celebrar previa autorizacién por escrito de la Asamblea de Tenedores, a
través del Representante Comun, cualquier contrato o convenio, suscribir cualquier
instrumento, titulo de financiamiento o cualquier otro documento que sea necesario o
conveniente para lograr los Fines del Fideicomiso y proteger el Patrimonio del
Fideicomiso y los derechos de los Tenedores;

0. En su carécter de Fiduciario dentro del &mbito de sus funciones revisara
que la informacién y cantidades proporcionadas por el Fideicomitente, el Administrador,
y el Representante Comuin en los respectivos reportes que deban preparar en términos
del presente Contrato, concuerden con los datos entregados al Fiduciario previamente
por cada uno de ellos asi como con los saldos y cantidades que el mismo mantenga en
las Cuentas del Fideicomiso, asi como verificar que el flujo de los recursos como fuente
de pago de los Certificados Bursétiles sea consistente con la informacién proporcionada,
asi como verificar que los recursos que se reciba el Fideicomiso depositados en la Cuenta
General, en adicién a los recursos provenientes de la Colocacién Inicial y Colocaciones
Subsecuentes (incluyendo, en su caso, Ampliaciones), asi como de los Intereses de las
Inversiones Permitidas, provengan de las inversiones en los Activos de Financiamiento;

y

P. Con base en la informacién que le sea proporcionada por el
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Administrador, el Comité Técnico y/o el Auditor Externo, verificar la existencia y el
estado que guarde el Patrimonio del Fideicomiso, tanto en la inversion original en los
Activos de Financiamiento como en las inversiones subsecuentes que se realicen durante
la vigencia de los Certificados Bursétiles. En caso de detectar un error evidente o
inconsistencia en la informacién o cantidades que le sean proporcionadas por el
Administrador, las partes o cualquier tercero, el Fiduciario debera notificarlo
inmediatamente al Administrador (con copia al Representante Comun) y, en su caso, al
tercero que le haya proveido de la misma, con la finalidad de que dicha informacién y/o
montos sean revisados, y, en su caso, corregidos por la parte responsable, sin que el
Fiduciario resulte responsable de la informacion ni de la correcciéon.

Q. Cumplir con sus obligaciones conforme a la CUAE que le sean aplicables;
en el entendido, que las actividades, facultades y obligaciones previstas en la CUAE para
el consejo de administracion y el director general de emisoras seran realizadas por el
Comité Técnico del Fideicomiso y por el Fiduciario de conformidad con las instrucciones
del Comité Técnico, respectivamente.

La informacién que el Fiduciario deba entregar a la Agencia Calificadora
conforme al presente Contrato se enviara a los domicilios que se indican en el Anexo “C”
del presente, o a cualquier otro domicilio que la propia Agencia Calificadora notifique
por escrito al Fiduciario.

Cuando para el cumplimiento de los Fines del Fideicomiso se requiera la
realizacién de actos no previstos en el presente Contrato, que sean urgentes, cuya omisién
pudiera perjudicar el Patrimonio del Fideicomiso y no fuera posible obtener instrucciones
Fideicomitente, el Fiduciario podra consultar al respecto al Representante Comun, quien
podra instruirlo para actuar de la manera que considere conveniente en beneficio de los
intereses de los Tenedores, obteniendo previamente el consentimiento de la Asamblea de
Tenedores, siempre que sea posible o, sin obtener de manera previa tal consentimiento,
cuando su juicio no sea conveniente esperar a la celebracion de la Asamblea de
Tenedores, sin incurrir en responsabilidad por ese motivo, y en caso de que no fuese
posible formular dicha consulta al Representante Comtn o en ausencia de respuesta
oportuna, debera actuar de conformidad con lo previsto en el presente Fideicomiso para
el caso de actos urgentes.

15.2. Defensa del Patrimonio de Fideicomiso. El Fiduciario estara obligado a
defender el Patrimonio del Fideicomiso y debera notificar cualquier circunstancia que
requiera la defensa del Patrimonio del Fideicomiso por escrito al Fideicomitente, al
Administrador y al Representante Comun (con copia electrénica a la Agencia
Calificadora) en un plazo que no exceda de 3 (tres) Dias Haébiles a partir de la fecha en
que tenga conocimiento de la circunstancia respectiva, con la salvedad de que el
Fiduciario s6lo estard obligado a otorgar, a las Personas indicadas por escrito por el
Fideicomitente, el Administrador o, en su caso, el Representante Comtin, un poder
general limitado o especial en los términos y condiciones que para tal efecto indique el
Administrador, el Fideicomitente o, en su caso, el Representante Comun, por escrito para
tomar cualquier accién necesaria para defender el Patrimonio del Fideicomiso (los
“Apoderados”) y, en su caso, coadyuvar a dicha defensa segtin resulte necesario. En el
supuesto de que el Fideicomitente y/o el Administrador no designe a las Personas a las
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que deban otorgéarseles dichos poderes para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso,
dentro delos 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la recepcién de la notificacion por escrito
del Fiduciario, el Fiduciario deberad entregar por escrito una notificacién informando
dicha negativa al Representante Comun (con copia al Fideicomitente y al
Administrador) y debera otorgar los poderes respectivos a las Personas designadas por
escrito por el Representante Comun, (i) con la previa aprobacién de la Asamblea de
Tenedores, cuando esta tltima conozca e instruya al respecto y siempre y cuando sea
posible contar con dicha aprobacién previa sin que exista la posibilidad razonable de
que, de no adoptarse una pronta decisién, se afecte negativamente el Patrimonio del
Fideicomiso o, (ii) en caso contrario, a discrecion del Representante Comun (sin que este
altimo incurra en responsabilidad por este motivo). Todos los honorarios y demas gastos
y costos que se causen con motivo de dicho conflicto o defensa, se cubrirdn con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso. El Fiduciario no sera responsable por los actos de cualquiera
de dichos Apoderados, ni serd responsable del pago de los honorarios y gastos de los
mismos, los cuales serdn pagados con cargo al Patrimonio del Fideicomiso sin
responsabilidad alguna del Fiduciario.

Por su parte, el Fideicomitente, el Representante Comun, el Administrador,
segiin sea el caso, deberdn notificar al Fiduciario, inmediatamente por escrito, de
cualquier amenaza al Patrimonio del Fideicomiso de la cual tengan conocimiento.

En caso de ser necesario, el Fiduciario suscribira y otorgard los documentos que
resulten necesarios o convenientes para lograr la cobranza de los Activos de
Financiamiento, previa instruccién que otorgue por escrito el Fideicomitente, el
Administrador y/o el Comité Técnico. El Fiduciario tampoco sera responsable en
cualquier caso en que el Fideicomitente y/o el Administrador no emita las instrucciones
correspondientes al Fiduciario, con el fin de que este dltimo otorgue los poderes
necesarios para tomar cualquier accién necesaria para defender el Patrimonio del
Fideicomiso siempre que el Fiduciario actte en términos de las disposiciones legales
aplicables.

Cada uno de los convenios y documentos celebrados por cualquiera de los
apoderados a quienes se les haya otorgado un poder o los delegados fiduciarios del
Fiduciario, deberdn establecer claramente que el Fiduciario responderd del
cumplimiento de dichas obligaciones tinicamente con el Patrimonio del Fideicomiso y
no con hingdn otro bien.

15.3. Notificaciones o Demandas Judiciales. En caso de que el Fiduciario reciba
una notificaciéon o demanda judicial o de cualquier otra naturaleza con respecto de este
Fideicomiso, o respecto del Patrimonio del Fideicomiso, el Fiduciario debera entregar
dicha notificacién en un plazo no mayor a 2 (dos) Dias Hébiles siguientes al dia en que
reciba dicha notificacion al Representante Comun y al Administrador.

15.4. Responsabilidad del Fiduciario. El Fiduciario no sera responsable por
hechos o actos de terceros, o por actos, hechos u omisiones del Fideicomitente, del
Administrador, del Representante Comtin o de terceros (incluyendo autoridades
gubernamentales) que impidan o dificulten el cumplimiento de los Fines del Fideicomiso.
Cuando el Fiduciario obre ajustdndose a las instrucciones expresas por escrito del
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Fideicomitente, del Administrador, del Representante Comun y/o de la Asamblea de
Tenedores, adoptadas de conformidad en el presente Contrato o sin haber recibido
dichas instrucciones siempre y cuando el Fiduciario obre de conformidad con los Fines
del Fideicomiso, quedara libre de responsabilidad, salvo que exista dolo, negligencia o
mala fe por parte del Fiduciario, cuando asi lo determine en sentencia firme que no
admita recurso o juicio en contra emitida por la autoridad judicial competente.

El Fiduciario debera abstenerse de cumplir las instrucciones que el
Fideicomitente y el Administrador dicten en exceso de sus facultades, o en violacion a lo
dispuesto en el presente Contrato; en el entendido, que el Fiduciario debera notificar de
dicha situacién a la parte que haya emitido la instruccién correspondiente con la
finalidad de que se emita una nueva instruccién en cumplimiento a lo previsto en el
presente Contrato.

Siempre que el Fiduciario acttie conforme a los parrafos anteriores, respondera
hasta donde baste y alcance el Patrimonio del Fideicomiso, sin tener responsabilidad
personal alguna en el caso de que éste no fuese suficiente para cumplir con las
obligaciones que se deriven a cargo del presente Contrato y de los Documentos de la
Operacion, de conformidad con lo establecido en dichos documentos.

El Fiduciario no sera responsable (i) de cualquier demora o incumplimiento en el
pago de alguna cantidad conforme a este Contrato como resultado de la insuficiencia de
fondos en el Patrimonio del Fideicomiso; (ii) por la veracidad y calidad de la informacién
que le entreguen el Fideicomitente, el Administrador, el Representante Comun, los
Tenedores o cualquier tercero. En caso de que el Fiduciario le proporcione a cualquier
Persona informacién preparada por el Fideicomitente, el Administrador, el
Representante Comn, los Tenedores o cualquier prestador de servicios de los mismos,
no sera responsable por la veracidad de dicha informacién. Si la informacion
proporcionada al Fiduciario es inconsistente con la informacion que el Fiduciario tiene
en su posesion o registros, el Fiduciario notificard a las partes de dicha circunstancia a la
brevedad posible, para que realicen cualquier ajuste o aclaren el mismo.

El Fiduciario estard facultado para solicitar al Administrador y/o a al
Representante Comun, los asesores fiscales del Fideicomiso o cualquier otra parte o
tercero cualquier informacién o documentacion relativa o relacionada al Fideicomiso y
que les corresponda conforme a sus servicios, obligaciones y/o facultades de
conformidad con lo previsto en este Contrato, los Documentos de la Operacion y en la
regulacion aplicable, y la Persona a que corresponda, debera proporcionarla siempre que
sea solicitada y cuando en el presente no se establezca otro plazo, con al menos 10 (diez)
Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se solicite su entrega.

De conformidad con el Articulo 106, fraccién XX de la Ley de Instituciones de
Crédito, las partes, en este acto autorizan expresamente al Fiduciario a dar a conocer,
compartir y/o proporcionar informacién relativa a las mismas con sus accionistas,
subsidiarias y filiales para el cumplimiento de obligaciones conforme a la legislacion que
resulte aplicable, politicas internas, fines estadisticos, procesamiento de datos y anélisis
de riesgo.
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15.5. Actos Urgentes. Cuando para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso
y/o para el cumplimiento de los Fines del Fideicomiso se requiera la realizacién de actos
urgentes, cuya omision o falta de atencién inmediata pudiera perjudicar el Patrimonio
del Fideicomiso, éste debera dar aviso de inmediato al Administrador y al Representante
Comun a més tardar el Dia Habil siguiente a la fecha en que tenga noticia de haberse
presentado dicha circunstancia, y en caso, de que no fuera posible obtener instrucciones
del Comité Técnico, del Administrador, del Fideicomitente o del Representante Comn,
segun sea el caso, el Fiduciario podra excepcionalmente actuar a su discreciéon conforme
a las sanas practicas bancarias y a los fines del presente Fideicomiso, sin responsabilidad
alguna a su cargo, salvo que medie dolo, negligencia o mala fe por parte del Fiduciario,
asi determinado en sentencia firme por autoridad judicial competente; en el entendido
que, si por cualquier causa no se designare un Apoderado en los términos indicados
conforme a la Seccién 15.2 anterior, el Fiduciario podra designar al Apoderado sin su
responsabilidad. El Fiduciario podra recuperar del Patrimonio del Fideicomiso cualquier
cantidad en que haya incurrido por los actos llevados a cabo en atencién a lo que se
sefiala en este parrafo.

15.6. Actos No Contemplados en el Fideicomiso. En caso que se presenten
situaciones no previstas dentro del presente Contrato o que el Fiduciario deba llevar a
cabo actos no establecidos en el mismo o el Fiduciario tenga dudas de cémo proceder, el
Fiduciario debera dar aviso de dicha circunstancia al Administrador y al Representante
Comun a mas tardar al Dia Habil siguiente a la fecha en que el Fiduciario tenga
conocimiento de dicha situacién, a fin que el Administrador y/o el Representante
Comun, gire las instrucciones que considere convenientes o necesarias al Fiduciario a
efecto de que éste acttie en consecuencia.

15.7. Indemnizacién. El Fideicomitente, exclusivamente con recursos del
Patrimonio del Fideicomiso, hasta donde baste y alcance defendera y sacara en pazy a
salvo al Fiduciario, asi como a sus delegados fiduciarios, funcionarios, empleados y
apoderados de toda y cualquier responsabilidad, dafio, obligacién, demanda, sentencia,
transaccién, requerimiento, gastos o costas de cualquier naturaleza, incluyendo los
honorarios razonables y documentados de abogados, que directamente se hagan valer
como resultado de, impuesta sobre, incurrida por, con motivo o como consecuencia de
actos realizados por el Fiduciario en cumplimiento del presente Contrato, en los
Documentos de la Operacién y la defensa del Patrimonio del Fideicomiso (salvo que
cualquiera de los anteriores sea consecuencia del dolo, negligencia o mala fe del
Fiduciario asi determinado en sentencia firme por autoridad judicial competente o
cuando el Fiduciario lleve a cabo cualquier acto no autorizado por este Contrato) o por
cualesquiera reclamaciones, multas, penas y cualquier otro adeudo de cualquier
naturaleza en relacién con los Documentos de la Operacién, el Patrimonio del
Fideicomiso o con este Contrato, ya sea ante autoridades administrativas, judiciales,
tribunales arbitrales o cualquier otra autoridad, ya sea de carécter local o federal, de la
Reptblica Mexicana o extranjeras.

El Fideicomitente, exclusivamente con recursos del Patrimonio del Fideicomiso,
sacard en paz y a salvo e indemnizara al Fiduciario, asi como a sus delegados fiduciarios,
funcionarios, empleados y apoderados, en caso de existir alguna contingencia fiscal
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derivada de la operaciéon del presente Fideicomiso o de los demas documentos
relacionados con el Contrato, salvo en caso de dolo, negligencia o mala fe del Fiduciario,
asi determinado en sentencia firme e inapelable emitida por autoridad competente. El
Fiduciario tendrd derecho a ser representado por sus propios asesores o abogados
aprobados por el Comité Técnico o por los asesores que el Comité Técnico designe en
dichos procedimientos de caracter fiscal. El Fideicomitente, exclusivamente con recursos
del Patrimonio del Fideicomiso, deberad cubrir al Fiduciario los honorarios, gastos y
costos relacionados con dichos procedimientos de caracter fiscal, en la fecha en que lo
solicite el Fiduciario y, solamente si el Fideicomitente no cubre dichos gastos y costos,
entonces, las partes aceptan y autorizan que pueda cubrirlos con cargo a las cantidades
afectas al Patrimonio del Fideicomiso.

El Fideicomitente, por este conducto expresamente libera al Fiduciario de
cualquier responsabilidad derivada de, o en relacién con, la celebracion de este Contrato
o el cumplimiento de los Fines del Fideicomiso y los Documentos de la Operacion, salvo
que medie dolo, culpa o negligencia por parte del Fiduciario asi determinado en
sentencia firme e inapelable emitida por autoridad judicial competente, o que éste
incurra en incumplimientos, y se obliga a indemnizar y sacar en paz y a salvo al
Fiduciario, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso (con las limitaciones que mas
adelante se establecen), de cualquier dafio y perjuicio en relacién con la celebracion de
este Contrato o el cumplimiento de sus fines asi determinado en sentencia firme por
autoridad judicial competente, salvo que ello derive del dolo, culpa o negligencia o
incumplimiento del propio Fiduciario asi determinado en sentencia firme e inapelable
emitida por autoridad judicial competente. Las obligaciones del Fideicomitente que se
hayan originado durante la vigencia del presente Contrato subsistirdn y permaneceran
en pleno vigor, atin a la terminacién del mismo y por un plazo maximo de cinco afios
contados a partir de la fecha de terminacion de este Contrato de Fideicomiso.

El Fiduciario no estara obligado a ejercer accion alguna conforme a este Contrato
que lo exponga a responsabilidad de sus funcionarios o contra su patrimonio, o que sea
contraria a este Contrato o a las leyes aplicables. Por lo anterior, las partes facultadas
para instruir al Fiduciario en términos del presente Contrato se obligan a no emitir
instrucciones al Fiduciario en exceso o contrario a lo establecido en el presente Contrato;
en el entendido, que las funciones y la realizacién de las actividades del Fiduciario, que
requieran el otorgamiento de una instruccién previa, se realizan en seguimiento y
acatando las instrucciones de las partes facultadas para dichos efectos. Por lo que las
partes lo liberan de cualquier responsabilidad y serd indemnizado en los términos
previstos en el presente Contrato por la emision de instrucciones en términos de lo
previsto en el presente parrafo.

Las partes en este acto reconocen y aceptan que la actuacién del Fiduciario
Unicamente serd en su cardcter de fiduciario en el presente Fideicomiso, de conformidad
con los términos del mismo. Las partes en este acto aceptan y reconocen que, en virtud
de que el Fiduciario celebra y suscribe el presente Contrato, asi como el resto de los
Documentos de la Operacién, en su cardcter de fiduciario, respondera de todas y
cualesquiera obligaciones derivadas de dichos documentos tnicamente con el
Patrimonio del Fideicomiso, hasta donde baste y alcance, por lo que el Fiduciario en
ningtn caso responderd con su propio patrimonio, salvo en caso de que el Fiduciario
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acte con negligencia, dolo o mala fe, seglin sea determinado por una sentencia o
resolucion emitida por un tribunal competente que sea definitiva e inapelable.
Asimismo, las partes reconocen que el Fiduciario no ha actuado ni actuara, como asesor
legal, fiscal, de inversiones o de negocios en relacién con la operacién del Contrato de
Fideicomiso.

DECIMA SEXTA. ASAMBLEA DE TENEDORES.

16.1. Asamblea de Tenedores. La Asamblea de Tenedores de los Certificados
Bursétiles representard al conjunto de estos y se regird, conforme al Articulo 68 de la
LMYV, por las disposiciones aplicables de la LGTOC, y en lo no previsto por estés, se
regirdn por la LGSM y cualquier otra aplicable de manera supletoria, asi como por lo
estipulado en la presente Seccion y en las disposiciones que se establezcan en el Titulo
de los Certificados Bursatiles (la “Asamblea de Tenedores”). Las decisiones de la
Asamblea de Tenedores serdn tomadas en términos de la legislacién aplicable, del
presente Fideicomiso y del Titulo, seran validas respecto de todos los Tenedores, atin los
ausentes o disidentes.

16.2 Convocatorias. La Asamblea de Tenedores se reunird siempre que sea
convocada por el Representante Comun. El Fiduciario, el Fideicomitente o los Tenedores
que en lo individual o conjuntamente representen cuando menos el 10% (diez por ciento)
de los Certificados Bursatiles en circulacién, podran pedir al Representante Comdn que
convoque a la Asamblea de Tenedores, especificando en su peticién los puntos que en la
asamblea deberan tratarse. El Representante Comun debera expedir la convocatoria para
que la asamblea se retina dentro del término maximo de 1 (un) mes contado a partir de
la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante Comtin no cumpliere con esta
obligacion, el juez de primera instancia del domicilio del Fiduciario, a peticion de los
Tenedores solicitantes, debera expedir la convocatoria para la reuniéon de la asamblea.

La convocatoria para las Asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo
menos, en alguno de los periddicos de mayor circulacién nacional, con por lo menos 10
(diez) dias naturales de anticipacién a la fecha en que la asamblea deba reunirse. En la
convocatoria se expresardn los puntos que en la asamblea deberan tratarse, asi como el
lugar y la hora en que deberé celebrarse dicha asamblea.

16.3  Asistencia, decisiones y actas. Para que una Asamblea de Tenedores
reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en los parrafos siguientes, se
considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria, deberdn estar
presentes en ella los Tenedores que, en lo individual o conjuntamente posean, por lo
menos, el equivalente a la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulaciéon
con derecho a voto, y sus decisiones serdn validas, cuando sean aprobadas por la mitad
mas uno de los Certificados Bursatiles presentes con derecho a voto. Si la Asamblea de
Tenedores se retne en virtud de segunda o ulterior convocatoria, se considerara
legalmente instalada con cualquier nimero de Certificados Bursatiles en circulacién que
en ella estén representados y sus decisiones serdn vélidas cuando sean aprobadas por
mayoria de votos computables en dicha asamblea, conforme a los Certificados Bursatiles
en circulacién.
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Son facultades de la Asamblea de Tenedores las siguientes: (i) resolver las
cuestiones que se describen en el pérrafo siguiente, y (ii) las demds que se establezcan en
los Documentos de la Operacién, la LMV, la LGTOC o cualquier otra disposicién
aplicable.

En adicién a otros asuntos previstos en el presente Contrato o en el Titulo que
represente los Certificados Bursatiles, se requerird que estén representados en la
Asamblea de Tenedores, cuando menos aquellos Tenedores que, en lo individual o
conjuntamente, posean el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Burséatiles
en circulacién con derecho a voto, y que las decisiones sean aprobadas por los Tenedores
que en lo individual o conjuntamente representen la mitad mas uno de los Certificados
Bursétiles presentes con derecho a voto; (i) cuando se trate de revocar o sustituir la
designacién del Representante Comtn o nombrar a cualquier otro representante comutn
de los Tenedores; (ii) cuando se trate de consentir u otorgar prorrogas o esperas al
Fiduciario respecto de los pagos de principal e intereses ordinarios, en su caso, conforme
al presente Contrato o el Titulo; o cuando se trate de realizar cualquier modificacién a
los términos y condiciones de los Certificados Bursatiles o, en su caso, cualesquiera
modificaciones a los Documentos de la Operacion, salvo que la modificacién en cuestion
sea para (a) salvar cualquier defecto en la redaccién, (b) corregir cualquier disposicion
que resulte incongruente con el resto de los Documentos de la Operacién, y/o (c) para
satisfacer cualquier requerimiento, condicién o lineamiento contenido en una orden,
sentencia o disposicion legal aplicable, casos en los cuales no se requerira el
consentimiento de los Tenedores. Los Tenedores, por la mera adquisicion de uno o mas
Certificados Bursétiles Fiduciarios facultan al Fiduciario y al Representante Comtn a
llevar a cabo, sin celebracion de una asamblea, las modificaciones a que se refiere este
parrafo.

Ahora bien, sila Asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior
convocatoria, para tratar los asuntos sefialados en el parrafo anterior, se requerird que
estén presentes en dicha asamblea los Tenedores que, en lo individual o conjuntamente
posean el equivalente a la mitad mas uno de los Certificados Bursétiles en circulacién con
derecho a voto y sus decisiones serdn validas si son tomadas por los Tenedores que, en lo
individual o conjuntamente, representen la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles
con derecho a voto presentes en dicha asamblea.

Para concurrir a las Asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan entregar al
Representante Comun las constancias de depésito que expida Indeval, y el listado de
titulares que al efecto expida el custodio y/o intermediario correspondiente, de ser
el caso, respecto de los Certificados Bursatiles de los cuales son titulares, en el lugar
que se designe en la convocatoria respectiva, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha
en que dicha asamblea deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la
asamblea por apoderado, acreditado con carta poder simple firmada ante dos testigos o
por cualquier otro medio autorizado por la legislacion aplicable.

En ningtn caso podran ser representados en la Asamblea los Tenedores los
Certificados Bursatiles que el Fiduciario o cualquier persona relacionada o Afiliada con
éste hayan adquirido en el mercado. Dichos Certificados Bursatiles no se consideraran
para integrar el quérum de instalacion y votaciéon en las Asambleas de Tenedores
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previsto en el presente Contrato y en el Titulo.

De cada Asamblea de Tenedores se levantard un acta suscrita por quienes hayan
fungido como presidente y secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada
por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas y demés datos y documentos que
se refieran a la actuacién de las Asambleas de Tenedores o del Representante Comun,
seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores,
los cuales tendran derecho a que, a su costa, el Representante Comin les expida copias
certificadas de dichos documentos.

Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las Asambleas de Tenedores,
se tomara como base el nimero de Certificados Bursatiles en circulacién con derecho a
voto respecto del asunto de que se trate. La Asamblea de Tenedores de Certificados
Bursétiles sera presidida por el Representante Comidn y en ella los Tenedores de
Certificados Bursatiles tendrédn derecho a tantos votos como les correspondan en virtud
de los Certificados Bursétiles que posean, computandose un voto por cada Certificado
Bursatil en circulacién, salvo que su voto se encuentre restringido por ministerio de ley
o conforme a lo establecido en el presente Contrato o en el Titulo.

No obstante lo antes sefialado, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Burséatiles
con derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si
hubieran sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

Las Asambleas de Tenedores se celebrardan en el domicilio social del
Representante Comun y a falta o imposibilidad en el lugar que el Representante Comuin
sefale al efecto, en la convocatoria respectiva. Los Tenedores tendran a su disposicion,
en las oficinas del Fiduciario y, en su caso, del Representante Comun, la informacién y
los documentos relacionados con cada uno de los puntos contenidos en el orden del dia
de la Asamblea de Tenedores que corresponda, a su costa y con al menos 10 (diez) dias
naturales de anticipacion a la fecha de celebraciéon de la asamblea.

Una vez que se declare instalada la Asamblea de Tenedores, los Tenedores no
podran evitar su celebracion retirandose de la misma. Los Tenedores que se retiren o que
no concurran a la reanudacion de una Asamblea de Tenedores que haya sido aplazada
en los términos que autoriza la legislacion aplicable, se entendera que se abstienen de
emitir su voto respecto de los asuntos que se traten.

Nada de lo contenido en el presente documento, limitara o afectara los derechos
que, en su caso, tuvieren los Tenedores de conformidad con los Articulos 220 altimo

parrafo y 223 de la LGTOC.

DECIMA SEPTIMA. COMITE TECNICO.

17.1 CONSTITUCION DEL COMITE TECNICO. De conformidad con lo establecido
en el Articulo 80 de la LIC, en este acto se constituye un Comité Técnico que permanecera
en funciones durante la vigencia del presente Fideicomiso.
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Los miembros del Comité Técnico serdn designados de la siguiente forma: (i) el
Administrador designard a 2 (dos) miembros propietarios y uno o méas suplentes; y (ii)
a mas tardar dentro de los 30 Dias Hébiles siguientes a la Colocacién Inicial, la Asamblea
de Tenedores designara 1 (un) miembro propietario y uno o mds suplentes, el cual debera
calificar como Miembro Independiente.

El Administrador y el Representante Comun deberdn notificar por escrito al
Fiduciario los nombramientos hechos conforme a lo anterior (tanto de miembros
propietarios como suplentes), con documento que contenga la firma de un apoderado
del Administrador o del Representante Comtn, asi como del miembro designado y
adjuntando copia de su identificacion oficial donde aparezca la misma firma y sefialando
domicilio y direcciéon de correo electronico para recibir notificaciones y convocatorias,
asi como de la documentacién e informacién que el Fiduciario requiera conforme a las
politicas “KYC” (“Know Your Customer”) de identificacién de clientes del Fiduciario.

El Administrador y la Asamblea de Tenedores podrédn, en cualquier momento,
remover o sustituir a los miembros que hayan nombrado, mediante notificacién por
escrito al Fiduciario que retina los mismos requisitos sefialados en el pérrafo anterior,
con excepcion del requisito de la firma del miembro designado y la copia de su
identificacién oficial, el cual no serd necesario.

Asimismo, podra asistir a todas las sesiones del Comité Técnico, con voz, pero
sin voto, un representante del Fiduciario y del Representante Comtn, y podran hacerlo
aquellas personas que el propio Comité Técnico, conforme a la propuesta de alguno de
sus miembros, designe como invitados especiales en virtud de sus conocimientos y
experiencia en la materia sobre la que verse la sesiéon de que se trate.

El Fiduciario y el Administrador s6lo dardn cumplimiento a las instrucciones
recibidas por el Comité Técnico que se encuentre constituido conforme a las
notificaciones antes descritas. Los miembros propietarios s6lo podran ser sustituidos en
su ausencia por los miembros suplentes que les corresponda. Asimismo, el Comité
Técnico s6lo podra nombrar delegados especiales, que podran o no ser miembros de
dicho comité, para el seguimiento y ejecucion de sus resoluciones.

Salvo por el Miembro Independiente nombrado por la Asamblea de Tenedores,
el nombramiento de los miembros del Comité Técnico es honorifico y no da derecho a
percibir retribuciéon alguna por su desempefio. Los honorarios del Miembro
Independiente seran propuestos por el Administrador y aprobados por la Asamblea de
Tenedores y serdn pagados con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.

17.2  Sesiones del Comité Técnico. El Comité Técnico sesionard en forma
ordinaria conforme al calendario que se apruebe en la primera junta de cada afio y en
forma extraordinaria cuando resulte necesario para el debido cumplimiento de sus
funciones y previa convocatoria enviada a los demas miembros del Comité Técnico
conforme a la Seccion 17.3 siguiente. No serd necesaria dicha convocatoria cuando se
encuentren reunidos la totalidad de los miembros del Comité Técnico.

El Comité Técnico elegird como presidente (el “Presidente”) a uno de los
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miembros elegidos por el Administrador y como secretario (el “Secretario”) a cualquier
otro miembro o a una Persona ajena al Fideicomiso. En caso de que el Presidente o
Secretario estén ausentes en una sesion del Comité Técnico o no tengan derecho a votar
en la misma en términos del presente Contrato, previo al inicio de dicha sesién, los demas
miembros del Comité Técnico con derecho a votar en dicha sesiéon nombraran por
mayoria a un miembro con derecho a voto en dicha sesién como Presidente para dicha
sesion tinicamente, y a otro miembro o a una Persona, que no requerira ser miembro del
Comité Técnico, como Secretario iinicamente para dicha sesion.

El Secretario levantard un acta de cada junta del Comité Técnico en la que se
hagan constar los acuerdos adoptados en la junta y que deberd ser firmada por todos
los miembros del Comité Técnico que asistieron a la misma. Sera responsabilidad del
secretario mantener un expediente con todas las actas y demas documentos presentados
ante el Comité Técnico.

Las reuniones del Comité Técnico podran celebrarse mediante teleconferencias o
cualquier otro medio que permita la comunicacién en tiempo real de sus integrantes y
podran ser grabadas. Igualmente, el Comité Técnico podra adoptar resoluciones fuera
de junta, siempre y cuando las mismas sean ratificadas por escrito por la totalidad de
sus miembros titulares o sus respectivos suplentes, y dichas resoluciones deberdn ser
reflejadas en un documento que sea suscrito por todos los miembros del Comité Técnico.

17.3  Convocatorias. Cualquiera de los miembros del Comité Técnico o el
Administrador, podrdn solicitar al Secretario realizar una convocatoria cuando lo
estimen pertinente, quien debera llevarla a cabo mediante escrito a cada uno de los
miembros del Comité Técnico, con copia al Fiduciario, al Fideicomitente y al
Representante Comun, en los domicilios que éstos hayan de conformidad con el presente
Contrato de Fideicomiso con por lo menos 5 (cinco) dias naturales de anticipacién a la
fecha en que se pretenda llevar a cabo la sesién, debiendo sefialar tanto el orden del dia
como el lugar, fecha y hora en que se llevara a cabo la sesién. Dicha convocatoria podra
ser realizada a través de correo electrénico.

Para que una sesién del Comité Técnico se considere legalmente instalada en
virtud de primera convocatoria, deberd estar representada en ella la mayoria de los
miembros de dicho érgano y sus decisiones seran validas, salvo por casos especificos
establecidos en otras cldusulas del presente Contrato, cuando sean aprobadas por
mayoria de votos. En caso que una sesion del Comité Técnico se retina en virtud de
segunda convocatoria, se considerard legalmente instalada, cualquiera que sea el namero
de miembros que se encuentren presentes.

17.4  Notificaciones al Fiduciario. Todas las instrucciones y notificaciones que el
Comité Técnico proporcione al Fiduciario, incluyendo sus resoluciones, deberan
efectuarse por escrito y deberdn estar firmadas (las cuales podran ser firmas electrénicas
que cumplan con los requisitos previstos en el Cédigo de Comercio y la normatividad
aplicable) por aquellos miembros que hayan fungido como Presidente o Secretario en la
sesion del Comité Técnico que corresponda, o en su caso por las Personas que hayan sido
designadas como delegados especiales, o bien por delegados especiales designados en
dicha sesién en la que se acordé dicha instruccién o notificaciéon o si se acordé la misma
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fuera de sesién, firmada (las cuales podran ser firmas electrénicas que cumplan con los
requisitos previstos en el Cédigo de Comercio y la normatividad aplicable) por las
Personas que tienen la designacién de Presidente y Secretario del Comité Técnico. Dicha
instrucciéon y/o notificacion deberd ser entregada al Fiduciario con copia del acta
relacionada con la sesién del Comité Técnico correspondiente.

De conformidad con el Articulo 80 de la LIC, el Fiduciario actuard libre de
responsabilidad cuando lo haga ajustandose a las instrucciones entregadas por el Comité
Técnico siempre que en la ejecucion o cumplimiento de tales instrucciones se cumpla con
los fines establecidos en el Fideicomiso y se ajusten a las disposiciones juridicas
aplicables.

17.5  Atribuciones del Comité Técnico. El Comité Técnico contard con las
siguientes facultades y atribuciones, en adicién a las demas establecidas en otras cldusulas
del presente Contrato:

A. Supervisar la debida aplicacién de las cantidades que formen parte del
Patrimonio del Fideicomiso;

B. Previa transmision de los Activos de Financiamiento al Fideicomiso
(excepto por la transmision de Activos de Financiamiento que se lleve a cabo con
recursos de la Colocacién Inicial) y en cada fecha que se requiera de conformidad con lo
establecido en la Clausula Octava del presente Contrato, verificar que los Activos de
Financiamiento cumplan con los Criterios de Elegibilidad de conformidad con la
Clausula Octava del presente Contrato;

C. Recibir y, en su caso, aprobar los Reportes del Fiduciario;

D. Instruir al Fiduciario las acciones que deban ser tomadas por él mismo
para cumplir con los Fines del Fideicomiso, pero sé6lo en aquellos casos en los que no
exista disposicion expresa en el presente Contrato;

E. Instruir al Fiduciario para que éste realice operaciones cambiarias;
F. Supervisar el cumplimiento de los Documentos de la Operacién;
G. Vigilar y procurar que el Fiduciario cumpla con sus obligaciones de

entregar informaciéon en términos del presente Contrato y demas Documentos de la
Operacion;

H. Girar instrucciones al Fiduciario para modificar los Documentos de la
Operacioén del que sea parte el Fiduciario;

L Instruir al Fiduciario la contratacion y sustitucién del Auditor Externo en
términos de la CUAE, asi como dar cumplimiento a los requisitos estipulados al efecto
en dicha circular. Sin limitar la generalidad de la facultad establecida en el presente
inciso, en caso de que se detecten errores, inconsistencias u omisiones en la informacién
presentada por el Auditor Externo en su dictamen o bien en la informacién revisada por
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éste y no detectada, el Comité Técnico podra instruir al Fiduciario para que se proceda a
cancelar el contrato con dicho Auditor Externo; en el entendido que, se podra otorgar un
plazo al Auditor Externo para que subsane los errores, inconsistencias u omisiones
detectadas siempre y cuando sea sin costo para el Fideicomiso;

J. Instruir al Fiduciario para que otorgue los poderes generales y especiales
que se requieran para el cumplimiento o consecucion de los Fines del Fideicomiso o para
la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, a favor de las personas que el Comité Técnico
le instruya, conforme a lo previsto en la Cldusula Vigésima Cuarta del presente Contrato;

K. Designar a los delegados especiales que necesite para la ejecucién de las
resoluciones del Comité Técnico;

L. Instruir al Fiduciario respecto de las medidas que deba tomar en defensa
del Patrimonio del Fideicomiso;

M. Instruir al Fiduciario para actuar en asuntos que no estén especificamente
previstos en el presente Contrato o en el Titulo, que no impliquen una modificacion
sustancial al presente Contrato de Fideicomiso;

N. En general, celebrar cualquier contrato o llevar a cabo cualquier acto
necesario a fin de resolver cualquier situacién o conflicto no previsto en el presente

Contrato que pudiera presentarse con respecto a los Fines del Fideicomiso.

DECIMA OCTAVA. HONORARIOS Y GASTOS.

18.1. Honorarios del Fiduciario. Los gastos razonables y documentados,
honorarios y cualquier otra cantidad generada a favor del Fiduciario seran a cargo del
Patrimonio del Fideicomiso y deberan ser pagados precisamente con cargo al Patrimonio
del Fideicomiso y conforme a los términos del Anexo “A” del presente Fideicomiso. El
Fiduciario se reserva el derecho de actualizar sus honorarios en forma anual (cada
enero), en la misma proporciéon en que se incremente el Indice Nacional de Precios al
Consumidor que publique el Banco de México o el organismo que lo sustituya para tales
efectos.

18.2. Honorarios del Representante Comtn. Los honorarios y cualquier otra
cantidad generada a favor del Representante Comun serdn a cargo del Patrimonio del
Fideicomiso y deberan ser pagadas con cargo al Patrimonio del Fideicomiso conforme a
los términos del Anexo “B” tendra derecho a recibir por concepto de honorarios por sus
servicios bajo el presente Contrato.

Patrimonio del Fiduciario. El Fiduciario no podra ser obligado a realizar gasto
alguno con cargo a su propio patrimonio, o incurrir en responsabilidades financieras
distintas de las que asume en su carécter de fiduciario, en el cumplimiento de los Fines del
Fideicomiso. El Fiduciario estard obligado a cumplir con los Fines del Fideicomiso y
recibir instrucciones siempre que el Patrimonio del Fideicomiso sea suficiente para cubrir
los costos correspondientes.
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18.3. Gastos del Fideicomiso. Las partes acuerdan que el pago de los Gastos de
la Emisién, los Gastos de Mantenimiento y demads gastos relacionados con el presente
Fideicomiso correrdn a cargo del Patrimonio del Fideicomiso hasta donde baste y
alcance.

DECIMA NOVENA. MODIFICACIONES.

19.1. Modificaciones sin Autorizacién de los Tenedores. Este Contrato y sus
anexos podran ser modificados mediante el consentimiento del Fiduciario, el
Administrador, y el Representante Comtn, sin el consentimiento de los Tenedores,
siempre y cuando el objetivo de dicha modificaciéon sea: (i) corregir o complementar
cualquier omisiéon o defecto en la redacciéon del presente Contrato; (ii) corregir o
adicionar cualquier disposicién del presente Contrato que resulte incongruente con el
resto del mismo; (iii) modificar cualquier disposicién contenida en este Contrato que a
juicio de la Agencia Calificadora impida mejorar o mantener la calificacion de los
Certificados Bursatiles; (iv) en caso de modificaciones requeridas por las autoridades
competentes; y (v) modificar el presente Contrato de Fideicomiso y los demas
Documentos de la Operacion, previo a que sea realizada la Colocacion Inicial; en todos
los casos mencionados, sujeto a que dicha modificacién no cause perjuicio a los derechos
ni a los intereses de los Tenedores, a juicio del Representante Comun. El Fiduciario
publicara los cambios previamente mencionados a los Tenedores, a través del SED], el
tercer Dia Habil inmediato siguiente a que sea acordada por el Fiduciario, el
Administrador y el Representante Comun.

19.2. Modificaciones con Autorizacion de los Tenedores. Cualquier
modificacién a este Contrato o sus anexos, distinta a las establecidas en la Seccién 19.1,
debera ser aprobada adicionalmente por la Asamblea de Tenedores, en los términos que
establece la Seccion 16.3 del presente Contrato y el Titulo.

19.3. Notificacion de Modificaciones. El Fiduciario debera notificar a la
Agencia Calificadora cualquier convenio modificatorio al presente Contrato o a los
demas Documentos de la Operacién o sus Anexos.

19.4. Sustitucién del Fiduciario. De conformidad con el tercer parrafo del
articulo 385 (trescientos ochenta y cinco) de la LGTOC, el Fiduciario podra ser removido
de su cargo. En cualquier caso el Administrador, previa autorizacion de la Asamblea de
Tenedores, mediante previo aviso e instruccion al Fiduciario con cuando menos 60
(sesenta) dias naturales de anticipacién, y mediante la firma de un convenio de
sustituciéon que serd firmado por el fiduciario sustituto y el Fiduciario, podréa sustituir al
Fiduciario, siempre y cuando (a) el fiduciario sustituto sea nombrado por el
Administrador, previa autorizacién de la Asamblea de Tenedores y con previa
notificacién a la Agencia Calificadora, y sea una institucion de crédito de acreditada
solvencia, prestigio y con experiencia en el manejo de este tipo de fideicomisos; (b) el
nuevo fiduciario adquiera todos los derechos y obligaciones del Fiduciario bajo los
términos del presente Contrato incluyendo la titularidad de los Activos de
Financiamiento y las Cuentas del Fideicomiso y todos los bienes que integren el
Patrimonio del Fideicomiso mantenidos por el Fiduciario y (c) los derechos de los
Tenedores y del Representante Comun no se vean afectados. En dicho caso, (i) las partes
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celebraran con el Fiduciario y el nuevo fiduciario el convenio de sustitucion, (ii) el
Fiduciario se obliga a proporcionar al nuevo fiduciario toda la informacién y
documentacién relacionada al presente Contrato, que tenga en su poder, y a llevar a cabo
cualquier acto necesario para transferir el Patrimonio del Fideicomiso al nuevo fiduciario,
y (iii) mientras el nuevo fiduciario no haya entrado en funciones el Fiduciario continuara
en el desempefio de su encargo.

Ninguna renuncia o remocién del Fiduciario, segtn sea el caso, serd efectiva
hasta que el nuevo fiduciario acepte el cargo y entre en funciones.

19.5. Renuncia del Fiduciario. El Fiduciario estard obligado a cumplir sus
obligaciones en el Fideicomiso conforme al presente Contrato; y Gnicamente podra
excusarse o renunciar su encargo de conformidad con lo dispuesto en el articulo 391 de
la LGTOC y por causas graves a juicio de un juez de primera instancia y debera obrar
siempre como un buen padre de familia, siendo responsable de las pérdidas o
menoscabos que los bienes sufran por su culpa y mientras el nuevo fiduciario no haya
entrado en funciones el Fiduciario continuard en el desempefio de su encargo.

19.6. Informe del Patrimonio del Fideicomiso. En caso que el Fiduciario deje de
actuar como fiduciario de conformidad con la presente Clausula, el Fiduciario debera
preparar estados de cuenta y toda la demds informacién razonable relacionada con el
Patrimonio del Fideicomiso y entregarla al Fideicomitente, al Administrador y al
Representante Comun con por lo menos 30 (treinta) dias de anticipacién a la fecha en
que deba de surtir efectos su remocién o renuncia, en el entendido que el Administrador
y el Representante Comun tendran 15 (quince) Dias Hébiles a partir de la fecha en que
reciba estados de cuenta y toda la demas informacién relacionada con el Patrimonio del
Fideicomiso para analizarlos y hacer cualquier observacién que consideren oportuna
(concluido el plazo, y en caso que no se haya formulado observacién o solicitado
aclaracion alguna, dicho informe se entenderé tacitamente aprobado por las partes). En
caso que las partes hayan formulado observaciones o solicitado aclaraciones al
Fiduciario en relacién con el informe antes mencionado, el Fiduciario contard con un
plazo de 10 (diez) Dias Habiles para dar respuesta a las solicitudes formuladas por las
partes, las cuales deberan ser satisfactorias para la parte que hubiere realizado las
observaciones o aclaraciones correspondientes. Al designar un sucesor en las funciones
fiduciarias, el nuevo fiduciario quedara investido con todas las facultades, derechos,
poderes y obligaciones que acuerde con las partes, tomando posesion de los bienes que
integren el Patrimonio del Fideicomiso.

19.7. Cesioén. Los derechos y obligaciones del Administrador, el Representante
Comiun y del Fiduciario derivados de este Contrato no podran ser cedidos o transmitidos
a cualquier tercero sin el consentimiento previo y por escrito de las otras partes y de la
Asamblea de Tenedores. Asimismo, el Fideicomitente no podréa ceder sus derechos y
obligaciones derivados del presente Contrato sin el previo consentimiento de las demas
partes, otorgado por escrito. En dicho caso, la parte cesionaria quedara obligada a la
entrega de la documentacion e informacién al amparo de las politicas “KYC” (“Know
Your Customer”) de identificacién de clientes del Fiduciario en un plazo no menor a 5
(cinco) Dias Habiles previos a la firma del convenio de cesién, en virtud de la cual se
reconozca a la cesionaria como parte del Fideicomiso. Para dichos efectos, la parte
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cesionaria debera ser necesariamente una persona moral, nacional o extranjera, que no
sea considerada como cliente de alto riesgo conforme a las Politicas de Identificaciéon y
Conocimiento de Clientes del Fiduciario.

19.8. Aviso ala Agencia Calificadora. El Fiduciario debera proveer a la Agencia
Calificadora un aviso por escrito o electrénico de la cesién de los derechos y obligaciones
a los que se refiere la seccion 19.7 anterior.

19.9. Inscripciéon en el RUG. Para efectos de lo dispuesto en el Articulo 389 de la
LGTOC, dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles siguientes a su celebracion, el Fiduciario,
a través del Administrador, en su defecto, a través de fedatario publico, lleve a cabo la
inscripcion del presente Contrato ante el RUG; en el entendido, que el Fiduciario a través
del Administrador o, en su defecto, a través de fedatario publico estard igualmente
obligado para registrar cualquier modificacién al, o transmisién de derechos derivados
del, presente Contrato en el RUG, dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles siguientes a la
celebracion de dicha modificacién o transmision de derechos, en el entendido de que en
caso de no hacerlo, el presente Contrato y la modificacién o transmisién correspondiente
no surtirdn efectos frente a terceros. El Administrador deberd de entregar al
Representante Comudn copia de la boleta de inscripcién dentro de los 5 (cinco) Dias
Habiles posteriores a la fecha en que se lleve a cabo la inscripcion de que se trate.
Cualquier gasto o costo derivado de la inscripcién del presente Contrato ante el RUG
sera con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.

VIGESIMA. CONSIDERACIONES FISCALES.

Las partes acuerdan que el cumplimiento de las obligaciones fiscales establecidas
en la presente Cldusula y en la ley aplicable en materia fiscal a cargo del Fideicomiso y/o
el Fiduciario, serd realizado por el Administrador, de conformidad con esta Clausula,
salvo que expresamente se establezca lo contrario.

20.1. Régimen fiscal. Durante la vigencia del presente Contrato de Fideicomiso,
se pretende que el Fideicomiso califique como un fideicomiso a través del cual no se
realizan actividades empresariales, en los términos de la regla 3.1.15., fraccion I de la
RMF, por lo que el Fideicomiso sera considerado como un fideicomiso pasivo para
efectos fiscales. En ese caso, el Fideicomiso no tributard conforme al articulo 13 de la LISR
y los Tenedores tributaran conforme al régimen fiscal particular previsto en la LISR para
cada uno de ellos, por los ingresos obtenidos a través del Fideicomiso, como si éstos se
percibieran de manera directa, aun cuando el Fideicomiso no hubiera distribuido los
ingresos a los Tenedores, y estaran sujetos al cumplimiento de las obligaciones fiscales
derivadas de dichos ingresos, excepto cuando la ley aplicable en materia fiscal imponga
la carga de retener y enterar un impuesto a una Persona distinta (tal como el Fiduciario
o los intermediarios financieros). El Fideicomiso debera cumplir con los requisitos
previstos por la regla 3.1.15., fraccion I de la RMF. El Fiduciario, a través del
Administrador, llevara a cabo todos los actos que resulten necesarios o convenientes
para dicho fin.

De conformidad conla regla 3.1.15., fraccion I de la RMF, el Fideicomiso calificara
como un fideicomiso pasivo siempre que los ingresos pasivos del Fideicomiso
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representen cuando menos el 90% (noventa por ciento) de la totalidad de los ingresos
que se obtengan durante el ejercicio fiscal de que se trate. Se consideran ingresos pasivos,
entre otros, los ingresos por intereses, incluso la ganancia cambiaria y la ganancia
proveniente de operaciones financieras derivadas de deuda; ganancia por la enajenacion
de los certificados de participacion o bursatiles fiduciarios emitidos al amparo de un
fideicomiso de inversién en bienes raices o en energia e infraestructura; dividendos;
ganancia por la enajenacion de acciones; ganancia proveniente de operaciones
financieras derivadas de capital; ajuste anual por inflacion acumulable; e ingresos
provenientes del arrendamiento o subarrendamiento y, en general, por otorgar a titulo
oneroso el uso o goce temporal de bienes inmuebles, en cualquier otra forma.

Para estos efectos, el Administrador, en representaciéon del Fiduciario y por
cuenta del Fideicomiso, debera llevar un control o registro de los ingresos que se
obtengan a través del Fideicomiso, con objeto de evidenciar, en su caso, que los ingresos
pasivos que se obtengan de forma acumulada desde el inicio del ejercicio y hasta el
altimo dia de cada mes de calendario representan cuando menos el 90% (noventa por
ciento) de la totalidad de los ingresos obtenidos a través del Fideicomiso en ese mismo
periodo.

No serd aplicable lo previsto en la regla 3.1.15., fraccion I de la RMF cuando (i) en
el altimo dia de cualquier mes de calendario no se logre el porcentaje del 90% (noventa
por ciento) de ingresos pasivos respecto de la totalidad de los ingresos obtenidos a través
del Fideicomiso; y (ii) el Administrador, habiendo consultado con asesores en materia
fiscal, determine que el Fideicomiso debe efectuar pagos provisionales y cumplir con las
disposiciones aplicables a fideicomisos a través de los cuales se realizan actividades
empresariales en los términos del articulo 13 de la LISR. En el caso en que las condiciones
(i) y/o (ii) anteriores se actualicen, el Administrador, en representacién del Fiduciario,
debera notificar a los Tenedores dicha circunstancia, asi como sobre la aplicacién, hasta
nuevo aviso, del régimen fiscal previsto en el Articulo 13 de la LISR, aplicable a
fideicomisos empresariales, a partir del mes inmediato siguiente a aquél en que se
determiné que no se cumplié con el porcentaje del 90% (noventa por ciento) de ingresos
pasivos, hasta el dltimo mes de calendario del ejercicio fiscal de que se trate. Con
independencia de que se cumpla o no el porcentaje del 90% (noventa por ciento) de
ingresos pasivos durante el ejercicio fiscal de que se trate, el Administrador debera
determinar y comunicar al Comité Técnico si dicho porcentaje fue logrado anualmente,
con el objeto de determinar si de forma anual es posible continuar aplicando el régimen
previsto por la regla 3.1.15., fraccion I de la RMF. Para determinar los ingresos y los
porcentajes referidos anteriormente, se debera considerar que los ingresos se obtienen
en las fechas que se sefialan en el Titulo II de la LISR y se deberén incluir la totalidad de
ingresos obtenidos a través del Fideicomiso.

En tanto el Fideicomiso califique como un fideicomiso a través del cual no se
realizan actividades empresariales en los términos de la regla 3.1.15., fraccion I de la
RMEF, el régimen fiscal aplicable a las distribuciones por concepto de, entre otros,
intereses, serd aquél previsto en los Titulos de la LISR que correspondan, por lo que cada
Tenedor deberd cumplir con los requisitos establecidos en dichos Titulos y en cualquier
otra disposicion fiscal aplicable. En consecuencia, los Tenedores serdn los contribuyentes
obligados en relacion con los ingresos que se obtengan a través del Fideicomiso, aun
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cuando el Fideicomiso no hubiera distribuido dichos ingresos a los Tenedores. En caso
de que el Fideicomiso sea considerado como un fideicomiso a través del cual se realizan
actividades empresariales, el Administrador causard que los asesores del Fideicomiso
soliciten al SAT el cambio de obligaciones fiscales del Fideicomiso, y realizar los actos
necesarios para cumplir con dicho propésito.

El Fideicomiso sera inscrito en el RFC del Servicio de Administracion Tributaria,
como un fideicomiso a través del cual no se realizan actividades empresariales en los
términos de la regla 3.115., fraccion I de la RMF, bajo la denominacién “CBF Principal
Direct Lending 1” con domicilio fiscal en Montes Urales 620, ler Piso, Col. Lomas de
Chapultepec IV Seccién, C.P. 11000, Ciudad de México, en el entendido, que el
Administrador tendra en todo momento el derecho de cambiar (o hacer que el Fiduciario
cambie) dicha denominacién sin requerir el consentimiento o aprobacién previa de
Persona alguna. El Administrador debera instruir por escrito al Fiduciario, el nombre de
la Persona a la cual se otorgara el poder con las facultades para llevar a cabo dicha
inscripcién en los términos de la presente Clausula, observando en todo momento los
términos y condiciones que para el otorgamiento de poderes se establecen en el presente
Contrato. Especificamente, el poder deberd ser un poder general para actos de
administraciéon, de conformidad con el parrafo segundo del articulo 2554 del Cédigo
Civil para el Distrito Federal (hoy Ciudad de México) y sus correlativos de los demés
Codigos Civiles de las Entidades Federativas de la Reptublica Mexicana, para,
incluyendo sin limitar, para (a) llevar a cabo y presentar todo tipo de trdmites, gestiones,
solicitudes de devolucién y declaraciones relacionados con el cumplimiento de las
obligaciones fiscales del Fideicomiso, ya sean de caracter formal o sustantivo
(incluyendo sin limitacién, la inscripciéon del Fideicomiso en el RFC, la modificacion de
sus obligaciones fiscales, y la tramitacion y obtencion de la Firma Electrénica Avanzada
(e.firma) ante el SAT de la Secretaria de Hacienda y Crédito Puablico; (b) que prepare y
presente, las declaraciones fiscales e informacion relacionada con el Fideicomiso de
conformidad con la Ley Aplicable, asi como llevar a cabo todos los actos, tales como
retenciones y/o emisién de constancias y registros, que sean necesarios para cumplir con
las disposiciones fiscales aplicables durante la vigencia del presente Fideicomiso; (c) que
expida comprobantes, incluyendo comprobantes fiscales digitales por internet, que
reinan los requisitos establecidos en las disposiciones fiscales aplicables por las
operaciones que realice para satisfacer o cumplir con los Fines del Fideicomiso; y (d) que
presente ante las autoridades fiscales competentes cualesquier consultas fiscales y/o
confirmacién de criterios, de conformidad con los articulos 34, 36 y demas articulos
aplicables del Codigo Fiscal de la Federacion, que puedan ser necesarias o convenientes
para cumplir con los fines del presente Contrato de Fideicomiso.

Los Tenedores, por la mera adquisicion de los Certificados, expresamente
acuerdan y reconocen que, aun cuando se pretende que el Fideicomiso califique como
un fideicomiso a través del cual no se realizan actividades empresariales en los términos
de la regla 3.1.15., fraccién I de la RMF, las autoridades fiscales no han emitido
disposiciones fiscales particulares para este tipo de vehiculos. En el momento en que las
autoridades fiscales emitan disposiciones fiscales al respecto, el régimen fiscal podria
cambiar durante la vigencia del presente Contrato, por lo que los Tenedores deberan
consultar con sus asesores externos los efectos fiscales de su participacion en el
Fideicomiso.
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El Administrador podr4, en el caso de que resulte necesario o conveniente, previa
autorizacién de la Asamblea de Tenedores, instruir al Fiduciario o a la Persona que el
Administrador designe que lleve a cabo todos los actos necesarios para cambiar el
régimen fiscal aplicable al Fideicomiso.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el parrafo anterior, en el caso de que el régimen
fiscal vigente sufriera modificaciones en el futuro, el Administrador se reserva el derecho
de llevar a cabo, en representacién del Fiduciario, todos los actos necesarios para que el
Fideicomiso se sujete al régimen fiscal que resulte aplicable a fideicomisos a través de los
cuales no se realizan actividades empresariales, al amparo de los cuales, se hayan emitido
certificados bursatiles fiduciarios colocados entre el gran publico inversionista.

20.2. Clasificaciéon Fiscal de las distribuciones. Conforme a las instrucciones
que reciba del Administrador, el Fiduciario llevara las cuentas en las que debera
registrar, exclusivamente para efectos fiscales, los ingresos que reciba, agrupados por
tipo de ingreso e identificando si éstos proceden de fuente de riqueza ubicada en
territorio nacional o el extranjero. Cada una de estas cuentas debera (i) incrementarse con
cualquier nuevo ingreso del mismo tipo que obtenga el Fiduciario, y (ii) disminuirse con
las distribuciones hechas a los Tenedores que el Administrador atribuya a dicha cuenta.
En el entendido, de que se podran llevar cuentas adicionales, el Fiduciario debera
registrar al menos las siguientes cuentas de naturaleza fiscal:

(i) cuentarelativa a intereses derivados de los Activos de Financiamiento y las
Inversiones Permitidas.

(i) cuenta relativa a amortizacién de principal.

En cada Fecha de Pago, o lo antes posible dentro de un plazo razonable tras
recibir solicitud por escrito de un Tenedor a través del Representante Comun, el
Fiduciario, previa instruccién del Administrador, debera notificar a los Tenedores y a
los intermediarios financieros que tengan en custodia y administracién los Certificados,
el tipo de ingreso o amortizacién que para efectos fiscales distribuira en la Fecha de Pago
respectiva, identificando si éstos proceden de territorio nacional o del extranjero. Para
estos efectos, el Administrador clasificard la totalidad o cualquier porciéon de dicha
distribucién conforme a lo siguiente:

(i) intereses, identificando el monto del interés nominal y real de los intereses
de que se trate;

(ii) pago de amortizaciones de principal;
(iii)  y cualquier otro tipo de ingreso que se obtenga a través del Fideicomiso.

Cada Tenedor, por la mera adquisiciéon de Certificados, autoriza al Fiduciario, al
Administrador, a los intermediarios financieros que tengan en custodia y administracion
los Certificados y a cualquier otra Persona que esté obligada por la ley aplicable en
materia fiscal a cumplir con las obligaciones fiscales correspondientes, incluyendo sin
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limitar, a retener y enterar cualquier impuesto (incluyendo, en forma enunciativa mas
no limitativa, el ISR) que se deba retener o deducir por la Persona de que se trate, de
conformidad con la ley aplicable en materia fiscal, como resultado de cualesquiera
distribuciones a los Tenedores.

En el caso y en la medida en que el Fiduciario, el Administrador o cualquier otra
Persona obligada por la ley aplicable en materia fiscal deba cumplir con las obligaciones
fiscales correspondientes, incluyendo, sin limitar, la de retener o enterar cualquiera de
dichas retenciones u otros impuestos en relacién con cualquiera de los pagos o
distribuciones a los Tenedores, se considerard para tales efectos que el Tenedor en
relacién con el cual se hubiere realizado la retencién, segtin sea aplicable, recibié un pago
del Fideicomiso por la cantidad efectivamente recibida mas el monto de la retencién
correspondiente, en el momento en que dicha retencién u otro Impuesto sea retenido o
enterado.

Sujeto a lo dispuesto en el siguiente parrafo, el Fiduciario, a través del
Administrador, debera proporcionar a los Tenedores la informacioén razonable que se
encuentre a su disposicién y que permita a los Tenedores cumplir con sus obligaciones
fiscales en los términos de la LISR y la ley aplicable en materia fiscal. Para estos efectos,
sujeto a lo dispuesto en el siguiente parrafo, en adicién a las notificaciones que el
Fiduciario realice en los términos de la presente Clausula, el décimo Dia Habil de cada
mes de calendario, el Fiduciario de acuerdo con las instrucciones previas del
Administrador, debera realizar sus mejores esfuerzos para notificar a los Tenedores, lo
siguiente:

@) El monto de los ingresos cobrados, devengados o exigibles del mes de
calendario inmediato anterior a aquél de que se trate, obtenidos a través
del Fideicomiso atribuible a cada Certificado, identificando si éstos
proceden de fuente de riqueza de territorio nacional o el extranjero,
conforme a la siguiente clasificacion:

(1) intereses;

(2) amortizaciones de principal; y

(3) cualquier otro tipo de ingreso que se obtenga a través del Fideicomiso.

(ii) El monto de las deducciones autorizadas generadas a través del Fideicomiso
y asignadas a los Tenedores a través del mismo.

En el caso de que, al mejor saber del Fiduciario, el Administrador y el
Representante Comun, todos o casi todos los Tenedores de los Certificados califiquen
como entidades exentas del ISR conforme a la LISR (e.g., Sociedades de Inversion
Especializadas en Fondos para el Retiro), el Fiduciario no tendra la obligacién de hacer
las notificaciones a dichos Tenedores conforme a lo previsto por el parrafo anterior, salvo
que el Administrador instruya lo contrario por escrito.

En cualquier momento, los Tenedores, a través del Representante Comun,
tendrdn el derecho de solicitar por escrito al Fiduciario, y el Fiduciario tendra la
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obligacion de entregar, con la asistencia del Administrador, a mas tardar dentro de los
15 (quince) Dias Habiles inmediatos siguientes a la recepcién de dicha solicitud, la
informacion y documentacion necesaria y razonable que se encuentre a su disposicion
para que los Tenedores se encuentren en posibilidad de determinar si tienen la
obligacion de presentar la Declaraciéon Informativa de REFIPREs. Los Tenedores que
determinen que se encuentran obligados a presentar la Declaraciéon Informativa de
REFIPREs, deberdn manifestar dicha circunstancia al Fiduciario, a través del
Representante Comtin, a mas tardar el 31 de enero del ejercicio fiscal inmediato posterior
a aquél de que se trate (“Tenedores REFIPREs”).

Asimismo, el Fiduciario, previa instruccion del Administrador, debera notificar
a mas tardar el 10 (diez) de febrero del ejercicio fiscal inmediato siguiente al ejercicio
fiscal que se trate (i) la informacién razonable y necesaria que tenga a su disposicién para
que los Tenedores REFIPREs estén en posibilidad de presentar la Declaracién
Informativa de REFIPREs y (ii) a los Tenedores residentes en México, el ISR pagado en
el extranjero (que se encuentre razonablemente a disposicién del Fiduciario) por ingresos
procedentes de fuente ubicada en el extranjero, siempre que por dichos ingresos se
estuviera obligado al pago del ISR en los términos de la ley aplicable en materia fiscal y
pudieran ser objeto de acreditamiento por los Tenedores referidos. Por lo que respecta al
numeral (ii) anterior, el Fiduciario debera contar con la documentacién comprobatoria
del pago del impuesto en el extranjero que cumpla con los requisitos previstos por la ley
aplicable en materia fiscal, a efecto de que los Tenedores estén en posibilidad de llevar a
cabo el acreditamiento de dicho impuesto, en el caso de resultar aplicable. Cualquier
gasto relacionado con el cumplimiento a las notificaciones previstas en esta Clausula
sera pagado por el Fideicomiso como un Gasto de Mantenimiento.

Con objeto de cumplir con las obligaciones establecidas en la presente Clausula,
el Fiduciario podra contratar, previa instruccion por escrito del Administrador, a un
asesor fiscal externo para que éste le asesore respecto de la informacién que debera ser
notificada a los Tenedores en los términos referidos, en el entendido, que ni el Fiduciario,
ni el Administrador, ni el Fideicomitente seran responsables de cualquier acto u hecho
que derive de la asesoria o posturas sostenidas por dicho asesor fiscal externo. Lo
anterior, en el entendido que las comisiones, costos y gastos incurridos en relacién con
el asesor fiscal externo se consideraran como Gastos de Mantenimiento.

20.3. Responsabilidad Fiscal. Cada una de las partes del Fideicomiso acuerda
expresamente que serd individualmente responsable del cumplimiento de sus
obligaciones fiscales, asi como del entero de los impuestos u otras contribuciones
causadas por virtud de las actividades que se realicen o los ingresos que obtengan a
través del Fideicomiso, en los términos de la ley aplicable en materia fiscal, excepto en
los casos en que la retencién que se llegue a efectuar sea considerada como pago
definitivo. Por tanto, ninguna de las partes sera considerada como obligada solidaria
respecto de cualquier otra parte enlo que serefiere a dichas obligaciones de caracter fiscal,
salvo que en la ley aplicable en materia fiscal se establezca lo contrario.

Los Tenedores, por la mera adquisicion de los Certificados, se obligan a
proporcionar al intermediario financiero que tenga en custodia y administracion los
Certificados respectivos, y autorizan e irrevocablemente se obligan a instruir al
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intermediario financiero a proporcionar al Fiduciario y al Administrador, con copia a
Indeval y al Representante Comun, dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles inmediatos
siguientes a la fecha en que se requiera por el Administrador o el Fiduciario, la siguiente
informacion y documentacion:

(i) El namero de Certificados adquiridos por dicho Tenedor, asi como la
fecha de adquisiciéon de los Certificados, lo cual debera acreditarse con
una constancia debidamente emitida por Indeval o, en su caso, con el
estado de cuenta respectivo;

(ii) El nombre, denominacién o razén social; la clave en el RFC o constancia
de residencia fiscal en el extranjero, segin sea aplicable; la Forma W-8 o
cualquier otra certificacion de naturaleza andloga, de ser necesaria, asi
como sefialar si califica para efectos fiscales en México como (1) una
Persona moral residente en México; (2) una Persona moral con fines no
lucrativos residente en México; (3) una Persona fisica residente en México;
0 (4) un residente en el extranjero sin establecimiento permanente en
Meéxico (acompafiando la informacién con la que acredite su residencia
para efectos fiscales). De resultar aplicable, los Tenedores deberan
informar y acreditar al intermediario financiero si estan en posibilidad de
aplicar beneficios previstos por algtn tratado para evitar la doble
tributacién que México tenga en vigor con los paises en que, en su caso,
residan dichos Tenedores residentes en el extranjero; y

(iii)  Cualquier otra informacién que sea necesaria a efecto de que los
intermediarios financieros que tengan en custodia y administracién los
Certificados respectivos estén en posibilidad de cumplir debidamente con
las obligaciones fiscales a su cargo de conformidad con la ley aplicable en
materia fiscal.

Serd responsabilidad de cada Tenedor entregar la informacién a que hace
referencia esta Cldusula y proporcionar la documentacién soporte de la misma, asi como
cualquier otra informacion que deba ser entregada en los términos de la ley aplicable en
materia fiscal, por lo que los Tenedores, por la mera adquisicion de los Certificados,
liberan a Indeval, al Fiduciario, al Fideicomitente, al Administrador, y a cualquier otra
Persona obligada en los términos de la ley aplicable, de cualquier responsabilidad que
pudiese derivar de la falta de entrega de dicha informacién en los términos referidos, y
manifiestan su conformidad para que se les efecttie la retencién correspondiente.

Asimismo, cada Tenedor, por la mera adquisicion de los Certificados, acepta que
estard obligado a suscribir y entregar cualquier documento que sea requerido
razonablemente por el Fiduciario o el Administrador respecto de cualquier distribucién
a los Tenedores recibida por dicho Tenedor, de conformidad con la ley aplicable en
materia fiscal, incluyendo, de manera enunciativa més no limitativa, el Formulario W-
8BEN, el Formulario W-8BEN-E, el Formulario W-8IMY o el Formulario W-8EXP del
Servicio de Rentas Internas (Internal Revenue Service) de los Estados Unidos; y, en su caso,
cualquier anexo o apéndice requerido por las instrucciones de dichas formas para la
aplicacion de cualquier reduccién o exencién de impuestos federales de los Estados
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Unidos. Cada Tenedor deberd actualizar o reemplazar dichos formularios o cualquier
otro documento en caso de que dicho Tenedor tenga conocimiento de cualquier cambio
material (incluidos cambios de circunstancias) a los formularios o documentos que haya
proporcionado anteriormente.

Cada Tenedor deberd brindar su cooperacién y asistencia, incluyendo, de manera
enunciativa mas no limitativa, a efectos de preparar y presentar cualquier formulario o
documento, conforme lo solicite de manera razonable el Administrador para permitir
que el Fideicomiso, o cualquier otra entidad o vehiculo en que el Fideicomiso invierta
directa o indirectamente, cumpla con sus obligaciones en materia de reporte o
cumplimiento fiscal, o bien, para calificar para una exencién o reducciéon de tasa de
impuestos o cualquier otro beneficio de naturaleza fiscal o ser liberado de cualquier
obligacion fiscal..

20.4. Responsabilidad Fiscal del Fiduciario. El Fiduciario en ningtin momento
sera responsable del cumplimiento de las obligaciones fiscales del Fideicomitente, y, en
virtud de que este Fideicomiso no tiene dentro de los Fines del Fideicomiso la realizacién
de actividades empresariales, el Fiduciario no tendra obligacion alguna de retener,
calcular o enterar impuesto o contribucién alguna, salvo por lo que se refiere a los que
se causen con motivo del cobro de sus honorarios, o aquellos que deban retenerse o
pagarse conforme a la legislacion aplicable, por lo que el Fideicomitente y los Tenedores
deberan cumplir por su cuenta y reconocen como suyas, en la parte que les corresponda
conforme a las disposiciones fiscales, todas las demas obligaciones fiscales que se
deriven del presente Fideicomiso

20.5. IVA. En el caso de que los pagos que realice el Fiduciario, con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, estén sujetos al IVA, se adicionara a dichos pagos la
cantidad correspondiente del IVA que sea trasladado al Fideicomiso, en los términos de
la LIVA y demés disposiciones aplicables.

Para los efectos del IVA, y previa instruccién por escrito del Administrador, el
Fiduciario deberd manifestar su voluntad ante las autoridades fiscales correspondientes,
al momento de su inscripcion en el RFC o dentro del plazo previsto por la ley aplicable
en materia fiscal, de asumir responsabilidad solidaria hasta por el monto del Patrimonio
del Fideicomiso por el impuesto que se deba pagar con motivo de las actividades
realizadas a través del Fideicomiso y que sean gravadas por el IVA de conformidad con
el articulo 74 del RLIVA y demaés disposiciones fiscales aplicables, asi como para que el
Fideicomiso pueda emitir los comprobantes fiscales correspondientes por las
actividades realizadas a través del mismo.

Para estos efectos, los Tenedores por la mera adquisicion de los Certificados,
manifiestan que desean ejercer la opcién a que se refiere el articulo 74 del RLIVA, a fin
de que el Fiduciario, con la asistencia del Administrador o de la persona que éste
designe, pueda cumplir con todas las obligaciones fiscales en materia de IVA a cargo de
los Tenedores, incluyendo, sin limitacién, la de expedir por cuenta de los Tenedores, los
comprobantes fiscales respectivos, trasladando en forma expresa y por separado el
impuesto, por la realizaciéon de actividades por las que se deba pagar el IVA a través del
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Fideicomiso.

En el caso de que las partes que participan en el Fideicomiso opten por ejercer la
opcioén a que se refiere el articulo 74 del RLIVA, los Tenedores no podran considerar como
acreditable el IVA acreditado por el Fiduciario, ni podran considerar como acreditable el
IVA trasladado al Fideicomiso. Asimismo, los Tenedores no podran compensar,
acreditar o solicitar la devolucién del impuesto a su favor que se llegara a generar por
las operaciones del Fideicomiso o por los impuestos a los que se refiere el presente
Contrato, de conformidad con el articulo 74 del RLIVA.

De resultar aplicable, el Fiduciario debera otorgar un poder general o especial al
Administrador, o la Persona que éste designe, para que, en su caso, lleve a cabo todos los
actos necesarios para solicitar la devolucién de los saldos a favor de IVA, generados por
las actividades realizadas a través del Fideicomiso, ante las Autoridades competentes.

20.6 Cumplimiento de obligaciones fiscales a través del Administrador. Las
partes del Fideicomiso, incluyendo los Tenedores por la mera adquisicion de
Certificados, acuerdan que el cumplimiento de todas las obligaciones sefialadas en la
presente Clausula, seran cumplidas por el Fiduciario a través del Administrador, salvo
que en el presente Contrato de Fideicomiso se establezca lo contrario.

El Administrador, con apoyo del Despacho de Contadores, preparara y entregara
toda la informacién correspondiente a la contabilidad y cuestiones fiscales que le sean
solicitadas por cualquiera de las partes del Fidecomiso, asi como por las Autoridades
correspondientes.

El Fiduciario, de conformidad con las instrucciones previas y por escrito del
Administrador, otorgard los poderes generales limitados o especiales, en ambos casos
revocables y con obligacion de rendir cuentas mensualmente, y que sean necesarios para
el Administrador, a fin de que, a nombre y por cuenta del Fideicomiso, contrate a
asesores externos con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, a efecto de que lleven a cabo,
en su caso, la preparacién y presentacion de las declaraciones fiscales correspondientes
y realicen, en su caso, el entero y pago de los impuestos correspondientes conforme a la
ley aplicable en materia fiscal. Los gastos erogados para la contrataciéon de los asesores
externos seran considerados como Gastos de Mantenimiento.

20.7 FATCA Y CRS. En el caso de que con motivo de la celebracién del presente
Contrato, las obligaciones relacionadas con FATCA y CRS sean aplicables, el
cumplimiento de éstas serd responsabilidad del Fideicomiso, para lo cual el Fiduciario
debera contratar, previa instruccién por escrito del Administrador, a un asesor externo
para que éste le preste servicios de asesoria, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, en
relacion con el cumplimiento de dichas obligaciones. El Fiduciario, previa instrucciéon del
Administrador debera otorgar un poder especial a la Persona que él mismo le designe y
con las facultades necesarias para llevar a cabo cualesquier actos necesarios para el
cumplimiento de dichas obligaciones, en el entendido, de que el Fiduciario no sera
responsable de los actos que sean llevados a cabo por dicho apoderado.

El Fiduciario, el Fideicomitente y los Fideicomisarios del presente Fideicomiso
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estaran obligados a proporcionar al Administrador y a la Persona que éste designe toda
la documentacion y/o informacién que razonablemente solicite el Administrador
respecto de la identidad (incluyendo nombre, fecha y lugar de nacimiento),
nacionalidad, ciudadania, residencia (incluyendo residencia fiscal), porcentaje de
participacién, situacion fiscal, clave en el RFC (o nimero de identificacién fiscal),
beneficiarios efectivos (o Personas controladoras), naturaleza de los ingresos obtenidos,
o cualquier otra informacién relacionada con el Fiduciario, el Fideicomitente, los
Fideicomisarios y/o sus beneficiarios efectivos (o Personas controladoras) de modo que
el Administrador y sus asesores puedan evaluar y cumplir con cualquier obligacion
presente o futura relacionada con FATCA y CRS derivado de las actividades realizadas a
través del Fideicomiso (incluyendo cualquier informaciéon y/o documentacion
relacionada con las leyes para la prevencién e identificacion de operaciones con recursos
de procedencia ilicita o conocimiento del cliente (Know Your Customer) y las Inversiones
Permitidas del Fideicomiso (la “Informacién Fiscal”). En adicién, cada uno del
Fiduciario, el Fideicomitente y los Fideicomisarios se obligan a actualizar o reemplazar
su Informacién Fiscal en la medida de que se presente cualquier cambio material
(incluyendo cambios en las circunstancias) respecto de la Informacién Fiscal que hubiese
proporcionado anteriormente. Cada Tenedor acepta renunciar a cualquier disposicion
extranjera que, salvo en caso de renuncia, impida proporcionar la Informacién Fiscal
requerida y reconoce que, en caso de no otorgar dicha renuncia, el Administrador podra
solicitar a dicho Tenedor retirarse del Fideicomiso si resulta necesario para cumplir con
FATCA, CRS o cualquier otro régimen, ley u otros requisitos promulgados por cualquier
jurisdiccion a efecto de implementar cualquier acuerdo intergubernamental o régimen
similar a FATCA y CRS. Asimismo, cada uno de los Tenedores reconoce que el
incumplimiento de la obligacién de proporcionar puntualmente la Informacién Fiscal
puede implicar una retencién de ISR en los Estados Unidos a la tasa del 30% sobre (i)
intereses y otros ingresos con fuente de riqueza proveniente los Estados Unidos; y (ii)
recursos brutos procedentes de instrumentos de deuda y otros activos emitidos por
Personas de los Estados Unidos.

Cada Tenedor reconoce que podria verse obligado a retirarse (total o
parcialmente) del Fideicomiso en caso de que, por virtud de la tenencia de los
Certificados, sea probable que resulte en la violacion a cualquier legislacion, regla o
regulacién (incluyendo, de manera enunciativa mas no limitativa, a FATCA).

20.8 Impuestos de los Estados Unidos. El Administrador podra causar que el
Fideicomiso o cualquier vehiculo o entidad propiedad del Fideicomiso (y el Fideicomiso
y el Fiduciario deberdn cooperar para facilitarlo) elija aquellos tratamientos fiscales
estadounidenses que el Administrador considere adecuados, en el entendido, que dicha
determinacion por parte del Administrador no perjudique cualquier régimen fiscal
aplicable en dicho momento a los Tenedores, incluyendo, causar que el Fideicomiso o un
vehiculo propiedad del Fideicomiso elija oportuna y véalidamente que sea clasificado
como una partnership, sociedad o entidad transparente (disregarded entity) para los efectos
del impuesto sobre la renta de los Estados Unidos. Conforme a lo anterior, se libera al
Fiduciario de cualquier responsabilidad que pudiera derivarse de las acciones que sean
tomadas conforme lo previsto en la presente seccién.

20.9 Beneficiario Controlador. Conforme a los articulos 32-B-Ter, 32-B-Quater y
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32-B-Quinquies del Cédigo Fiscal de la Federacion, las reglas de caracter general
emitidas por el SAT y las Recomendaciones emitidas por el Grupo de Accioén Financiera
Internacional y por el Foro Global sobre Transparencia e Intercambio de Informacién
con Fines Fiscales organizado por la Organizaciéon para la Cooperacion y el Desarrollo
Econémico, las partes del presente Contrato (con excepcion del Representante Comun
pero si incluyendo a cualquier otra Persona involucrada que ejerza, en tltima instancia,
el control efectivo del presente Contrato, ain de forma contingente; y, en su caso, a las
partes) se obligan a entregar a las demds partes del presente Contrato la informacion
fidedigna, completa y actualizada de sus beneficiarios controladores conforme a la ley
aplicable en materia fiscal, asi como a actualizar dicha informacién cuando haya
modificaciones en la identidad o participacion de dichos beneficiarios controladores o
en el caso de que le sea requerida por cualquiera de las demas partes del presente
Contrato, en el entendido de que las partes del presente Contrato reconocen y aceptan
que la misma informacién podré ser proporcionada al SAT, siempre que éste la solicite
de conformidad con la ley aplicable .

20.10 Gastos por cumplimiento de obligaciones fiscales. Las partes del
Fideicomiso, incluyendo los Tenedores por la mera adquisicion de Certificados,
acuerdan que todos los gastos, derechos impuestos, comisiones, honorarios notariales y
cualesquiera otras erogaciones, que en su caso se generen en relacién con la presente
Clausula, seran cubiertos con cargo a la Cuenta de Reserva Para Gastos establecida en la
Seccién 9.3 del presente Contrato, y a falta de recursos en la misma se liquidaran
directamente por el Fideicomitente o por los Fideicomisarios, segtin corresponda.

20.11 Anticipos de Impuestos. En la medida en que se informe al Administrador
que el Fideicomiso, o bien, cualquier entidad o vehiculo en que el Fideicomiso participe
directa o indirectamente, estén obligados conforme a la ley aplicable a retener o realizar
pagos de impuestos en representaciéon de o con respecto a cualquier Tenedor, incluidos
intereses y penalizaciones (los “ Anticipos de Impuestos”), el Administrador causaréd que
la retencion de dichos montos o el pago de dicho impuesto se efecttie, segin sea
necesario. El Administrador tratard todos los Anticipos de Impuestos realizados en
representaciéon de un Tenedor de la misma manera que un socio administrador (general
partner) trataria los Anticipos de Impuestos realizados por cuenta de un socio limitado
(limited partner) del vehiculo respectivo. El Administrador puede realizar colocaciones
de Certificados Bursatiles Adicionales a cargo de los Tenedores a efecto de realizar
Anticipos de Impuestos. Cada Tenedor acuerda, en la medida permitida por la ley
aplicable, indemnizar y sacar en paz y a salvo al Fideicomiso, al Fiduciario y al
Administrador, asi como a cualquier miembro o funcionario del Administrador, de y
contra cualquier responsabilidad (incluida cualquier responsabilidad por impuestos,
penalizaciones, accesorios al impuesto o intereses) en relacién con los Anticipos de
Impuestos efectuados o requeridos por cuenta de o con respecto a dicho Tenedor; en el
entendido de que no se requerird reembolso alguno por tales sanciones, accesorios a
impuestos o intereses que resulten del fraude, mala fe, dolo o negligencia grave del
Administrador. En caso de que se disuelva el Fideicomiso, y se declare una
responsabilidad contra el Administrador o cualquier miembro o funcionario del
Administrador en relaciéon con Anticipos de Impuestos efectuados o requeridos, el
Administrador tendrad derecho a que el Tenedor por cuenta de quien efectué o requirié
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que se efectuara el Anticipo de Impuestos le reembolse los montos correspondientes.

Los Tenedores, por la mera adquisicién de los Certificados Bursatiles, aceptan que
deberan cumplir por su cuenta con las obligaciones fiscales a su cargo.

VIGESIMA PRIMERA. PROHIBICIONES LEGALES; RESPONSABILIDAD DEL FIDUCIARIO.

En cumplimiento a lo dispuesto por la fraccién XIX del Articulo 106 de 1a LIC, y
a las disposiciones emitidas por el Banco de México, el Fiduciario hace constar que
explicé en forma inequivoca a las partes del presente Fideicomiso, y en especial al
Administrador, el valor y consecuencias legales de dicha fraccién y demas prohibiciones
a las que esta sujeto el Fiduciario. Para dichos efectos se transcribe a continuacién la
fraccion XIX del Articulo 106 de la LIC:

“Articulo 106.- A las instituciones de crédito les estard prohibido:

XIX. En la realizacion de las operaciones a que se refiere la fraccion XV del articulo
46 de esta Ley:

a) Se deroga;

b) Responder a los fideicomitentes, mandantes o comitentes, del incumplimiento de
los deudores, por los créditos que se otorguen o de los emisores, por los valores que se
adquieran, salvo que sea por su culpa, segiin lo dispuesto en la parte final del Articulo
391 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, o garantizar la percepcion
de rendimientos por los fondos cuya inversion se les encomiende.

Si al término del fideicomiso, mandato o comision constituidos para el otorgamiento
de créditos, estos no hubieren sido liquidados por los deudores, la institucion deberd
transferirlos al fideicomitente o fideicomisario, segun sea el caso, o al mandante o
comitente, absteniéndose de cubrir su importe.

En los contratos de fideicomiso, mandato o comision se insertard en forma notoria lo
dispuesto en este inciso y una declaracion de la fiduciaria en el sentido de que hizo saber
inequivocamente su contenido a las personas de quienes haya recibido bienes o derechos
para su afectacion fiduciaria;

c) Actuar como fiduciarias, mandatarias o comisionistas en fideicomisos, mandatos o
comisiones, respectivamente, a través de los cuales se capten, directa o indirectamente,
recursos del piiblico, mediante cualquier acto causante de pasivo directo o contingente,
excepto tratindose de fideicomisos constituidos por el Gobierno Federal a través de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, y de fideicomisos a través de los cuales se
emitan valores que se inscriban en el Registro Nacional de Valores de conformidad con
lo previsto en la Ley del Mercado de Valores;

d) Desemperiar los fideicomisos, mandatos o comisiones a que se refiere el segundo
pdrrafo del articulo 88 de la Ley de Sociedades de Inversion;
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e) Actuar en fideicomisos, mandatos o comisiones a través de los cuales se evadan
limitaciones o prohibiciones contenidas en las leyes financieras;

f) Utilizar fondos o valores de los fideicomisos, mandatos o comisiones destinados al
otorgamiento de créditos, en que la fiduciaria tenga la facultad discrecional, en el
otorgamiento de los mismos para realizar operaciones en virtud de las cuales resulten
o puedan resultar deudores sus delegados fiduciarios; los miembros del consejo de
administracion o consejo directivo, segiin corresponda, tanto propietarios como
suplentes, estén o no en funciones; los empleados y funcionarios de la institucion; los
comisarios propietarios o suplentes, estén o no en funciones; los auditores externos de
la institucion; los miembros del comité técnico del fideicomiso respectivo; los
ascendientes o descendientes en primer grado o conyuges de las personas citadas, las
sociedades en cuyas asambleas tengan mayoria dichas personas o las mismas
instituciones, asimismo aquellas personas que el Banco de México determine mediante
disposiciones de cardcter general;

g) Administrar fincas risticas, a menos que hayan recibido la administracion para
distribuir el patrimonio entre herederos, legatarios, asociados o acreedores, o para pagar
una obligacion o para garantizar su cumplimiento con el valor de la misma finca o de
sus productos, y sin que en estos casos la administracion exceda del plazo de dos arios,
salvo los casos de fideicomisos a la produccion o fideicomisos de garantia, y

h) Celebrar fideicomisos que administren sumas de dinero que aporten periddicamente
grupos de Acreditado Subyacentes integrados mediante sistemas de comercializacion,
destinados a la adquisicion de determinados bienes o servicios, de los previstos en la
Ley Federal de Proteccion al Consumidor.

Cualquier pacto contrario a lo dispuesto en los incisos anteriores, serd nulo.”

Asimismo, en cumplimiento a lo dispuesto por el Numeral 5.5 de la Circular
1/2005 publicada por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion, el 23 de
junio de 2005, el Fiduciario hace constar que explicé en forma inequivoca a las partes del
presente Fideicomiso, y en especial al Fideicomitente, el valor y consecuencias legales
del Numeral 6 de la Circular 1/2005 sobre las prohibiciones a las que esta sujeto el
Fiduciario. Para dichos efectos se transcribe a continuacién el Numeral 6 de la Circular
1/2005 del Banco de México:

“6.1 En la celebracion de Fideicomisos, las Instituciones Fiduciarias tendrin
prohibido lo siguiente:

a) Cargar al patrimonio fideicomitido precios distintos a los pactados al concertar
la operacion de que se trate;

b) Garantizar la percepcion de rendimientos o precios por los fondos cuya inversion
se les encomiende, y

C) Realizar operaciones en condiciones y términos contrarios a sus politicas
internas y a las sanas prdcticas financieras.

6.2 Las Instituciones Fiduciarias no podrin celebrar operaciones con valores,
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titulos de crédito o cualquier otro instrumento financiero, que no cumplan con las
especificaciones que se hayan pactado en el contrato de Fideicomiso correspondiente.

6.3 Las Instituciones Fiduciarias no podrdn llevar a cabo tipos de Fideicomiso que
no estén autorizadas a celebrar de conformidad con las leyes y disposiciones que las
requlan.

6.4 En ningun caso las Instituciones Fiduciarias podrin cubrir con cargo al
patrimonio fideicomitido el pago de cualquier sancion que les sea impuesta a dichas
Instituciones por alguna autoridad.

6.5 En los Fideicomisos de garantia, las Instituciones de Fianzas y las Sofoles no
podrin recibir sino bienes o derechos que tengan por objeto garantizar las
obligaciones de que se trate.

6.6 Las Instituciones Fiduciarias deberdin observar lo dispuesto en los articulos 106
fraccion XIX de la Ley de Instituciones de Crédito, 103 fraccion IX de la Ley del Mercado
de Valores, 62 fraccion VI de la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas
de Seguros, 60 fraccion VI Bis de la Ley Federal de Instituciones de Fianzas y 16 de la
Ley Organica de la Financiera Rural, segiin corresponda a cada Institucion.”

Adicionalmente, y de conformidad con la secciéon 5.2 de dicha Circular 1/2005, el Fiduciario ha
hecho saber a las partes que el Fiduciario respondera civilmente por cualesquier dafios y
perjuicios causados por el incumplimiento de sus obligaciones bajo el presente Contrato,
cuando dicho incumplimiento sea por su culpa segin sea determinado por una resolucién
definitiva e inapelable de una Autoridad competente.

VIGESIMA SEGUNDA. VIGENCIA, IRREVOCABILIDAD Y EXTINCION.

22.1. Vigencia. El plazo del Fideicomiso para cumplir con los Fines del
Fideicomiso establecidos en el presente Fideicomiso seré de 30 (treinta) afios, pudiéndose
extinguir por cualquier causa prevista en el articulo 392 de la LGTOC, excepto la
contenida en la fraccién VI del mismo articulo 392, ya que el Fideicomitente no se reserva
el derecho a revocarlo. Independientemente de lo anterior, la vigencia del presente
Contrato en ningtin caso podra exceder el término establecido en la fraccién III del
articulo 394 de la LGTOC.

22.2. Terminacién. En particular, este Fideicomiso debera continuar vigente
hasta que todas y cada una de las obligaciones de pago del Fiduciario conforme a los
Certificados Bursatiles y al presente Contrato hayan sido cubiertas en su totalidad.

22.3 Liquidacion del Fideicomiso. A la terminacién de la vigencia del
Fideicomiso (o previamente conforme a lo establecido en el presente Fideicomiso), el
Patrimonio del Fideicomiso se liquidard de conformidad con las instrucciones que al
efecto emita el Comité Técnico, siendo la fecha efectiva de terminacién del Contrato de
Fideicomiso la fecha en que concluya la liquidacién del mismo. Al efecto, el Comité
Técnico determinard las bases de liquidaciéon del Patrimonio del Fideicomiso de
conformidad con lo establecido en el presente Contrato de Fideicomiso, y el
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Administrador actuara como liquidador del Patrimonio del Fideicomiso.

Una vez concluida la vigencia del Fideicomiso y que sean determinadas las bases
de liquidacién, el Administrador deberd, sujeto a lo establecido en el presente Contrato
de Fideicomiso, (i) concluir las operaciones a cargo del Fideicomiso que hubieren
quedado pendientes al tiempo de la terminacién de la vigencia del Fideicomiso; (ii)
vender los activos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso; (iii) cobrar lo que
se deba al Fideicomiso y hacer que el Fiduciario pague con cargo exclusivamente al
Patrimonio del Fideicomiso, las cantidades adeudadas a cargo del Fideicomiso; (iv)
distribuir las cantidades que correspondan en términos de la Cladusula Décima del
presente Contrato de Fideicomiso; y (v) preparar el balance final de la liquidacion,
mismo que debera ser auditado por el Auditor Externo.

En caso de que los fondos depositados en las Cuentas del Fideicomiso sean
insuficientes para pagar los Gastos del Fideicomiso, incluyendo los correspondientes a
la liquidacion y demads obligaciones a cargo del Fideicomiso, los recursos
correspondientes se reservaran a fin de pagar dichos gastos y obligaciones a cargo del
Patrimonio del Fideicomiso hasta donde sea necesario.

VIGESIMA TERCERA. REVERSION DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO.

El Fideicomitente tiene el derecho de readquirir la titularidad de los bienes
correspondientes a la Aportacion Inicial que aporte al Patrimonio del Fideicomiso.

Al realizarse el pago de todas las cantidades adeudadas al amparo de los
Certificados Bursétiles y demas Documentos de la Operacién, cualesquiera cantidades
que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso serdn entregadas a los Tenedores.

VIGESIMA CUARTA. MISCELANEOS.

24.1. Notificaciones. Salvo que se establezca de otra manera en este Contrato,
todas las notificaciones, requerimientos y otras comunicaciones a cualquier parte del
presente, deberan ser por escrito y se estimardn como recibidas si son entregadas
personalmente o por servicio de mensajeria con entrega inmediata o mediante correo
electrénico (adjuntando al mismo el archivo en formato PDF firmado por las personas
autorizadas para dichos efectos o por apoderado), siempre que ésta vaya seguida del
original entregada mediante servicio de mensajeria con entrega inmediata; en el
entendido que, las firmas electrénicas que cumplan con lo establecido en el Cédigo de
Comercio, tendran la misma validez. Todos los avisos y/o comunicaciones, surtirdn
efectos cuando sean efectivamente recibidos por la parte a quien vayan dirigidos
conforme a la presente Clausula.

Fideicomitente: Principal México Servicios, S.A. de C.V.
Lago Zurich No. 245 Torre Frisco, Piso 19
Col. Ampliacion Granada, Miguel Hidalgo
11529, Ciudad de México
Atencion: Ana Beatriz Lorrabaquio Enriquez y/o
Alejandro Cuevas
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Correo electronico: lorrabaquio.ana@principal.com;
cuevas.alejandro@principal.com

Fiduciario: Banco Actinver, S.A., Instituciéon de Banca Multiple,
Grupo Financiero Actinver,
Montes Urales 620, 1er Piso, Col. Lomas de Chapultepec
IV Seccién,
C.P. 11000, Ciudad de México
Tel. 55 5950 4678
Atencion: Division Fiduciaria
Correo electrénico: mrangell@actinver.com.mx;
kcastro@actinver.com.mx; jmuro@atinver.com.mx;
FiduciarioADM®@actinver.com.mx

Representante Comun: CIBanco, S.A., Instituciéon de Banca Mdltiple,
Plaza Campos Eliseos UNO
Mariano Escobedo 595 piso 8
Col. Polanco V Secciéon
Miguel Hidalgo, 11560
Ciudad de México, México
Tel. 55 50633978
Atencién: Moénica Jiménez Labora Sarabia y/o
Representaciéon Coman
Correo electrénico: mjimenezlabora@cibanco.comy/o
repcomun@cibanco.com

Los avisos y comunicaciones enviadas por correo electrénico serdn validas y
eficaces siempre que: (i) exista una conformacién de entrega o una respuesta a la
comunicaciéon de la otra parte; (ii) se reciban en las direcciones de correo electrénico
especificados para tales efectos e incluyan un documento PDF debidamente firmado, y
(iii) sean enviados de alguna de las direcciones de correo electrénico de la otra parte que
se encuentran indicadas para tales efectos (respecto de las cuales las partes manifiestan
que el titular de la direccién de correo electrénico cuenta con una clave de acceso bajo su
control exclusivo para evitar el uso indebido de dicha direccién).

El Fiduciario no estard obligado a verificar la autenticidad de dichas
instrucciones o comunicaciones o a verificar la identidad de la persona que las envia o
las confirme. Cada una de las partes en lo individual aceptan expresamente que estaran
obligados en los términos de cualquier instruccién o comunicacién que sea enviada en
su nombre y aceptada por el Fiduciario. No obstante lo anterior, el Fiduciario tendra
facultades discrecionales, en caso de sospecha o justificacién razonable, para actuar o
abstenerse de actuar y/o solicitar confirmacién de cualquier instruccién recibida
conforme al presente Contrato; en el entendido, que el Fiduciario debera dar aviso al
Administrador y al Representante Comtin, lo antes posible, en caso de que el Fiduciario
no esté de acuerdo en actuar conforme a dichas instrucciones hasta en tanto reciba
confirmacién de la misma.
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El Fideicomitente y el Administrador deberan designar a sus firmantes
autorizados respectivos, cuyos nombres y muestra de firmas seran notificadas por
escrito mediante el documento que se adjunta al presente Contrato como Anexo “D”,
dichas personas estardn autorizadas para girar instrucciones al Fiduciario. Las partes
autorizadas a girar instrucciones al Fiduciario podran hacer cambios y agregar a
personas autorizadas a girar instrucciones al Fiduciario, mediante el envio de un
comunicado por escrito que cumpla con los requisitos establecidos en el Anexo “D”, y el
Fiduciario debera tomar dichas notificaciones como vélidas sin la necesidad de
modificar el presente Fideicomiso, ni el referido Anexo. El Fiduciario en este acto esta
autorizado para actuar conforme a las instrucciones transmitidas en los términos
establecidos en esta Cladusula. En caso de que cualquier instruccién no esté firmada de
conformidad con lo previsto en esta Clausula o no pueda ser confirmada, las partes
instruyen expresamente al Fiduciario a no actuar conforme a dichas instrucciones.

Todas las notificaciones o avisos que conforme a este Contrato deben darse a los
Tenedores, se haran a través del Representante Comun, salvo aquellos que, de acuerdo a
la legislacion aplicable, puedan realizarse a través del SEDI y/o los medios masivos
correspondientes.

Mientras las partes no se notifiquen por escrito un cambio de domicilio, de
direccion electrénica y de la persona a quien deban dirigirse, las diligencias judiciales y
extrajudiciales que se hagan en los domicilios indicados, surtirdn plenamente sus
efectos.

24.2. Otorgamiento de Poderes. En cumplimiento a los Fines del Fideicomiso,
el Fiduciario otorgard los poderes necesarios y que sean instruidos previamente por el
Administrador y/o el Representante Comtin en términos de la presente Clausula.

El Fiduciario bajo ninguna circunstancia podré otorgar poderes para (i) abrir o
cancelar cuentas del Fideicomiso, (ii) actos de dominio, (iii) suscribir titulos y
operaciones de crédito en términos del articulo 9 de la LGTOC, mismos que deberan ser
ejercitados en todo momento por el Fiduciario a través de sus delegados fiduciarios. De
igual forma el Fiduciario no delegard a los apoderados, la facultad para que éstos a su
vez puedan otorgar, delegar, sustituir y/o revocar poderes en relacién con el
Fideicomiso. En el ejercicio de cualquier poder, los apoderados deberan rendir cuentas
al Fiduciario y deberén notificar sobre la realizacién de cualquier acto en ejercicio de sus
facultades.

Los poderes que se otorguen podran ser generales o especiales en cuanto a sus
facultades, pero siempre estardn limitados en cuanto a su objeto para poder ser
ejercitados exclusivamente respecto al Patrimonio del Fideicomiso y para el
cumplimiento y consecucion de los Fines del Fideicomiso.

En el ejercicio de cualquier poder, general o especial que el Fiduciario otorgue
en términos del presente Contrato, tinica y exclusivamente en su caracter de Fiduciario,
los apoderados deberan de notificar por escrito al Fiduciario sobre la realizacion de

cualquier acto que pueda comprometer o poner en riesgo el Patrimonio del Fideicomiso.
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En atencién a lo anterior, el Administrador o los apoderados a que se refiere la
presente Clausula deberdn entregar reportes mensuales al Fiduciario y al Fideicomitente
dentro los primeros 10 (diez) Dias Habiles siguientes a la conclusion del mes en cuestion,
sobre los actos juridicos realizados en ejercicio de sus poderes y en su caso, la obligacion
de entregar la documentacion e informacién que el Fiduciario razonablemente les
requiera en relacion con el ejercicio del poder correspondiente.

Las facultades otorgadas por el Fiduciario se limitardn a actuar tinicamente en
relacién con el Patrimonio del Fideicomiso y con respecto a las obligaciones
contempladas en este Contrato. Esta limitacion deberd transcribirse en el(los)
documento(s) por lo que se otorguen los poderes de referencia.

En todos los instrumentos ptblicos en los que conste el otorgamiento de poderes
por parte del Fiduciario, se incluirdn expresamente los términos de la presente Clausula
24.2 y las siguientes obligaciones para los apoderados:

(a) Se deberan incluir en los antecedentes de la escritura correspondiente las
caracteristicas generales del presente Contrato y la carta de instrucciones que al efecto el
Administrador o el Representante Comun le haya girado al Fiduciario para otorgar
dichos poderes.

(b) La obligacion del apoderado de comparecer en todos aquellos actos juridicos
en los que intervenga, exclusivamente en carécter de apoderado del Fiduciario, respecto
del presente Contrato, y bajo ninguna circunstancia podra considerarseles como
delegados fiduciarios.

(c) La obligaciéon del apoderado de revisar todos y cada uno de los documentos
y tramites que se lleven a cabo en términos del poder que se le otorgue, asi como de
informarle mensualmente por escrito al Fiduciario o cuando éste asi lo solicite por
escrito, sobre los actos celebrados y formalizados, derivados del ejercicio del poder que
para dichos efectos se le haya otorgado, liberando al Fiduciario de cualquier
responsabilidad a causa de que no se haya dado cumplimiento a lo dispuesto en el
Contrato de Fideicomiso para la celebraciéon del acto en cuestion.

Asimismo, sera obligaciéon del apoderado verificar que los actos realizados se
formalicen en términos de lo dispuesto por la ley y las disposiciones aplicables a cada
caso, a efecto de que surtan efectos ante y contra terceros, debiendo entregar al Fiduciario
pruebas fehacientes de que se han realizado las formalizaciones debidas, quien en
cualquier tiempo podré solicitarlas, teniéndose por cumplida la presente obligaciéon a
satisfaccion del Fiduciario; en el entendido, de que en caso de que el apoderado no lleve
a cabo las formalizaciones correspondientes se libera al Fiduciario de cualquier
responsabilidad que por dicha omisién pudiera resultar.

(d) Los apoderados deberan notificar por escrito al Fiduciario sobre la realizacion
de cualquier acto, reclamacion, acciéon y demanda que pueda comprometer o poner en
riesgo el Patrimonio del Fideicomiso, asi como cualquier otro acto que el Fiduciario deba
conocet, ello en relacion con los actos celebrados por los apoderados.

204



(e) La limitacion de que el apoderado no podra delegar ni sustituir los poderes
que se les otorguen.

(f) Se debera transcribir en cualquier instrumento en el que conste el
otorgamiento del poder, asi como en todos aquellos documentos en los que se ejerciten
los poderes correspondientes conforme a lo establecido en la presente clausula, lo
siguiente:

“El apoderado se obliga, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, a sacar en paz
y a salvo al Fiduciario, asi como a sus accionistas, administradores, directores,
funcionarios, delegados fiduciarios, representantes, empleados y apoderados de toda y
cualquier reclamacién, accién, responsabilidad, dafio, obligacién, demanda, denuncia,
litigio de cualquier indole, sentencia, transaccién, requerimiento, gastos y/o costas de
cualquier naturaleza, incluyendo los honorarios de abogados, originados en las
reclamaciones o acciones ejercitadas por terceros, interpuestos en su contra y que se
deriven o relacionen con el otorgamiento o ejercicio del presente poder, salvo que dicha
pérdida, reclamacién, costo, dafio, perjuicio o responsabilidad resulte de la negligencia
grave, dolo o mala fe del Fiduciario (segiin sea determinado por una sentencia o
resolucion emitida por un tribunal competente que sea definitiva e inapelable)”.

(g) Lo anterior, en el entendido, de que la presente liberacién, permanecera
vigente atn después de revocados los poderes otorgados a los apoderados, en relacién,
o como consecuencia de los actos ejecutados al amparo de dicho otorgamiento.

(h) Transcribir la estipulaciéon expresa de que todos los pagos de gastos
generados por el otorgamiento del poder respectivo seran con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, y hasta por el monto que éste alcance y baste, sin que ello genere una
responsabilidad para el Fiduciario, considerando los mismos como Gastos de
Mantenimiento. Derivado de lo anterior, el Fiduciario no estd obligado a realizar
ninguna erogacion con cargo a su patrimonio propio.

(i) En el supuesto de que el Fiduciario llegase a otorgar poderes especiales con
facultades para pleitos y cobranzas para ser ejercitados frente a autoridades
jurisdiccionales, para aquellos actos relacionados con litigios o contingencias que
deriven de actos fuera del curso ordinario de negocios, operacién y administracién del
Patrimonio Fideicomitido, se debera de establecer que para el ejercicio del respectivo
poder (salvo que por la urgencia del acto no pueda llevarse a cabo), el apoderado debera
de contar previamente con una carta de autorizacién por parte del Fiduciario, en el cual
se indicard y se detallara la persona contra la cual se ejercitara el poder. A su vez, el
apoderado quedard obligado de informar mensualmente al Fiduciario, el estado del
juicio correspondiente en el cual se requiri6 la carta de autorizacién por parte del
Fiduciario, o cuando lo requiera el Fiduciario, indicando la autoridad competente ante
la cual se esta llevando a cabo.

Se deberéa senalar que las facultades que sean otorgadas de conformidad con el
presente Contrato, no comprenderan facultades para realizar cualquier trdmite, aviso,
inscripcién o registro ante cualquier autoridad o dependencia de caracter laboral o de
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seguridad social, por lo que, queda expresamente prohibido que la apoderada lleve a
cabo los actos antes mencionados o cualesquier acto relacionado, derivado o analogo
antes cualquier autoridad o dependencia laboral o de seguridad social.

En ningtin caso un apoderado debera ser considerado como un empleado,
funcionario o delegado del Fiduciario y el Fiduciario no sera responsable por cualquiera
de los actos ejecutados por dichos Apoderados.

El incumplimiento de cualquiera de las obligaciones establecidas en los incisos
anteriores, imputables a los apoderados, asi como que el apoderado haya ejercido
cualquier acto que represente un conflicto de interés con el Fiduciario del Fideicomiso,
sus afiliadas, consejeros, funcionarios, delegados fiduciarios y/o empleados, o en su
caso, cualquier ejercicio en exceso de las facultades otorgadas al apoderado podra dar
lugar a que el Fiduciario revoque los poderes otorgados en las escrituras publicas
correspondientes.

24.3. Informacion KYC; Anticorrupcion v Antilavado de Dinero.

(@) El Fideicomitente y los miembros del Comité Técnico mediante su
designacion reconocen y aceptan que la celebracién del presente Contrato los obliga a
entregar anualmente al Fiduciario cualesquier actualizaciones de la informacién que sea
solicitada por el Fiduciario al amparo de las Politicas de Identificaciéon y Conocimiento
de Clientes, en cumplimiento con las leyes en materia de prevencion de lavado de dinero
aplicables al Fiduciario.

(b) En caso de que por algtin cambio en la ley aplicable el Fiduciario requiera
informacion adicional necesaria de cualquiera de las partes del Fideicomiso para estar
en cumplimiento frente a las autoridades regulatorias respecto de las medidas y
procedimientos minimos en las politicas de identificacion de clientes “KYC” (“Know
Your Customer”) que las instituciones de crédito estan obligadas a observar para
prevenir y detectar la comision de delitos, el Fiduciario requerira dicha informacién a la
parte correspondiente a efecto de completar sus archivos y la parte respectiva tendra la
obligacion de entregar dicha informacion a mas tardar dentro de los 10 Dias Héabiles
siguientes al requerimiento por escrito del Fiduciario. En caso de incumplimiento en la
entrega de la informacién requerido en el plazo antes mencionado, y hasta en tanto no
se le entreguen los documentos e informacién requerida, el Fiduciario estara facultado
para no acatar las instrucciones giradas a su cargo por la parte en incumplimiento (sin
que ello cause una responsabilidad al Fiduciario por la falta de cumplimiento de la parte
correspondiente), salvo y con excepcién de aquellas instrucciones cuya omisién pudiera
resultar o derivar un dafio o perjuicio al Patrimonio del Fideicomiso o a los Tenedores.

(c) El Fideicomitente manifiesta que: (i) ha actuado y continuara actuando de
conformidad con cualquier ley, regulacién o disposicién en materia de anticorrupciéon y
prevenciéon de lavado de dinero y financiamiento de terrorismo, en la medida que dichas
disposiciones le sean aplicables; y (ii) los recursos utilizados para los Fines del
Fideicomiso son de origen licito.

24.4. Lista de Personas Restringidas.
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El Fideicomitente, el Administrador, el Representante Comun y los Tenedores
por la mera adquisicion de Certificados, reconocen y aceptan que en cumplimiento al
articulo 115 de la LIC y lo sefialado en el articulo 70 de las Disposiciones de caracter
general a que se refiere dicho articulo, el Fiduciario debera de suspender
inmediatamente el desempefio de sus servicios con aquellos clientes que se encuentren
en los listados de personas bloqueadas.

Respecto a esto el Fideicomitente, el Administrador, el Representante Comtun y
los Tenedores por la mera adquisicion de Certificados, reconocen y aceptan que en el
caso que alguna de ellas se encuentren en dichas listas, el Fiduciario debera de cesar el
cumplimiento de sus servicios con dicha parte y reportar dicha situacion a la SHCP, en
cuyo caso el Fiduciario no sera responsable del no cumplimiento de las obligaciones
respecto con dicha parte establecidas en el presente Fideicomiso.

24.5. Aviso de Privacidad del Fiduciario.

El Fiduciario en su caracter de responsable del tratamiento de datos personales y
con domicilio sefialado en la Clausula 24.1 del presente Fideicomiso, por este conducto
comunica el aviso de privacidad que significa el documento fisico, electrénico o en
cualquier otro formato generado por Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Multiple,
Grupo Financiero Actinver (el “Banco”), (el “Aviso de Privacidad”), respecto del
tratamiento de datos personales en los términos de lo establecido por la Ley Federal de
Proteccién de Datos Personales en Posesion de los Particulares.

Las partes, otorgan al Banco, su consentimiento expreso para el tratamiento de
datos personales a través de su firma autdgrafa en el presente Contrato y los
Documentos de la Emision, aceptando desde este momento que el Fiduciario tendra
como finalidad usar los datos para (i) verificar y la identidad, del Fideicomitente,
Administrador, Comité Técnico y/o Representante Comun o personas autorizadas y
relacionadas al amparo del presente Fideicomiso, (ii) integrar el expediente de
identificacion del cliente en cumplimiento de las Disposiciones de Caracter General a
que se refiere el Articulo 115 de la Ley de Instituciones de Crédito, con la informacién y
documentacién necesaria para el desempenio del mandato fiduciario, asi como las
obligaciones que se deriven del mismo, y (iii) las demés actividades relacionadas con el
desempefio de institucién fiduciaria, siempre que ésta acttie en acatamiento de los Fines
del Fideicomiso y por instrucciones del Fideicomitente, Administrador, Comité Técnico
y/o Representante Comtn, segin sea el caso.

Asimismo, el Fiduciario otorga al Fideicomitente, Administrador, Comité
Técnico y/o Representante Comudn opciones y medios para limitar el uso o divulgacion
de los datos personales, mediante los procedimientos de ejercicio de derechos de acceso,
rectificacion, cancelaciéon u oposicion (“Derechos ARCO”) respecto del tratamiento de
los datos personales. El Fideicomitente, Administrador, Comité Técnico y/o
Representante Comun podréan solicitar al Banco, en cualquier momento acceso a los
Derechos ARCO, respecto de los datos personales que le conciernen mediante escrito
dirigido al Banco, el cual debera indicar la solicitud de ejercicio de Derechos ARCO,
respecto de sus datos personales. El Banco, una vez que reciba la solicitud por escrito,
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comunicara al solicitante, en un plazo maximo de 20 dias habiles, contados desde la fecha
en que recibi6 la solicitud, la determinacién adoptada, con el propodsito de que, si resulta
procedente, se haga efectiva dentro de los 15 dias hébiles siguientes a la fecha en que se
comunique la respuesta. Tratdndose de solicitudes de acceso a datos personales,
procedera la entrega previa acreditacion de la identidad del solicitante, dentro de un
plazo de 15 Dias Habiles. Los plazos antes referidos podran ser ampliados una sola vez
por un periodo igual, siempre y cuando asi lo justifiquen las circunstancias del caso.

El Banco, podra negar el acceso a los datos personales, o bien, a realizar la
rectificacion o cancelacién o conceder la oposicion al tratamiento de los mismos, en los
supuestos establecidos en la Ley Federal de Proteccion de Datos Personales en Posesion
de los Particulares.

24.6. Laboral. Ni el Fiduciario, ni el Representante Comun, ni sus
representantes, delegados fiduciarios, empleados apoderados y demads personal,
tendran, bajo ninguna circunstancia relacién laboral alguna o responsabilidad con
aquellas personas o entidades contratadas por el Fideicomitente y el Administrador, para
la prestaciéon a algtn servicio requerido para el cumplimiento de los Fines del
Fideicomiso. En caso de suscitarse una contingencia laboral, el Fideicomitente y
Administrador, segtin corresponda, se obligan a mantener en paz y a salvo al Fiduciario,
al Representante Comun, a sus representantes, delegados fiduciarios, empleados,
apoderados y demds personal, de cualquier reclamacién laboral, procedimiento sea o no
judicial, juicio, demanda, responsabilidad, pérdida, dafio, sancién, accién o resoluciéon
que sea promovida, iniciada, emitida o presentada por cualquier persona o autoridad
competente en contra del Fiduciario, del Representante Comtin o de dichas personas.
Para efectos de claridad se precisa que en ningin momento se entendera que el
Fideicomiso o el Fiduciario tienen alguna relacién laboral con las Personas contratadas
para los efectos anteriores, por lo tanto, el Fiduciario no sera considerado como patrén o
indirecto o patrén sustituto de los empleados del Administrador o sus Afiliadas en
relacién con cualesquier asuntos relacionados con este Contrato, por lo que no tendra
responsabilidad laboral alguna con motivo del presente Contrato, siendo dicha
responsabilidad para todos los efectos legales conducentes, exclusiva del
Administrador.

24.7. Instrucciones al Fiduciario. Las partes, estdn conscientes de los riesgos que
implica la emision de instrucciones por medios electronicos tales como errores,
inseguridad y falta de confidencialidad, asi como de la posibilidad de que se deriven
actividades fraudulentas, y han convenido con el Fiduciario que todo tipo de
instrucciones relacionadas con el presente Contrato sean realizadas por escrito, en papel
membretado de la parte que corresponda y enviadas (a) via correo electrénico, y/o (b)
por correo, mensajeria o paqueteria, en ambos casos debidamente firmada por un
apoderado o representante con facultades suficientes. En virtud de lo anterior, las partes
en este acto autorizan al Fiduciario para que proceda de conformidad con las
instrucciones que reciba a través de los medios antes descritos, motivo por el cual en este
acto lo liberan de cualquier responsabilidad derivada de dichas transmisiones y se
comprometen a indemnizarlo en los términos de la indemnizacién establecida en el
presente Contrato.
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Para que las instrucciones al Fiduciario puedan ser acatadas, deberan incluir, por lo
menos, los siguientes requisitos:

A. Estar dirigida a Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Actinver.

B. Hacer referencia al namero de fideicomiso asignado en el proemio del
presente Contrato.

C. Contener la firma autégrafa o firma electrénica en términos del Cédigo
de Comercio de quien o quienes estdn facultados para instruir en términos del presente
Contrato y que hayan sido debidamente designados y acreditados ante el Fiduciario de
conformidad con presente Contrato, remitiéndole a éste, copia de una identificacion
oficial con fotografia y firma y debiendo coincidir la firma de dicha identificacién con la
plasmada en la correspondiente instruccién. Si el Fiduciario ya contare con tal
identificacion, ésta no debera adjuntarse.

D. Incluir la descripcién expresa y clara respecto al acto que se desea realice
el Fiduciario, expresando montos, cantidades o actividades en concreto (en el entendido
que el Fiduciario podrd depender de la informacién que se proporcione por la parte
correspondiente en la instruccion para realizar la actividad y en caso de algtn error en
dicha informacién el Fiduciario no tendrd ninguna responsabilidad al llevar al cabo la
instruccién en los términos solicitados).

El Fiduciario no estara obligado a revisar la autenticidad de dichas instrucciones
0 comunicaciones o cerciorarse de la identidad del remitente o del confirmante, por lo
tanto, las partes en este Contrato, expresamente aceptan estar obligadas por cualquier
instruccién o comunicacién, que haya sido enviada en su nombre y aceptada por el
Fiduciario.

En virtud de lo anterior, las partes designan a las personas cuyos nombres y
firmas aparecen en el Anexo “D” para girar dichas instrucciones al Fiduciario (los
“Funcionarios Autorizados”). El Fiduciario est4 autorizado para actuar de acuerdo a las
instrucciones transmitidas de conformidad con la presente Clausula.

24.8.  Conflicto de Interés. Las partes en este Contrato han convenido y
aceptado que el Fiduciario y la institucion financiera en la que se abrirdn las Cuentas del
Fideicomiso, de conformidad con la Seccién 9.1 del presente Contrato, podran ser la
misma entidad y, en ese caso, tomaran todas las medidas necesarias y convenientes para
resolver cualquier conflicto de interés, mismas que deberan quedar documentadas de
forma notoria a entera satisfaccion del Administrador. Derivado de lo anterior, el
Fiduciario ha hecho del conocimiento de las partes el contenido y alcance del numeral
5.4 de la Circular I/2005 de Banco de México que a la letra dice:

“5.4 De conformidad con lo dispuesto en los articulos 106 fraccion XIX inciso a) de la Ley
de Instituciones de Crédito, 103 fraccion IX inciso b) de la Ley del Mercado de Valores, 62 fraccion
Vlinciso a) de la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros, y 60 fraccion
VI Bis, inciso a) de la Ley Federal de Instituciones de Fianzas, se autoriza a las Instituciones de
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Banca Multiple, a las Instituciones de Banca de Desarrollo que corresponda en términos de sus
leyes orgdnicas, a las Casas de Bolsa, a las Instituciones de Seguros y a las Instituciones de Fianzas,
para que en cumplimiento de fideicomisos puedan llevar a cabo operaciones con la misma
institucion actuando por cuenta propia, siempre y cuando se trate de operaciones que su ley o
disposiciones que emanen de ellas les permitan realizar y se establezcan medidas preventivas para
evitar conflictos de interés.

Las Instituciones Fiduciarias, incluyendo aquéllas que estén autorizadas expresamente en
la ley que las requla, que en cumplimiento de fideicomisos puedan llevar a cabo operaciones con
la misma institucion actuando por cuenta propia, deberdn cumplir al menos las medidas
preventivas siguientes:

a) Prever que se podrin realizar las operaciones a que se refiere el presente numeral en el
contrato de fideicomiso;

b) Pactar en el contrato de fideicomiso: i) que las operaciones a que se refiere el presente
numeral se lleven a cabo previa aprobacion expresa que, en cada caso, otorguen el fideicomitente,
el fideicomisario o el comité técnico a través de algiin medio que deje constancia documental, incluso
en medios electronicos, o bien ii) el tipo de operaciones que podrdn realizar con la institucion
actuando por cuenta propia, y en su caso, sus caracteristicas;

C) Prever en los contratos de fideicomiso clausulas que eviten que los derechos y obligaciones
de la Institucion Fiduciaria actuando con tal cardcter y por cuenta propia se extingan por
confusion; y

d) El departamento o drea de la Institucion Fiduciaria que actiie por cuenta propia y el
departamento o drea Fiduciaria de dicha Institucion, no deberin ser dependientes directamente
entre ellas.

En todos los casos, las medidas preventivas deberdn constar de manera notoria en el contrato
de fideicomiso.”

El Fideicomitente manifiesta que, en la estructura de Banco Actinver, S.A.,,
Institucién de Banca Mltiple, Grupo Financiero Actinver, son departamentos diferentes
entre ellos al actuar por cuenta propia y el Fiduciario con tal caracter, lo cual es de
conformidad del Administrador.

Derivado de lo anterior, el Administrador en el presente Contrato convienen lo
siguiente:

A. Que conocen y estdn de acuerdo con el contenido y alcance legal de la
disposicién aqui citada;

B. Que no obstante podra tratarse de la misma entidad actuando para efectos
del presente Contrato como el Fiduciario e institucién financiera en la cual se abrirdn las
cuentas del Fideicomiso, el Administrador acepta y reconocen el caricter independiente
en cada una de sus funciones tanto como Fiduciario como institucién financiera, por lo
que las partes en este acto otorgan su autorizacion expresa para que dicha instituciéon

celebre las operaciones materia de este Contrato representada de forma independiente
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por sus funcionarios autorizados y delegados fiduciarios en cada caso; y

C. Que de conformidad con el clausulado del presente Contrato, todas y cada
una de las obligaciones a cargo del Fiduciario serdn exclusivamente a cargo de dicha
institucion y en tal caracter sin que ninguna de dichas obligaciones pudiere extinguirse
por confusién en ninglin momento.

Finalmente y so6lo en caso de que una autoridad competente determinara la
existencia de un potencial conflicto de interés derivado del caracter de Fiduciario y de
institucién financiera con el que la institucién comparece a la celebracién de este
Contrato, las partes convienen en migrar las cuentas del Fideicomiso a otra institucién
financiera.

24.9. Ausencia de Renuncia. Ninguna omisién o demora de cualquiera de las
partes en el ejercicio de cualquiera de sus derechos, facultades o acciones conforme a este
Contrato se podra considerar como renuncia a los mismos, ni podré cualquier ejercicio
singular o parcial de cualquiera de dichos derechos, facultades o acciones, impedir
cualquier otro o ulterior ejercicio de las mismas o el ejercicio de cualquier otro derecho,
facultad o accién. Los derechos y acciones previstos en este Contrato son acumulativos
y no excluyentes de derecho o accién alguna prevista por la ley.

VIGESIMA QUINTA. INTERCAMBIO DE INFORMACION.

De conformidad con el Articulo 106, fracciéon XX de la LIC, las partes, en este acto
autoriza expresamente al Fiduciario a dar a conocer, compartir y/o proporcionar
informacion relativa a las partes del presente Fideicomiso, tanto sus datos personales
y/o documentos de identificacién, con la casa matriz, subsidiarias, oficinas de
representacion, filiales, agentes, comisionistas y autoridades, en cualquier lugar en los
que estén situadas cada una de las personas referidas, para el cumplimiento de
obligaciones conforme a la legislaciéon que resulte aplicable, politicas internas, fines
estadisticos y anélisis de riesgo.

VIGESIMA SEXTA. LEGISLACION APLICABLE Y JURISDICCION.

Para resolver cualquier controversia que pudiera presentarse en relacién con y
derivado de la interpretaciéon y cumplimiento de este Contrato, las partes se someten
expresamente a los tribunales competentes y leyes vigentes en la Ciudad de México,
renunciando al fuero que pudiera corresponderles por cualquier otro motivo.
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El Fiduciario:
Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Grupo Financiero Actinver

Largo: Delegado hiduciario

Por:
Nombre: ]
Cargo: Deiegauo nuuciario

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE Al, CONTRATO DE
FIDEICOMISO 5830 CELEBRADO ENTRE PRINCIPAL MEXICOSERVICIOS, S.A. DE
C.V., COMO FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR, BANCO ACTINVER, S.A,,
INSTI. CION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO ACTINVER,
DIVISION FIDUCIARIA, COMO FIDUCIARIO, Y CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, COMO REPRESENTANTE COMUN.



El Representante Comtin:
C..anco, S.A,, Institucién de Banca Mdltiple

Por: -

Nombrc. LYLULULA JLULCLCS, LaUULA varavla

Cargo: Delegada Fiduciaria

Por:
Nombre:
Cargo: Delegado riduciario

o

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL CONTRATO DE
FIDEICOMISO 5830 CELEBRADO ENTRE PRINCIPAL MEXICOSERVICIOS, S.A. DE
C.V., COMO FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR, BANCO ACTINVER, S.A,,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO ACTINVER,
DIVISION FIDUCIARIA, COMO FIDUCIARIO, Y CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, COMO REPRESENTANTE COMUN.



ANEXO “A”

HONORARIOS DEL FIDUCIARIO
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Ciudad de México, a 1 de junio de 2023
Santiago de Velasco
Principal México Servicios, $.A. de C.V.
PRESENTE
ASUNTO: Propuesta de Honorarios Fiduciarios

Estimado Santiago:

Por este medio me permito someter a tu consideracion nuestra cotizacién de honorarios por
la participacion de esta instituciéon, como fiduciario, en un fideicomiso emisor de certificados
bursatiles fiduciarios.

La presente cotizacion de honorarios se establece con base en la estimacién de la carga
operativa que generara el propio negocio, considerando la informacién con la que hasta el momento
contamos. Sin embargo, si derivado de las negociaciones o documentos que finalmente formalicen
la operacidn, nuestras actividades y responsabilidades se vieren sustancialmente modificadas o
incrementadas, esta institucion se reservaria el derecho de revisar la presente cotizacion.

ESTRUCTURA Y CARACTERISTICAS DEL FIDEICOMISO

.- Tipo de Fideicomiso: Emisor de Certificados Bursatiles Fiduciarios.

1. Objeto Principal: Establecimiento de un fideicomiso emisor de certificados bursatiles fiduciarios
de deuda al ampare de un programa de colocacién que invertira, ya sea directamente o a través
de vehiculos de inversion, en activos de crédito originados y administrados en Estados Unidos
de América, en el entendido que el Fiduciario podra acceder a dichos activos mediante tenencia
directa, participaciones o sub-participaciones en créditos, operaciones derivadas o de cualquier
otra forma prevista en el contrato de fideicomisa.

2. Partes:
Fideicomitente: Cierta sociedad pendiente de ser definida.
Fiduciario: Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo

Financiero Actinver

Fideicomisario en
Primer Lugar: Los tenedares de los certificados bursatiles fiduciarios.

3. Patrimonio: Inicialmente, los recursos que obtendra el Fiduciario como producto de las
colocaciones de los Certificados al amparo del programa vy los derechos sobre los activos de
crédito originados y administrados en Estades Unidos de América, ya sea de forma directa 0 a
través de vehiculos de inversidn.

HONORARIOS

1. Por la aceptacion del carge de Fiduciario, la cantidad de $120,000.00 M.N. {Ciento veinte mil
pesos 00/100 Moneda Nacional), pagaderos por (inica vez a la firma del contrato.
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2. Porla Administracién del Fideicomiso (por la primera emision), la cantidad anual de $400,000.00
M.N. (Cuatrocientos mil pesos 00/100 Moneda Nacional), pagaderos por anualidades
anticipadas. Este honorario incluye cualesquier "suscripciones o llamadas de capital al amparo
de la emision,

3. Porla Administracién del Fideicomiso (por cada emisién adicional o reapertura a la que se refiere
el numeral anterior), la cantidad anual de $250,000.00 M.N, (Doscientos cincuenta mil pesos
00/100 Moneda Nacional), pagaderos por anualidades anticipadas. Este honorario incluye
cualesquier “suscripciones o llamadas de capital al amparo de la emision.

4. Por llamada de capital: la cantidad de $75,000.00 (Setenta y cinco mil pesos 00/100 Moneda
Nacional), pagaderos por Unica ocasion al momento de la llamada de capital.

5. Por cada cuenta que el Fiduciario abra en instifuciones distintas a Banco Actinver, la cantidad
anual de $20,000.00 M.N. (Veinte mil pesos 00/100 Moneda Nacional), pagaderos por
anualidades anticipadas.

6. Por Convenios Modificatorios al contrato de Fideicomiso, la cantidad de $50,000.00 M.N.
(Cincuenta mil pesos 00/100 Moneda Nacicnal) a la firma de los convenios correspondientes,
en caso de requerirse.,

7. Por la firma o comparecencia del Fiduciario a cualquier acto juridico distinto a los anteriores,
entre los que se pueden considerar el ctorgamiento de poderes; la cantidad de $5,000.00 M.N.
(Cinco mil pesos 00/100 Moneda Nacional) que pagaran los Fideicomitentes a la firma del acto
correspondiente, en case de ser requerido.

8. Oftros gastos en los que incurra el Fiduciario como consecuencia de la administracion del
Fideicomiso, que pueden consistir en honorarios de abogados, notarios, auditores, fiscalistas,
valuadoras, viaticos y cualquier otro gasto necesario, se cobrara la cantidad que cada unc de
ellos derive en su momento, previa autorizacion del Fideicomitente.

9. Por la dispersion de recursos via SPEI a los principales bancos nacionales, siempre que dichas
transferencias se realicen en pesos mexicanos, asi como por la apertura de las subcuentas
necesarias para el control y administracion del patrimonio, el Fiduciario no cobrara comisién
alguna. En caso de ser necesario llevar a cabo transferencias electronicas en dolares
americanos, el banco corresponsal utilizado por el Fiduciario, podra cobrar comisiones por tal
concepto.

Los henorarios del Fiduciario causan el Impuesto al Valor Agregado de conformidad con las
leyes de la materia.

El Fiduciario podra cobrar todos los servicios bancarios y/o financieros que en su momento
se llegaren a requerir para el mejor cumplimiento de los fines del Fideicomiso, cargando por ese
concepto el importe de la tarifa vigente en el momento que se requiera del servicio {segun sea el
caso).
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El Fiduciario se reserva el derecho de actualizar sus honorarios en forma anual, en la misma

proporcion en que se incremente el indice Nacional de Precios al Consumidor que publique el Banco
de México o el organismo que lo sustituya para tales efectos.

TERMINOS DE LA PROPUESTA

En caso de que la presente propuesta sea aceptada, agradeceremos firmar de conformidad y nos
la haga llegar junto con la documentacién e informacién enlistada a continuacion.

v

La presente propuesta tiene caracter de indicativa y enunciativa y esta sujeta al analisis
del Fideicomiso a constituir. Banco Actinver se reserva el derecho de modificar las tarifas
proporcionadas, en caso de que, de la revision de la documentacion proporcionada
derive que la estructura u operacion resulte diferente y difiera de la operacion planteada
inicialmente al Fiduciario, por lo anterior, la emision de una propuesta definitiva estara
sujeta a la revision de fa documentacion e informacion solicitada a las partes, asi como
a la autorizacion correspondiente aplicable a nuevas fransacciones y nuevos clientes por
parte de Banco Actinver de acuerdo a nuestras politicas y procedimientos internos.

Se asume que la transaccion serd celebrada bajo la Ley Mexicana; sin embargo, los
derechos de cobro de los créditos que adquirira el Fiduciario con el producto de la
emision, han sido y seran celebrados bajo las leyes de fos Estados Unidos de América.

Todos los honorarios deberan ser depositados en la cuenta designada para tales efectos
por Banco Actinver, misma que sera notificada por separado a fas partes. También podra
preverse que el pago de los honorarios sea con cargo al patrimonio def fideicomiso, io
que debera quedar asentado en el clausulado del fideicomiso.

La presente propuesta tendra una vigencia de 60 (sesenta) dias calendario a partir
de la fecha de su recepcion.

La presente propuesta podra ser revocada o modificada en cualquier momento por
Banco Actinver, en todo o en parte, sin responsabilidad aiguna.

El Fiduciario cumplira con los niveles de servicio y tiempos requeridos para dar
cumplimiento a los fines del fideicomiso.

5 para cualquier
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ANEXO “A”

Documentos a requerir de los Clientes en la contratacion de fideicomisos, mandatos, depésitos y/o
agencias de garantia (en lo sucesivo dichos actos seran referidos indistintamente como “Negocio
Fiduciario™).

l. PERSONAS FISICAS.

A).- Mexicanas o residentes en México:

De cada uno de los Clientes que comparezca a la celebracion del Negocio Fiduciario:

1. Copia fotostatica de algin documento original oficial, emitido por autoridad competente,
vigente con fotografia y firma que acredite su identidad (Pasaporte vigente y/o credencial de elector
yfo cartilla del servicio militar y/o cédula profesional).

2. Copia fotostatica de su comprobante de domicilio {Recibo de luz y/o agua y/o teléfono (no
celular) y/o estado de cuenta bancario y/o recibo del impuesto predial y/o contrato de arrendamiento
y/o comprobante de inscripcion en el RFC), cuya fecha de emision no supere los 3 meses anteriores.
3. En caso de contar con estas, copia fotostatica de su Cédula de Identificacion Fiscal expedida

por la Secretaria de Administracion Tributaria (RFC), asi como de su Firma Electronica Avanzada.
De no ser asi, debera manifestar expresamente que no cuenta con dichos documentos.

4. Copia fotostatica de su Clave Unica de Registro Poblacional.
5. En su caso, copia fotostatica del Acta de Matrimonio.
6. En su caso, Copia fotostatica de algiin documento original oficial, emitido por autoridad

competente, vigente con fotografia y firma que acredite la identidad de su representante legal o
apoderado {Pasaporte vigente y/o credencial de elector y/o cartilla del servicio militar y/o cédula
profesional). Asimismo, copia fotostatica del domicilio de su representante y de la escritura pablica
en donde se acrediten las facultades de éste. Los poderes otorgados en el extranjero deberan ser
legalizados o apostillados, segun corresponda, y traducidos al espafiol.

7. Solicitud de alta de cliente (KYC) de la persona fisica y, en su caso, de su apoderado.

B).- Extranjeras no residentes en México:

Aplica para personas fisicas que no tienen la condicién de residente temporal o residente
permanente en t&rminos de Ia Ley de Migracién.

De cada uno de los Clientes que comparezca a la celebracidn del Negocio Fiduciario:
1. Caopia fotostatica de su Pasaporte vigente.

2. Copia fotostatica de documento oficial expedido por el Instituto Nacional de Migraciéon que
acredite su internacion o legal estancia en el pais.
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3. Copia fotostatica de su comprobante de domicilio en su lugar de {Recibo de luz y/o agua y/o
teléfono (no celular) y/o estado de cuenta bancario y/o contrato de arrendamiento), cuya fecha de
emision no supere los 3 meses anteriores.

4. En su caso, Copia fotostatica de algun documento original oficial, emitido por autoridad
competente, vigente con fotografia y firma que acredite la identidad de su representante legal o
apoderado (Pasaporte vigente y/o credencial de elector y/o cartilla del servicio militar y/o cédula
profesional). Asimismo, copia fotostatica de su domicilio y de la escritura publica en donde se
acrediten las facultades de sus representantes legales o apoderados. Los poderes otorgados en el
extranjero deberan ser legalizados o apostillados, segun corresponda, y traducidos al espafiol.

b. Solicitud de alta de cliente (KYC)} de la persona fisica vy, en su caso, de su apoderado.
Il. PERSONAS MORALES.

A).- Mexicanas:

De cada unc de los Clientes que comparezca a la celebracion del Negocio Fiduciario:

1. Copia fotostatica del acta constitutiva con datos de inscripcion en el Registro Publico de la
Propiedad y del Comercio gue le corresponda. Si no estd inscrita, por su reciente creacion,
entregara compromiso suscrito por sus apoderados en el que manifiesten que obtendran y enviaran
documento que compruebe la inscripcion.

2. En su caso, copias fotostaticas de las ultimas reformas a los estatutos sociales con datos de
inscripcion en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio que le corresponda.

3. Copia fotostatica de la Cédula de identificacion fiscal expedida por la $.H.C.P. o constancia
de {a Firma Electrdnica Avanzada, cuando cuente con ella. En caso de que no cuente con Firma
Electronica Avanzada debera manifestar expresamente que no cuenta con dichos documentos,

4, Copia fotostatica de algun documento que acredite debidamente su domicilic {Recibo de luz
y/o agua y/o teléfono {no celular) y/o estado de cuenta bancario y/o recibo del impuesto predial y/o
contrato de arrendamiento y/o comprobante de inscripcion en el RFC}, cuya fecha de emisién no
supere los 3 meses anteriores.

b. Copia fotostatica de algin documento original oficial, emitido por autoridad competente,
vigente con fotografia y firma que acredite la identidad de su representante legal o apoderado
(Pasaporte vigente y/o credencial de elector y/o cartilla del servicio militar y/o cédula profesional).
B. Copia fotostatica de la escritura plblica en donde se acrediten las facultades de sus
representantes legales. Los poderes otorgados en el extranjero deberén ser legalizados o
apostillados, segdn corresponda, y traducidos al espafiol.

7. Solicitud de alta de cliente (KYC) de la persona moral y de su apederado.

B}.- Extranjeras:
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De cada uno de los Clientes que comparezca a la celebracion del Negocio Fiduciario:

1. Copia fotostatica de documento que compruebe fehacientemente su legal existencia, mismo
que debera ser legalizado, salvo que haya sido constituida en un pais parte de la Convencidn de la
Haya, en cuyo caso bastara con que esté apostillado. Asimismo, el documento legalizado o
apostillado, segun corresponda, debera ser traducido al espafiol.

2. Copia fotostatica de algun documento que acredite debidamente su domicilio en el lugar de
residencia (Recibo de luz y/o agua y/o teléfono (no celular) y/o estado de cuenta bancario y/o, en
su caso, equivalente a recibo del impuesto predial y/o contrato de arrendamiento), cuya fecha de
emisidn no supere los 3 meses anteriores.

3. Copia fotostatica de algin documento original oficial, emitido por autoridad competente,
vigente con fotegrafia y firma que acredite la identidad de su representante legal o apoderado,
(Pasaporte vigente y/o credencial de elector y/o cartilla del servicio militar y/o cédula profesional).
Asimismo, copia fotostatica de la escritura plblica en donde se acrediten las facultades de sus
representantes legales o apoderados. Los poderes otorgados en el extranjero deberan ser
legalizados o apostillados, segin corresponda, y traducidos al espafiol.

4, Copia fotostatica de documento que contenga informacién que permita conocer su estructura
accionaria.
5. De los Socios o Accionistas que sejerzan control sobre la persona moral extranjera, es decir

de aquellos que sean titulares del 25% o mas de su composicion accionaria ¢ de su capital social:
5.1. Copia fotostatica del Pasaporte vigente.

5.2. Copia fotostatica del comprobante de domicilio en el lugar de su residencia, (Recibo de luz yfo
agua y/o teléfono {no celular) y/o estado de cuenta bancario y/o contrato de arrendamiento), cuya
fecha de emisién no supere los 3 meses anteriores.

6. Solicitud de alta de cliente (KYC)} de la persona moral, de su apoderado y, en su caso, de
los accionistas que ejerzan control sobre la misma.

M. SUJETOS AL REGIMEN SIMPLIFICADQ.
A).- DE DERECHO PRIVADO:

Son personas de derecho privado sujetos al regimen simplificado: Sociedades Controladoras de
Grupos Financieros, Fondos de Inversidn, Asesores en Inversiones, Sociedades de Inversion
Especializadas en Fondos para el Retiro, Sociedades Operadoras de Fondos de Inversion,
Sociedades Distribuidoras de Acciones de Fondos de Inversion, Instituciones de Crédito, Financiera
Nacional de Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestal y Pesquero, Casas de Bolsa, Casas de
Cambio, Administradoras de Fondos para el Retiro, Instituciones de Seguros, Sociedades
Mutualistas de Seguros, Instituciones de Fianzas, Almacenes Generales de Depdsito, Cooperativas,
SOFIPOS, SOFOMS, Uniones de Crédito, Sociedades Emisoras de Valores (cuyos valores se
encuentren inscritos en el Registro Nacional de Valores), Entidades Financieras Extranjera, Bolsas
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de Valores, Instituciones para el Deposito de Valores, Empresas que administren mecanismos para
facilitar las transacciones con valores, Contrapartes Centrales.

De cada uno de los Clientes que comparezca a la celebracion del Negocio Fiduciario:
1. Copia fotostatica de algdn documento original oficial, emitido por autoridad competente,
vigente con fotografia y firma que acredite la identidad de su representante legal o apederado

{Pasaporte vigente y/o credencial de elector y/o cartilla del servicio militar y/o cédula profesional).

2. Copia fotostatica de la escritura publica o nombramiento en donde se acrediten las
facultades de sus representantes legales.

3. Solicitud de alta de cliente (KYC) del sujeto al régimen y de su apoderado.

B).- DE DERECHO PUBLICO:

Son personas de derecho publice sujetos al régimen simplificado: Personas Morales de Derecho
Publico, Dependencias y Entidades publicas federales, estatales y municipales.

De cada uno de los Clientes que comparezca a la celebracion del Negocio Fiduciario:
1. Copia fotostatica de algun documento original oficial, emitido por autoridad competente,

vigente con fotografia y firma que acredite la identidad de su representante legal {Pasaporte vigente
y/o credencial de elector y/o cartilla del servicio militar y/o cédula profesional).

2. Copia fotostatica de la escritura plblica o nombramiento en donde se acrediten las
facultades de sus representantes legales.

Por tratarse de personas morales de derechc pablico para comprobar las facultades de sus
representantes debera estarse a lo que dispongan las leyes, reglamentos o estatutos organicos que
las creen y requlen su creacién u operacién.

3. Solicitud de alta de cliente (KYC) del sujeto al régimen y de su apoderado.

V. FIDEICOMISOS.

De cada uno de los Clientes que comparezca a la celebracion del Negocio Fiduciario:
A).- DEL FIDUCIARIO:

1. Constancia suscrita por su Delegado Fiduciario y el Oficial de Cumplimiento de la Institucion
que actua como fiduciario.

2. Copia fotostatica de comprobante de domicilio de la Institucion Fiduciaria (Recibo de luz y/o
agua y/o teléfono (no celular) y/o estado de cuenta bancario y/o recibo del impuesto predial y/o
contrato de arrendamiento y/o comprobante de inscripcion en €l RFC}), cuya fecha de emision no
supere los 3 meses anteriores.
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3. Cuando el Fideicomiso cuente con ellas, Caopia fotostatica de la Cédula de identificacion
fiscal expedida por la 8.H.C.P. o constancia de la Firma Electronica Avanzada. De no ser asi, deberd
manifestar expresamente que no cuenta con dichos documentos.

4, Copia fotostatica de algun documento original oficial, emitido por autoridad competente,

vigente con fotografia y firma que acredite la identidad de su(s) Delegados Fiduciarios (Pasaporte
vigente y/o credencial de elector y/o cartilla del servicio militar y/o cédula profesional).

5. Copia fotostatica de la escritura publica en donde se acrediten las facultades de Delegados
Fiduciarios. Los poderes otorgados en el extranjero deberan ser legalizados o apostillados, segun
corresponda, y traducidos al espafiol.

B).- DE LOS FIDEICOMITENTES, FIDEICOMISARIOS ¥ DELEGADOS FIDUCIARIOS:;

1. La constancia que se refiere en numeral 1 del inciso inmediato anterior.

C).- MIEMBROS DEL COMITE TECNICO:

En caso de que el negocio fiduciario cuente con un érgano colegiado que coadyuve con las partes
en la administracién del negocio o de su patrimonio.

1. Solicitud de alta de cliente (KYC) para miembros de Comité Técnico.
Es importante mencionar que si 72 horas anteriores a la fecha programada para la formalizaciéon

del Negocio Fiduciario no se cuenta con la informacién y documentacion antes referida, esta
Institucion fiduciaria se reserva el derecho de desempenar el cargo de Fiduciario.
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Ciudad de México a 28 de febrero de 2024

PRINCIPAL MEXICO SERVICIOS, S.A. DE C.V.
Presente

Hacemos referencia a la oportunidad que nos dan de presentar una propuesta de servicios y
cotizacion, para actuar como Representante Comun.

Como es de su conocimiento, CIBANCO, S.A., es una Instituciéon de Banca Multiple con una amplia
experiencia en los Servicios Fiduciarios y de Representacion Comun que ofrece a sus clientes
servicios especializados de gran calidad buscando apoyarlos en la implementacién y desarrollo
de sus negocios.

Como parte de los citados servicios, le ofrecemos la asesoria de expertos en la materia que lo
apoyaran desde la revisidn del contrato y esquema, formalizacién y administraciéon del mismo,
para lo cual como Representante Comun realizaremos entre otras las siguientes:

SERVICIOS

- Revision de los documentos relacionados con la transaccién.

- Tiempos de respuesta acordes a sus necesidades de formalizacion y operacién de la
emision.

- Ejecutivo de cuenta para la atencion de la Representacién Comun de que se trate.

- Revision de la informacion contable elaborada para la colocacién.

- Revision de la existencia, depdsito y administracién de los valores adquiridos con el
producto de la emision.

- Verificacion de la existencia de autorizaciones necesarias de la emisién.

- Representacion de los tenedores en la ejecucion de derechos.

- Verificacion de la informacion regular presentada por el emisor/fiduciario.

- Verificacion regular de cumplimiento de las obligaciones de las partes establecidas en la
documentacién relativa a la transaccién.

- Convocatoria a juntas de tenedores y presidirlas.

- En su caso, asistencia a juntas de Comité Técnico.

- Participacion en las juntas convocadas por el emisor/fiduciario.

- Llevar a cabo todas las actividades establecidas por la regulacion y actuar con base en
instrucciones de los tenedores.




COTIZACION

1. Por la revision de los documentos aplicables relacionados con Ia emisién, la cantidad de
$150,000.00 (ciento cincuenta mil pesos 00/100 M.N.) mds el impuesto al valor agregado
correspondiente. Pagadero en la fecha de firma de los documentos de la primera emisién.

2. Por la administracién anual de las obligaciones referentes a la Representacién Comun, la
cantidad de $350,000.00 (trescientos cincuenta mil pesos 00/100 MN) més el impuesto al valor
agregado correspondiente. En el entendido que la primera compensacién anual sera pagadera
en la fecha de firma de los documentos de la primera emisién en virtud de que los pagos se
realizardn de manera anticipada.

En su caso, por cada emisién posterior, la cantidad anual de $200,000.00 (doscientos mil
pesos 00/100 MN), mas el impuesto al valor agregado correspondiente, pagaderos al momento

en que se lleve a cabo la emisién de que se trate.*

* Estos honorarios incluyen hasta dos Asambleas de Tenedores al afio. Para Asambleas
subsecuentes se causard un honorario adicional, por evento, de $35,000.00 (treinta y
cinco mil pesos 00/100 M.N.)

3. Por cada modificacién a los documentos de la emisién la cantidad de $20,000.00 (veinte
mil pesos 00/100 M.N.) a $50,000.00 (cincuenta mil pesos 00/100 M.N), dependiendo la
complejidad de la misma.

4, Todos los gastos en que debamos de incurrir por virtud de la transaccién seran pagados
por el emisor o, en su caso, por Principal Servicios México. Estos gastos seran, entre otros, los
honorarios de los abogados, notarios, auditores, fiscalistas, agencias valuadoras, publicaciones,
vidticos y cualquier otro gasto necesario para la prestacion del servicio, seran facturados al costo.
Cualquier gasto adicional que no esté expresamente estipulado en la presente, deberd ser
aprobado por Principal Servicios México.

Las cantidades anteriores causaran el impuesto al valor agregado correspondiente y se ajustaran
anualmente tomando como base las variaciones en el indice Nacional de Precios al Consumidor
que al efecto publique el Banco de México.




La presente Cotizacidn ha sido elaborada en base a la informacién que a la fecha es de nuestro
conocimiento, y podra variar una vez que se conozcan los términos definitivos del esquema, y
tendra una vigencia de 30 dias habiles, por lo que transcurrido dicho plazo podra ser ajustada a
las condiciones de mercado.

Sin otro particular, quedamos a sus Ordenes para cualquier comentario o aclaracién.

Atentamente

CiBanco, S.A. Institucion de Banca Muiltiple

Mdé
Delegada Fiduciaria

De Conformidad:

Nombre:
Cargo:
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DOMICILIO DE LA AGENCIA CALIFICADORA
HR Ratings de México

Guillermo Gonzéalez Camarena No. 1200, Piso 10, Col. Centro de Ciudad Santa Fe,
Delegacion Alvaro Obregon, C.P. 01210, Ciudad de México.
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Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Mdltiple,
Grupo Financiero Actinver.

Montes Urales No. 620 Piso 1,

Colonia Lomas de Chapultepec, CDMX

C.P. 11000

Atencién: Division Fiduciaria

Referencia: Designacién de Personas Autorizadas
Fideicomiso nimero 5830

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso irrevocable de emision de certificados
bursatiles fiduciarios identificado con el niamero 5830 (el “Contrato de Fideicomiso” y/o el
“Fideicomiso™ ) celebrado el 2 de agosto de 2024 entre Principal México Servicios, S.A. de C.V.
y Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, Division
Fiduciaria como Fiduciario (el “Fiduciario™).

Los términos en mayuscula no definidos en el presente escrito tendran el significado que se
les atribuye en el Fideicomiso.

De conformidad con lo establecido en la[s] clausula[s] del Contrato de Fideicomiso, en
nuestro caracter de apoderado(s), manifestamos al Fiduciario que: (i) las personas cuyos nombres
se listan a continuacion (las “Personas Autorizadas”™) se encuentran debidamente autorizadas para
girar, indistintamente, instrucciones al Fiduciario, de conformidad con los términos y condiciones
del Contrato de Fideicomiso; (ii) la firma autdgrafa que aparece en este documento a un lado del
nombre de las Personas Autorizadas es la misma con la que se ostentaran frente al Fiduciario en
todo momento y misma que manifiestan cada una de las Personas Autorizadas de manera
individual y expresa a través de la suscripcion de la presente, que les pertenece, para lo cual, se
adjunta a la presente como Anexo “I” copia simple de sus identificaciones; (iii) el Fiduciario
Unicamente deberd reconocer como validas las instrucciones firmadas por las Personas
Autorizadas, segun sea el caso y de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso;
(iv) el Fiduciario quedara libre de cualquier responsabilidad siempre que cumpla cualquier
instruccion emitida por las Personas Autorizadas; y (iv) las Personas Autorizadas designadas por
[*] en caracter de [*] del Contrato de Fideicomiso podran girar instrucciones de manera
[individual] al Fiduciario.

Nombre Firma

[*]

Asimismo, manifestamos al Fiduciario de manera expresa a través de la presente nuestro
consentimiento para que en caso de que el Fiduciario reciba instrucciones mediante cualquiera de
los medios convenidos en el Fideicomiso, las mismas puedan ser confirmadas via telefénica con
cualquiera de las Personas Autorizadas listadas anteriormente, independientemente de quien haya
firmado la instruccion respectiva, segun sea el caso, a los nimeros de teléfono especificados en
el Contrato de Fideicomiso y/o en la presente.

Atentamente

Apoderado
Por: [e
Cargo: [@]
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Anexo
“PROGRAMA LIBRE DE PAPEL”
Fideicomiso 5830

Ciudad de México a ____ de agosto de 2024

El Programa "LIBRE DE PAPEL" del grupo Financiero Actinver le permite consultar su Estado de Cuenta mensual a través
de la pagina de Internet sin que medie un envio postal a su domicilio.

Las Ventajas de este Programa son:

. Confidencialidad
e  Seguridad
. Facilidad de Acceso

CONSENTIMIENTO

Al aceptar la modalidad contenida en el presente anexo, Usted esta de acuerdo en no recibir los Estados de Cuenta de manera
impresa en papel y a través del envié de servicio postal, correspondiente a la cuenta abierta al amparo del Contrato de
Intermediacion ligado a su Contrato de Depdsito, En virtud de lo anterior, Usted podra tener acceso a la informacion de su
Estado de Cuenta a través de medios electronicos, en particular a través de la siguiente pagina de Internet www.actinver.com
(la 'Pagina’) siempre que no revoque el presente consentimiento de forma expresa y por escrito a Grupo Financiero Actinver.

En ese orden de ideas si Usted desea volver a recibir sus estados de cuenta impresos mediante envio por servicio de correo
postal, le rogamos nos lo informe de manera expresa y fidedigna, haciéndonos llegar la correspondiente instruccion al
domicilio sefialado al calce de este documento, para que esa nueva orden se aplique a partir del mes inmediato siguiente a
la fecha en la que conste el aviso correspondiente.

Le informamos que los Estados de Cuenta impresos a través de la Pagina de Internet de Actinver antes sefialada, son validos
como comprobantes fiscales en términos de las leyes aplicables, sin embargo, Usted podra solicitar una copia impresa en
papel de cualquier estado de cuenta que haya consultado, enviando su solicitud al domicilio al calce sefalado.

Actinver no sera responsable en caso de que la informacion relativa a sus Estados de Cuenta no sea recibida por Usted
debido a casos fortuitos, de fuerza mayor, fallas del sistema de cualquiera de las partes, interrupciéon en los sistemas de
comunicacion en linea, o cualquier otra causa fuera del control de Banco Actinver S. A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero Actinver. En cualquiera de las situaciones anteriores, Usted debera comunicarse al Departamento Fiduciario para
obtener atencion requerida, toda vez que cualquier inconformidad respecto a los movimientos que se hubieran plasmado en
ese Estado de Cuenta, debe ser presentada en un periodo no mayor a sesenta dias naturales siguientes a la fecha de corte
de ese mismo Estado de Cuenta, ya que de lo contrario se entenderan aprobados por Usted.

M Acepto los términos y condiciones

A fin de proporcionarle el password; por su seguridad, se solicita proporcione el correo electronico y numero celular
a donde enviaremos la informacioén:

NOTA: solo se permite un nimero Celular y un e-mail

Datos Mandatorios

Manuel Santiago De Velasco Verano

e-mail: develasco.santiago@principal.com

Numero de celular: 55-5149-4028

Nombre: Armando Ortiz Gonzalez Nombre: Jaime Ivan Santibafiez Galinovic
Cargo: Apoderado Cargo: Apoderado


mailto:develasco.santiago@principal.com



