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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Consejo de Administracion de

Principal Fondos de Inversién, S.A. de C.V.,

Operadora de Fondos de Inversion, Principal Grupo Financiero y
a los accionistas de Principal RV II, S.A. de C.V.,

Fondo de Inversién de Renta Variable

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Principal RV II, S.A. de C.V., Fondo de Inversién
de Renta Variable, que comprenden el balance general, el estado de valuaciéon de cartera de
inversién al 31 de diciembre de 2022, y el estado de resultados correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos de Principal RV Il, S.A. de C.V., Fondo de
Inversién de Renta Variable (en lo sucesivo, “el Fondo") han sido preparados, en todos los aspectos
materiales de conformidad con el marco normativo contable aplicable a los Fondos de Inversién,
emitido por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV).

Fundamento de la opinion

Hemos Ilevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en la
seccion “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros" de
nuestro informe. Somos independientes del Fondo de conformidad con el “Cdédigo Internacional de
Etica para Profesionales de la Contabilidad (incluyendo las Normas Internacionales de
Independencia)” (“Cédigo de Etica del IESBA") junto con los requerimientos de ética que son
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en México por el “Cédigo de Etica
Profesional del Instituto Mexicano de Contadores Publicos” (“Cédigo de Etica del IMCP") y hemos
cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el
Cédigo de Etica del IESBA.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.



Asuntos clave de la auditoria

Los asuntos clave de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han sido los
mas significativos en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Hemos
determinado que no existen asuntos clave de la auditoria que se deban de comunicar en nuestro
informe.

Responsabilidades de la Administracion y de los responsables del gobierno del Fondo en relacién
con los estados financieros

La Administracién es responsable de la preparaciéon y presentacién razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con el marco normativo contable aplicable a los Fondos de
Inversién, emitido por la CNBV, y del control interno que la Administraciéon considere necesario para
permitir la preparacion de estados financieros libres de desviacidon material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracidn es responsable de la evaluacién de
la capacidad del Fondo para continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, las
cuestiones relacionadas con el negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en
marcha excepto sila Administracién tiene intencién de liquidar al Fondo o de cesar sus operaciones,
0 bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno del Fondo son responsables de la supervisiéon del proceso de
informacioén financiera del Fondo.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estdn libres de desviacién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
gue contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza
gue una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una desviacién material
cuando existe. Las desviaciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de desviacién material en los estados financieros, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una desviacién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una desviacién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Fondo.



e Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por la Administracion.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Administracién, de la base contable de
negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como negocio en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencidén en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacidén revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa
de que el Fondo deje de continuar como negocio en marcha.

e Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que cumple en todos los aspectos materiales, con el marco
normativo contable aplicable a los fondos de inversién, emitidos por la CNBV.

Comunicamos a los responsables del gobierno del Fondo en relacién con, entre otros asuntos, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno del Fondo una declaraciéon de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, en relacién con la independencia y comunicado con
ellos acerca de todas las relaciones y demas asuntos de los que se puede esperar razonablemente
gue pueden afectar a nuestra independencia durante la auditoria de 2022 vy, en su caso, las
correspondientes salvaguardas.

El socio responsable de Principal RV Il, S.A. de C.V., Fondo de Inversién de Renta Variable la
auditoria es quién suscribe este informe.

7 Gabfiel Alejandro Baroccio Pompa

San Pedro Garza Garcia, N.L.,
07 de marzo de 2023



PRINCIPAL RV I, S.A. DE C.V.
FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE
(GLREITS ANTES PRINFUS)

Administrado por Principal Fondos de Inversién, S.A. de C.V.,
Operadora de Fondos de Inversién, Principal Grupo Financiero
Calzada del Valle No. 112 Ote. Piso 2, Col. Del Valle
San Pedro Garza Garcia, N.L. C.P. 66220
Balances generales
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Cifras en miles de pesos, excepto valores unitarios y precios por accién)

(Notas 1y 2)

2022 2021 2022 2021
Activo Pasivo
Inversiones en valores (Nota 4) Otras cuentas por pagar
Titulos para negociar $ 139,200 S 63,566 Impuesto a la utilidad por pagar S 10 S 11
Acreedores diversos y otras cuentas
Deudores por reporto (Nota 5) 1,213 7,467 por pagar (Nota 6b) 327 221
Total pasivo 337 232
Cuentas por cobrar
Deudores por liquidacién Capital contable (Nota 7)
de operaciones Capital contribuido
Deudores diversos 2,583 653 Capital social 140,494 53,742
Prima en venta de acciones (41,186) (52,645
99,308 1,097
Capital ganado
Resultado de ejercicios anteriores 70,357 43,748
Resultado neto (_ 27,006) 26,609
43,351 70,357
Total capital contable 142,659 71,454
Total activo $ 142996 S 71,686 Total pasivo y capital contable $ 142996 S 71,686
Cuentas de orden 2022 2021
Capital social autorizado (Nota 7b) $ 20,000,000 $ 20,000,000
Acciones emitidas (unidades) (Nota 7b) 200,000,000 200,000,000
Colaterales recibidos por la entidad (Nota 5) S 1,213 §$ 7,467

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
El saldo histérico del capital social al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es de $140,494 y $53,742.

Los presentes balances generales se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad aplicables para fondos de inversién, emitidos por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversién, de observancia general
y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas todas las operaciones efectuadas por el Fondo hasta las fechas arriba
mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes balances generales serdn aprobados por el Consejo de Administracién de Principal Fondos de Inversién, S.A. de C.V., Operadora de
Fondos de Inversién, Principal Grupo Financiero, bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben.

La Sociedad Valuadora de este Fondo de Inversién determind el precio de las acciones representativas de su capital social con base en los precios
actualizados de valuacién de los activos que conforman su cartera de inversién, proporcionados por el proveedor de precios que le presta sus servicios,
y determiné a las fechas de estos estados financieros el activo neto, fijdndose el precio actualizado de valuacién de las acciones que se muestran en
la Nota 7b), cuyo valor nominal al 31 de diciembre de 2022 es de $100.00 correspondientes a la serie A en $104.342435; a la serie EC en
$95.606593; a la serie FA en $96.065069; a la serie FB en $94.927539; a la serie FC en $92.296461; a la serie FFX en $102 874806; a la serie MC
en $99.433821; a la serie XA en $100.968078 v a la serie XB en $98.423750. _—

David Alfaro Rincén Gallardo Victor Hugo Flores Rivas
Contralor Normativo Director del Fondo de Inversién y por la

Operadora Administradora

www.principal.com.mx www.cnbv.gob.mx



PRINCIPALRVII, S.A.DEC.V.,
FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE
(GLREITS ANTES FRINFUS)

Administrado por Principal Fondos de Inversién, S.A. de C.V.,
Operadora de Fondos de Inversién, Principal Grupo Financiero
Calzada del Valle No. 112 Ote. Piso 2, Col. Del Valle
San Pedro Garza Garcfa, N.L. C.P. 66220
Estados de valuacién de cartera de inversién
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Cifras en miles de pesos excepto, valores unitarios y precios de titulos)

(Notas 1, 2,3y 4)

2022
Tipo Calificacién Cantidad de Cantidad de Total de Costo promedio
de Tasa al o titulos titulos tftulos de la unitario de Costo total de Valor razonable o Valor razonableo  Dfas por
Emisora Serle valor  valuar bursatlilidad operados liquidados emisién adgulsiclén adgulsicién contable unltario contable total vencer
Tftulos para negociar
99% Inversién en instrumentos de patrimonio neto

Serviclos financleros

16 N 1ASP 6,089 6,089 - 240.006063 $ 1,461 266.995210 $ 1,626
ADC * 1ASP 2,546 2,546 - 1,428.965460 3,638 1,383.766277 3,523
AED N 1ASP 699 699 - 1,646.630000 1,151 1,583.028231 1,107
AMH * 1ASP 6,984 6,984 - 713.450023 4,983 587.998246 4,107
BFS * 1ASP 1,013 1,013 - 758.400000 768 793.622052 804
coL N 1ASP 8,196 8,196 - 101.410000 831 125.514507 1,029
CUBE * 1ASP 5,779 5,779 - 820.261881 4,740 785.233225 4,538
FIR * 1ASP 3,331 3,331 - 1,027.560000 3,423 941.499514 3,136
HR * 1ASP 4,988 4,988 - 463.786145 2,313 375.936503 1,875
MPW * 1ASP 5,940 5,940 - 256.650000 1,525 217.329146 1,291
REXR * 1ASP 4,343 4,343 - 1,238.040000 5,377 1,065.966296 4,629
Sul * 1ASP 1,611 1,611 - 3,112.170000 5,014 2,789.772700 4,494
TRNO * 1ASP 1,015 1,015 - 1,216.170000 1,234 1,109.471143 1,126
1997 N 1Asp 9,888 9,888 - 94.829328 938 113,747959 1,125
VAC * 1AsP 523 523 - 2,883,440000 1,508 2,625,702851 1,373
VNA N 1ASP 7,146 7,146 - 437.330000 3,125 459.871789 3,286
1113 N 1ASP 15,404 15,404 - 132.960719 2,048 120.122845 1,850
3279 N 1ASP 19 19 - 60,247.160000 1,145 61,519.246392 1,169
3283 N 1ASP 32 32 - 47,811.798438 1,530 45,953.238528 1,471
823 N 1ASP 18,753 18,753 - 157.717224 2,958 143.247430 2,686
AMT * 1ASP 83 783 - 5,033.820000 3,941 4,133.155554 3,236
ARE * 1ASP 1,621 1,621 - 3,039.350000 4,927 2,841.861463 4,607
AVB * 1AsP 1,923 1,923 - 4,003.126537 7,698 3,151.077528 6,060
BNL * 1ASP 5,006 5,006 - 380.750000 1,906 316.239269 1,583
CARUN N 1ASP 2,553 2,553 - 669.500000 1,709 614.766577 1,569
CAST N 1ASP 3,143 3,143 - 230.230000 724 236.315531 743
CLNX N 1ASP 1,366 1,366 - 637.830000 871 645.741859 882
cuz * 1ASP 2,197 2,197 - 545.440000 1,198 493.380081 1,084
DLR * 1ASP 668 - 2,139.770000 1,429 1,956.157403 1,307
ELS * 1ASP 2,356 2,356 - 1,427.190187 3,362 1,260.274940 2,969
EQIX * 1ASP 0 0 - 12,545.130000 6,022 12,778.914767 6,134
EQR * 1ASP 2,233 2,233 - 1,397.373511 3,120 1,151.025100 2,570
ESS * 1ASP 1,196 1,196 - 5,149.774958 6,159 4,134.326088 4,945
EXR * 1ASP 2,228 2,228 - 3,731.006091 8,313 2,871.319902 6,397
GFC N 1ASP 618 618 - 1,636.840000 1,012 1,987.138999 1,228
INVH * 1ASP 9,178 9,178 - 749.309632 6,877 578.243796 5,307
KIM * 1ASP 4,046 4,046 - 433.570000 1,754 413.198502 1,672
KRC * 1ASP 1,926 1,926 - 984.571890 1,896 754.409163 1,453
L N 1ASP 2,809 2,809 - 362.960000 1,020 449,638493 1,263
MRL N 1ASP 6,270 6,270 - 158.410000 993 183.259535 1,149
o * 1AsP 850 850 - 1,260.670000 1,072 1,237,449527 1,052
PLD * 1AsP 3,360 3,360 - 2,429,660000 8,164 2,199,238297 7,389
REG1 * 1ASP 2,278 2,278 - 1,175.660000 2,678 1,219,306250 2,778
SAFE N 1ASP 8,145 8,145 - 202.440000 1,649 222,687363 1,814



2022

Tipo Callficaclén Cantidad de Cantidad de Total de Costo promedio
de Tasa al o titulos titulos titulos de la unitario de Costo total de Valor razonable o Valor razonable o Dias por
Emisora Serle valor  valuar bursatilidad operados emisién adqul adqulsicle contable unltario contable total vencer
SBRA * 1ASP 5,258 5,258 - 267.866291 1,408 242.495627
SGRO N 1ASP 18,782 18,782 - 183.030000 3,438 179.940815
SHO * 1ASP 7.328 - 225,230000 1,650 188.455974
SPG * 1ASP 649 - 1,860.550000 1,207 2,291.905572
uTG N 1ASP 5,161 - 212.280000 1,096 214.439683
vICI * 1ASP 10,071 - 660.365442 6,651 632,088360
VTR * 1ASP 4,749 - 961,140000 878.875945
WELL * 1ASP - 1,443,556597 1,278.808395
WIHL N 1ASP - 125,050000 146,936786
FABG N 1ASP - 143,740000 166.029209
FIBRAPL 14 CF 1,021,869,492 51.510000 55.830000
Total tftulos para negociar
Reportos
1%  Deudores por reporto
BPAG91 250904 Q 10.55 AAA(mex) 12,095 12,095 238,000,000 100.221534 § 1,212 100.309645 $ 1,213 976
Total deudores por reporto 12,095 12,095 $ 1,212 $ 1,213
2021
Calificacion Cantidad de Cantidad de Total de Costo promedio
Tipode Tasaal o titulos titulos titulos de la unitario de Costo total de Valor razonable o Valor razonable o Dias por
% Emisora Serie valor valuar bursatilidad operados liquidados emisién adquisicién adquisicién contable unitario contable total vencer
Titulos para negociar
10% Inversién en instrumentos de patrimonio neto
Servicios financieros
Voo * 1Isp 7,100 7,100 640,368,000 $ 7,577.437465 $ 53,800 S 8,952.959275 $ 63,566
Total titulos para negociar 7,100 7,100 S 53,800 63,566
Reportos
90%  Deudores por reporto
BONDESD 220317 LD 5.38 AAA(mex) 366,639,000 100.109019 $ 7,464 100.153901 7,467 73
Total deudores por reporto S 7,464

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Los presentes estados de valuacion de cartera de inversién, se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad para fondos de inversién, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en el articulo 76 de la Ley de Fondos
de Inversién, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas todas las operaciones con activos objeto de inversién efectuadas por el Fondo hasta las fechas arriba mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron
con apego a sanas prdcticas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes estados de valuacién de cartera de inversidn seran aprobados por el Consejo de Administracién de Principal Fondos de Inversién, S.A. de C.V., Operadora de Fondos de Inversion, Principal Grupo Financiero, bajo la
responsabilidad de los directivos que los suscriben.

David Alfaro Rincén Gallardo
Contralor Normativo

‘Vietor Hugo Ffores Rivas
Director del Fondo de Inversion y por la
Operadora Administradora

www.principal.com.mx ww.cnbv.gob.mx



PRINCIPAL RV Il, S.A. DE C.V.
FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE
(GLREITS ANTES FRINFUS)

Administrado por Principal Fondos de Inversién, S.A.de C.V.,
Operadora de Fondos de Inversién, Principal Grupo Financiero
Calzada del Valle No. 112 Ote. Piso 2, Col. Del Valle
San Pedro Garza Garcia, N.L. C.P. 66220
Estados de resultados
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Cifras en miles de pesos)

(Notas 1y 2)

2022 2021

Resultado por valuacién a valor razonable S ( 13,662) S 9,767
Resultado por compraventa (Nota 10) ( 14,035) 17,028
Ingresos por intereses (Nota 10) 3,142 3,079
Otros ingresos 1 -
Total de ingresos de la operacién ( 24,554) 29,874
Servicios administrativos y de distribucién pagados

a la sociedad operadora (Nota 6b) 455 558
Servicios administrativos y de distribucién pagados a otras

Entidades 431 405
Gastos por intereses 675 1,737
Gastos de administracién 622 364
Otros gastos 269 201
Total de egresos de la operacién 2,452 3,265
Resultado neto $ ( 27,006) S 26,609

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Los presentes estados de resultados se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad para
fondos de inversién, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo
dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversién, de observancia general y obligatoria,
aplicados de manera consistente, encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las
operaciones efectuadas por el Fondo durante los periodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y
valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes estados de resultados serdn aprobados por el Consejo de Administracién de Principal
Fondos de Inversiéon, S.A. de C.V., Operadora de Fondos de Inversién, Principal Grupo Financiero, bajo la
responsabilidad de los directivos que los suscriben.

David Alfaro Rincén Gallardo Victor Hugo Flores Rivas
Contralor Normativo Director del Fondo de Inversién y por la

Operadora Administradora

www.principal.com.mx www.cnbv.gob.mx




PRINCIPAL RV II, S.A. DE C.V.
FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE
(GLREITS ANTES FRINFUS)

Administrado por Principal Fondos de Inversién, S.A. de C.V.,
Operadora de Fondos de Inversién, Principal Grupo Financiero
Calzada del Valle No. 112 Ote. Piso 2, Col. Del Valle
San Pedro Garza Garcia, N.L. C.P. 66220

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Cifras en miles de pesos, excepto valores unitarios y precios por accion)

1. Marco de operaciones y autorizacidén de emisién de los estados financieros
a) Marco de operaciones

Principal RV I, S.A. de C.V., Fondo de Inversion de Renta Variable (el Fondo), fue constituido el
20 de diciembre del 2017, inicié operaciones con el publico inversionista el 15 de marzo de
2018. Se clasifica como un fondo discrecional, en el que cualquier persona fisica o moral,
mexicana o extranjera, puede participar como inversionista, de acuerdo con su prospecto de
inversién al publico inversionista autorizado por la Comision Nacional Bancaria y de Valores
(CNBV). En dicho prospecto se divulgan las politicas de inversidon, valuaciéon y limites de
recompra de acciones, asi como el régimen de inversién a que se encuentra sujeto el Fondo.

Su objeto social es realizar operaciones con valores de renta variable e instrumentos de deuda
inscritos en la seccién de valores del Registro Nacional de Valores o listados en el Sistema
Internacional de Cotizaciones (SIC), con recursos provenientes de la colocacién de las acciones
con clave de emisidn GLREITS (antes PRINFUS), con fecha 29 de julio de 2022 la CNBV autorizé
la modificacién a prospecto de informacién al publico inversionistas y documento, en donde
representativas de su capital social. Las operaciones que realiza seran en todo momento de
acuerdo al régimen de inversién establecido. En el desarrollo de sus actividades, el Fondo se
apega a las disposiciones establecidas por la Ley de Fondos de Inversion (LFI), la Ley del
Mercado de Valores (LMV) y demas disposiciones de caracter general dictadas por la CNBV vy el
Banco de México (Banxico).

El objetivo principal del Fondo es invertir primordialmente en acciones de otros fondos de
inversién en instrumentos de deuda y de renta variable nacionales o extranjeros.

La duracidon del Fondo es indefinida

El periodo de operaciones de la Companiia y el ejercicio fiscal, comprenden del 1 de enero al 31
de diciembre.



El Fondo no cuenta con personal propio, los servicios de proveeduria de precios durante el
periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2022 y 2021, fueron proporcionados por
Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V. (PIP). Los servicios de valuacién de acciones propias
son proporcionados por Operadora COVAF, S.A. de C.V., Sociedad Operadora Limitada de
Fondos de Inversion (COVAF). Los servicios contables y de administracién son proporcionados
por Principal Fondos de Inversién, S.A. de C.V., Operadora de Fondos de Inversién, Principal
Grupo Financiero (la Operadora), de acuerdo con lo descrito en la Nota 6.

b) Aprobacién de los estados financieros

La emisién de los estados financieros y las notas correspondientes fueron autorizados por el
Director Victor Hugo Flores Rivas, para su emision el 07 de marzo de 2023. Estos estados
financieros deberdn ser aprobados en fecha posterior por el Consejo de Administracién de la
Operadora, 6rgano que tiene la facultad de modificarlos.

La CNBV, dentro de sus facultades legales de inspeccién y vigilancia, puede ordenar las
modificaciones o correcciones a los estados financieros basicos objetos de difusién o
publicacion de los fondos de inversion, en el evento de que existan hechos que a su juicio
considere relevantes.

2. Marco normativo contable

De acuerdo con el Criterio Contable A-1 Esquema basico del conjunto de criterios de
contabilidad aplicables a fondos de inversion, los estados financieros del Fondo son preparados
conforme al marco normativo contable aplicable a los fondos de inversidon emitido por la CNBV.
Dicho marco normativo establece que los fondos de inversién deben observar los lineamientos
contables de las Normas de Informaciéon Financiera mexicanas (NIF), emitidas y adoptadas por
el Consejo Mexicano de Normas de Informacién Financiera, A.C. (CINIF), y demdas disposiciones
del marco normativo de informacidon financiera que resultan de aplicacién, excepto cuando
ajuicio de la CNBV sea necesario aplicar una normatividad o un criterio contable especifico,
tomando en consideracién que los fondos de inversidn realizan operaciones especializadas.

La normativa de la CNBV a que se refiere el parrafo anterior es aplicable a nivel de normas de
reconocimiento, valuacién, presentacién y revelacién, aplicables a rubros especificos de los
estados financieros de los fondos de inversion, asi como de las aplicables a su elaboracién.

3. Politicas y practicas contables

Las politicas y practicas contables mas importantes sequidas por el Fondo para la preparacion
de sus estados financieros se resumen a continuacion:



Reconocimiento de los efectos de la inflacién en la informacién financiera

A partir del 1 de enero de 2008, la economia mexicana se encuentra en un entorno no
inflacionario, de acuerdo con la NIF B-10 “Efectos de la inflacién”. Por lo tanto, al 31 de
diciembre de 2022 y 2021, se mantiene un entorno no inflacionario, debido a que la inflaciéon
acumulada de los ultimos tres afios es inferior al 26% (promedio anual de 8%). La Ultima
reexpresién por inflacién reconocida en los estados financieros de la Compafiia correspondié al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007.

Lainflacién de 2022y 2021, determinada a través del Indice Nacional de Precios al Consumidor
(INPC) que publica, el Instituto Nacional de Geografia y Estadistica (INEGI), se muestra a
continuacién:

Acumulado a 2021  Acumulado a 2022 Del periodo
(% de 2019, 2020y 2021) (% de 2020, 2021y 2022) (% de 2022)
Porcentajes de inflacién 13.34% 18.33% 7.82%

De acuerdo a Normas de Informacién Financiera mexicanas, corresponde a un entorno
econémico no inflacionario, que requiere que se continle con la preparacién de estados
financieros sobre la base de costo histdrico.

a) Presentacién de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con base en el costo histérico. Las cifras son
presentadas en pesos mexicanos, siendo esta la moneda funcional, excepto cuando se indique
lo contrario.

Las disposiciones de la CNBV, relativas a la emision de los estados financieros, establecen que
las cifras deben presentarse en miles de pesos. Consecuentemente, en algunos rubros de los
estados financieros, los registros contables del Fondo muestran partidas con saldos menores a
la unidad (mil pesos), motivo por el cual no se presentan cifras en dichos rubros.

Los criterios contables establecidos por la CNBV a través de las disposiciones consideran el
estado de valuacién de cartera de inversiéon como un estado financiero bdsico y no requieren la
presentacion del estado de cambios en el capital contable y de flujos de efectivo.

b) Estimaciones y supuestos significativos

La preparacién de los estados financieros requiere del uso de estimaciones en la valuaciéon de
algunos de sus renglones. El Fondo basd sus estimaciones en la informacién disponible cuando
se formularon los estados financieros. Sin embargo, las circunstancias e hipétesis existentes
sobre hechos futuros pueden modificarse debido a cambios en el mercado o a circunstancias
qgue estan fuera del control del Fondo. Dichos cambios se reflejan en las hipétesis cuando se
producen. Aun cuando puedan llegar a diferir de su efecto final, la Administracién considera
gue las estimaciones y supuestos utilizados fueron adecuados en las circunstancias.



Los supuestos claves utilizados al 31 de diciembre de 2022 y 2021, en la determinacién de
estimaciones que implican incertidumbre y que pueden tener un riesgo significativo de
ocasionar ajustes de relativa importancia sobre el importe en libros de los activos y pasivos
durante el siguiente ejercicio, son los siguientes:

- Valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable de las inversiones en valores reconocido en los estados financieros fue
determinado utilizando los precios actualizados proporcionados por un proveedor de precios
autorizado por la CNBV, quien incorpora el uso de modelos matematicos, en el caso de precios
que no provienen directamente de valores de mercado. La informacién empleada en esos
modelos proviene de datos observables del mercado, cuando es posible, en caso de no existir
informacién disponible, el juicio es requerido para determinar el valor razonable.

Los juicios incluyen consideraciones de liquidez y los datos del modelo, como la volatilidad de
las inversiones de mas largo plazo y tasas de descuento, tasas de amortizacién anticipada y
supuestos de incumplimiento de pago de los valores.

¢) Registro de las operaciones

Las operaciones realizadas por el Fondo se registran en la fecha de su concertacion,
independientemente de su fecha de liguidacion.

d) Inversiones en valores

Son aquellos valores que el Fondo tiene en posicién propia, con la intencién de obtener
ganancias derivadas de las fluctuaciones en sus precios como participante del mercado.

En cumplimiento de su objeto principal, el Fondo realiza operaciones de adquisicidén y venta de
valores y documentos conforme al régimen de inversiéon que se describe en su prospecto de
informacién al pablico inversionista autorizado por la CNBV. Al momento de su adquisicion, las
inversiones en valores se clasifican en la categoria Titulos para negociar.

Los titulos para negociar se registran inicialmente a su costo de adquisicién y se actualizan
diariamente conforme a lo siguiente:

- Los dividendos en acciones se registran afectando simultaneamente el nimero de acciones
de la emisora correspondiente y el costo promedio por accién, lo equivalente a registrar el
dividendo en acciones a valor cero.

- En el caso de titulos de deuda que otorgan un interés adicional (cupén), los intereses
devengados se adicionan al costo y se determinan conforme al método de interés efectivo,
registrandose en el resultado del ejercicio, en el rubro Ingresos por intereses, conforme se
devengan. El costo promedio unitario de adquisicién que se muestra en el estado de
valuacion de cartera de inversién incluye los intereses devengados antes mencionados.



- Los cobros parciales de intereses y principal de los titulos se disminuyen del valor en libros
de las inversiones en valores cuando se reciben, afectando el rubro Disponibilidades.

- El efecto de la valuacion de los valores a su valor razonable se determina utilizando los
precios actualizados proporcionados por un proveedor de precios autorizado por la CNBV.
Dicho efecto de valuacién se reconoce en el resultado del ejercicio, en el rubro Resultado
por valuacioén a valor razonable.

- Enla fecha de enajenacién de las inversiones se reconoce el Resultado por compraventa,
por el diferencial entre el valor de venta y el Ultimo valor en libros, previa cancelacién del
resultado por valuacién reconocido.

- Los dividendos de los instrumentos de patrimonio neto (acciones) se registran en el rubro
de inversiones en valores afectando los resultados del ejercicio (ingresos por intereses), en
el momento en que se genera el derecho a recibir el pago de los mismos. Los dividendos
cobrados se disminuyen de las inversiones en valores afectando el rubro de
Disponibilidades.

- Los costos de transaccién por la adquisicién de los titulos para negociar se reconocen en
los resultados del ejercicio en la fecha de adquisicién, en el rubro Otros gastos.

- Los Intereses y rendimientos devengados y la utilidad o pérdida en cambios de las
Inversiones en valores se presentan en el rubro de ingresos por interés.

e) Reportos

En las operaciones de reporto, actuando el Fondo como reportadora, se reconoce la salida de
disponibilidades o bien una cuenta liquidadora acreedora, registrando una cuenta por cobrar, la
cual representa el derecho a recuperar el efectivo entregado, al valor concertado. Valuandose
posteriormente a su costo amortizado durante la vigencia de la operacién, mediante el
reconocimiento del interés por reporto de acuerdo con el método de interés efectivo y se
presenta en los resultados del ejercicio, en el rubro Ingresos por intereses, conforme se
devenga, afectando la cuenta por cobrar.

Los colaterales recibidos por el Fondo son reconocidos en cuentas de orden en el rubro
Colaterales recibidos por la entidad, los cuales se vallan a su valor razonable.

Cuando el Fondo vende los colaterales que recibid, se reconoce una cuenta por pagar, la cual
se valua a su valor razonable. En este caso, el diferencial entre el valor de la cuenta por pagar
y el monto del efectivo recibido por la venta, se reconoce en resultados, en el rubro Resultado
por compraventa. Adicionalmente, los titulos vendidos se reconocen en cuentas de orden en el
rubro Colaterales recibidos y vendidos o entregados en garantia por la entidad, los cuales se
vallan a su valor razonable.



- Compensacion de activos y pasivos financieros

En caso de que el Fondo venda los colaterales que recibid, la cuenta por pagar reconocida por
este concepto se compensa con la cuenta por cobrar registrada inicialmente, el saldo neto
deudor o acreedor se presenta en los rubros Deudores por reporto o Colaterales vendidos,
segun corresponda.

f) Operaciones pendientes de liquidar

Las operaciones de compraventa de inversiones en valores y acciones propias en las que no se
pacte la liquidacion inmediata o fecha valor mismo dia, se registran en cuentas liquidadoras por
el monto por cobrar o por pagar concertado a la fecha de operacién. Las cuentas liquidadoras
deudoras y acreedoras se presentan dentro de los rubros Deudores por liguidacion de
operaciones y Acreedores por liquidacidon de operaciones, segun corresponda.

g) Acciones propias

El precio de valuacion de las acciones del Fondo es determinado en forma diaria por COVAF.
Dicho precio es el resultado de dividir la suma de los activos disminuidos de los pasivos (activos
netos), entre las acciones en circulacion representativas del capital social pagado del Fondo. El
precio de valuacion de las acciones se da a conocer al publico inversionista a través de su
registro en la Bolsa Mexicana de Valores (BMV).

La determinacion del precio de cada una de las series y clases de acciones considera los distintos
derechos y obligaciones de caracter econdmico otorgados a los titulares de las mismas y la
participacion alicuota de cada clase, asi como los costos, gastos y beneficios que directamente
se hayan asignado a cada una, por lo que el precio de valuacidon de la accién de cada serie y
clases de acciones podria ser distinto del que corresponda al valor contable de la totalidad de
las acciones. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, las acciones del Fondo otorgan derechos y
obligaciones especiales para las diferentes clases accionarias (Nota 7b).

Las acciones propias recompradas a los inversionistas son reducidas del capital social pagado y
de su correspondiente prima (descuento) en venta de acciones en la misma fecha de su
adquisicién y son traspasadas a acciones en tesoreria.

h) Prima (descuento) en venta de acciones

La diferencia entre el valor nominal de las acciones y el valor de mercado al momento de su
colocacion entre el gran publico inversionista, se reconoce como una Prima en venta de
acciones. En caso de reduccién del capital social, la diferencia entre el valor de recompra vy el
valor nominal, se registra como un cargo a la Prima (descuento) en venta de acciones.



i) Resultado por accién

El resultado por accién es el resultado de dividir la utilidad neta del ejercicio entre el promedio
ponderado de las acciones en circulacion (Nota 9).

)) Resultado integral

El resultado integral es la suma de la utilidad o pérdida neta, los otros resultados integrales
(ORI) vy la participacion en los ORI de otras entidades. Los otros resultados integrales
representan ingresos, costos y gastos devengados, y que estan pendientes de realizacién.

El resultado integral del Fondo esta representado por el resultado neto del ejercicio, en virtud
de no haberse registrado partidas en el capital contable diferentes a la suscripcién y reduccién
de acciones.

k) Impuesto sobre la renta retenido

El impuesto sobre la renta retenido por los rendimientos de la cartera de inversién en tenencia
del Fondo se reconoce diariamente en el rubro Gastos de administracion del estado de
resultados y el pasivo en el rubro Impuesto a la utilidad por pagar.

[) Nuevos pronunciamientos contables

Normas de Informacién Financiera que entraron en vigor el 1 de enero de 2023 de acuerdo al
transitorio Unico publicado el 4 de enero de 2018 por las Disposiciones de caracter general
aplicables los fondos de inversién y a las personas que les prestan servicios, publicadas en el
Diario Oficial de la Federacién:

Las Normas de Informacion Financiera B-17 “Determinacién del valor razonable”, C-3 “Cuentas
por cobrar”, C-9 “Provisiones, contingencias y compromisos”, C-16 “Deterioro de instrumentos
financieros por cobrar”, C-19 "Instrumentos financieros por pagar”, C-20 “Instrumentos
financieros para cobrar principal e interés”, D-1 "“Ingresos por contratos con clientes” y D-2
"Costos por contratos con clientes”, emitidas por el Consejo Mexicano de Normas de
Informacidn Financiera, A.C. y referidas en el parrafo 3 del Criterio A-2 “Aplicacién de normas
particulares” del Anexo 5 que se modificé mediante resolucién publicada el 4 de enero de 2018,
la cual entr6 en vigor el 1 de enero de 2023.

La Administracién del Fondo se encuentra evaluando el impacto de la adopciéon de las NIF, no
esperando un efecto significativo en los estados financieros del Fondo.



Mejoras a las NIF 2023

En noviembre de 2022 el CINIF emitié el documento Ilamado “Mejoras a las NIF 2023", que
contiene adecuaciones a algunas NIF ya existentes. Las principales mejoras que generan
cambios contables son las siguientes:

NIF B-11 “Disposicion de activos de larga duracién y operaciones discontinuadas”, la que
precisa cudl es el reconocimiento que se generaria por la diferencia que pudiera existir entre el
importe por pagar a los propietarios y el valor de dichos activos de larga duracién, el cual se
debe afectar a utilidades acumuladas, por tratarse de distribuciones de ganancias a accionistas.
Esta mejora entra en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 1 de enero de 2023,
permitiendo su aplicacién anticipada para el ejercicio 2022.

NIF B-15 “Conversidon de monedas extranjeras” Derivado de la incorporacién de la solucion
practica para la preparacion de estados financieros completos para efectos legales y fiscales
cuando la moneda de registro y la de informe es la misma, aun cuando ambas sean distintas a
la funcional, sin llevar a cabo la conversidn a la moneda funcional, indicando las entidades que
pueden optar por esta solucién. Esta mejora considera conveniente hacer algunas precisiones
para asegurar un claro entendimiento y aplicacidon de la solucidon practica y entra en vigor para
los ejercicios que inicien a partir del 1 de enero de 2023, permitiéndose su aplicaciéon anticipada
para el ejercicio 2022.

Las principales mejoras a las NIFs gue no generan cambios contables son las siguientes:

NIF B-10 “Efectos de la Inflacion” Esta mejora considera eliminar la referencia del promedio
anual del 8% para considerar que el entorno econémico es inflacionario, cuando en realidad lo
gue se debe tomar en cuenta es si lainflacién acumulada de los tres ejercicios anuales anteriores
es igual o superior al 26%, esto para no generar confusiones para su determinacion.

La Administracion del Fondo estima que los efectos de adopcion de las mejoras a las NIF, no
serdn materiales para los estados financieros.

4. Inversiones en valores

a) Integracién de la cartera

Las caracteristicas de los instrumentos que integran los titulos para negociar de las inversiones
en valores al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se detallan en el estado de valuacion de cartera

de inversion.

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, los dividendos recibidos en efectivo
por inversiones en renta variable ascendieron a $1,990, y $1,002, respectivamente (Nota 10).



5. Deudores por reporto

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fondo celebré operaciones de reporto, a plazos promedio
de tres dias con valores gubernamentales, cuyas caracteristicas se muestran en el estado de
valuacién de cartera de inversién.

El monto de los intereses por reporto reconocido en los resultados del ejercicio de 2022 y 2021,
asciende a $531, y $351, respectivamente (Nota 10).

- Colaterales recibidos por la entidad

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los colaterales recibidos por el fondo se integran por bonos
gubernamentales, con un valor razonable de $1,213 y $7,467, respectivamente.

6. Partes relacionadas

a) Contratos celebrados

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fondo tiene celebrados los siguientes contratos:

- Prestacién de servicios administrativos

El Fondo tiene celebrado un contrato por tiempo indefinido con la Operadora (Socio Fundador)
que le proporciona los servicios de administracion.

Las principales cldusulas de este contrato son las siguientes:

e La Operadora se compromete a prestar servicios de administraciéon de activos objeto de
inversién, contabilidad, administrativos y demas servicios conexos.

e La Operadora queda autorizada por el Fondo para celebrar contratos con proveedores de
servicios autorizados por la CNBV.

e Los servicios seran proporcionados con personal de la Operadora, el cual no tendra ninguna
relacion laboral con el Fondo.

e Los gastos normales de administracién seran cubiertos por la Operadora, excepto los
impuestos a cargo del Fondo o de los inversionistas.

La contraprestacién pagada a la Operadora se determina mediante un porcentaje de comision
gue se aplica al valor diario de los activos netos del Fondo.
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De conformidad con la LFI, las multas y sanciones originadas por la realizaciéon de operaciones
no autorizadas o por exceder los Iimites de inversion previstos por la CNBV o en el prospecto de
informacién, seran imputables a la Operadora, con el propdsito de proteger los intereses de los
inversionistas del Fondo.

- Distribucién de acciones

El Fondo tiene celebrados contratos de prestacion de servicios de distribucién de acciones por
tiempo indefinido con Principal Fondos de Inversion, S.A. de C.V., Operadora de Fondos de
Inversion, Principal Grupo Financiero.

- Servicios de contabilidad y valuacién de acciones

El Fondo a través de su Operadora contrata los servicios de valuacion de acciones con COVAF,
conforme a las disposiciones previstas por la CNBV, estableciéndose que las contraprestaciones
sean cubiertas por el Fondo.

b) Saldos y operaciones

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los saldos y operaciones realizadas con partes relacionadas
correspondientes principalmente a servicios administrativos y de distribucion son los

siguientes:

2022 2021

Cuentas por pagar:
Socio Fundador
Principal Fondos de Inversién, S.A. de C.V. $ 18 S 67

Egresos:
Socio Fundador
Principal Fondos de Inversion, S.A. de C.V. $ 455 S 558

7. Capital contable
a) Capital social

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fondo cuenta con un capital social minimo fijo sin
derecho a retiro de $1,000, en ambos afios, representado por 10,000 acciones de la serie “A",
y un capital variable de $139,494 y $52,742, respectivamente, representado por 1,394,935
acciones ordinarias al 31 de diciembre de 2022 y 527,416 acciones ordinarias al 31 de
diciembre de 2021; las cuales se encuentran suscritas y pagadas a esas fechas (Ver cuadro de
nota 7b).
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Los aumentos de capital social del Fondo no estan sujetos al derecho de preferencia establecido
en la Ley General de Sociedades Mercantiles (LGSM).

b) Clases de acciones

De conformidad con la LFl, el capital fijo deberd estar representado por una sola clase de
acciones sin derecho a retiro, mientras que el capital variable podra dividirse en varias clases
de acciones con derechos y obligaciones especiales para cada una, las cuales, serdn
determinadas por el Consejo de Administracion de la Operadora. Al 31 de diciembre de 2022 y
2021, el capital social se encuentra segregado por tipo de acciones y con los siguientes precios

de mercado como sigue:

2022

Capital Pendiente de Capital social Acciones Acciones en Acciones en Precio de Capital Comisién por
Serie autorizado exhibir pagado emitidas Tesorerfa circulacién valuacién (pesos) contable administracién
A $ 1,000 $ - $ 1,000 10,000 - 10,000 $ 104.342435 $ 1,043 0.00%
EC 1,000,000 ( 999,806) 194 10,000,000 ( 9,998,057 1,943 95.606593 186 0.60%
FA 1,500,000 ( 1,492,949 7,051 15,000,000 ( 14,929,496) 70,504 96.065069 6,773 0.60%
FB 1,500,000 ( 1,498,632) 1,368 15,000,000 ( 14,986,317 13,683 94.927539 1,299 0.80%
FC 1,499,000 ( 1,486,879) 12,121 14,990,000 ( 14,868,791) 121,209 92.296461 11,187 1.10%
FFX 3,000,000 ( 2,881,339) 118,661 30,000,000 ( 28,813,392 1,186,608 102.874806 122,072 0.00%
FZ 1,500,000 ( 1,500,000) - 15,000,000 ( 15,000,000) - - - 0.00%
MA 1,500,000 ( 1,500,000) - 15,000,000 ( 15,000,000) - - 0.60%
MB 1,500,000 ( 1,500,000) - 15,000,000 ( 15,000,000) - - - 0.80%
MC 1,500,000 ( 1,499,949) 51 15,000,000 ( 14,999,487) 513 99.433821 51 1.10%
MZ 1,500,000 ( 1,500,000) - 15,000,000 ( 15,000,000) - - - 0.00%
XA 1,000,000 ¢( 999,953) 47 10,000,000 ( 9,999,533) 467 100.968073 47 0.60%
XB 1,000,000 ( 999,999) 1 10,000,000 ( 9,999,992) 8 98.42375 1 0.80%
Xc 1,000,000 ( 1,000,000) - 10,000,000 ( 10,000,000) - - - 1.10%
Xz 1,000,000 ( 1,000,000) - 10,000,000 ( 10,000,000) - - - 0.00%
Total $ 20,000,000 $( 19,859,506) $ 140,494 200,000,000 (198,595,065) 1,404,935 $ 142,659

2021

Capital Pendiente de Capital social Acciones Acciones en Acciones en Precio de valuacién Comisién por
Serie autorizado exhibir pagado emitidas tesoreria circulacién (pesos) Capital contable administracién
A $ 1,000 $ - S 1,000 10,000 10,000 $ 138.722593 $ 1,387.23 0.00%
EC 1,000,000 ( 997,660) 2,340 10,000,000 ( 9,976,603) 23,397 128.937336 3,017 1.30%
FA 1,500,000 ( 1,496,853) 3,147 15,000,000 ( 14,968,534) 31,466 129.555182 4,076 1.30%
FB 1,500,000 ( 1,499,222) 778 15,000,000 ( 14,992,221) 7,779 128.627694 1,001 1.80%
FC 1,499,000 ( 1,483,839) 15,161 14,990,000 ( 14,838,389 151,611 125.598597 19,042 2.20%
FFR 1,500,000 ( 1,500,000) 15,000,000 ( 15,000,000) - 0.30%
FFX 1,500,000 ( 1,468,757) 31,243 15,000,000 ( 14,687,569 312,431 137.091509 42,832 0.30%
Fz 1,500,000 ( 1,500,000) 15,000,000 (15,000,000) - 0.20%
MA 1,500,000 ( 1,500,000) 15,000,000 ( 15,000,000) - 1.30%
MB 1,500,000 ( 1,500,000) 15,000,000 ( 15,000,000) - 1.80%
MC 1,500,000 ( 1,499,949) 51 15,000,000 ( 14,999,487) 513 135.080331 69 2.20%
MZ 1,500,000 ( 1,500,000) 15,000,000 ( 15,000,000) - 0.20%
XA 1,000,000 ( 999,978) 22 10,000,000 ( 9,999,781) 219 135.924018 30 1.30%
XB 1,000,000 ( 1,000,000) 10,000,000 ( 10,000,000) - 1.80%
XC 1,000,000 ( 1,000,000) 10,000,000 ( 10,000,000) - 2.20%
Xz 1,000,000 (1,000,000) 10,000,000 ( 10,000,000) - 0.20%
Total $ 20,000,000 $( 19,946,258) $ 53,742 200,000,000 (199,462,584) 537,416 $ 71,454
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El 13 de septiembre de 2022 se realizé la eliminacién de la serie FFR, asi como la redistribucién
de las acciones emitidas y capital social autorizado.

¢) Reserva legal

De acuerdo con la LFI, el Fondo no estd obligado a constituir la reserva legal establecida por la
LGSM.

d) Restricciones al capital

Los fondos de inversién deben mantener un capital social fijo que no podra ser inferior al minimo
pagado que establezca la CNBV. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el capital minimo pagado
requerido es de $1,000, en ambos ejercicios.

Las acciones de la serie “A" integrantes del capital fijo sélo podran transmitirse con previa
autorizaciéon de la CNBV y serdn suscritas Unicamente por el Socio Fundador (la Operadora).

Las acciones serie “EC", "F", “M", “X" y "FF" representativas del capital variable, podran ser
suscritas por empleados, personas fisicas, personas morales contribuyentes, personas morales
no contribuyentes y fondos de fondos, respectivamente.

e) Tenencia accionaria

El Consejo de Administracion la Operadora, establecerd los limites maximos de tenencia
accionaria para inversionistas y las politicas para que adquieran temporalmente porcentajes
superiores. Para el afio 2022 y 2021, no se han establecido porcentajes maximos por
accionista.

En ninglin momento podran participar en forma alguna en el capital social del Fondo, personas
morales extranjeras que ejerzan funciones de autoridad, directamente o a través de interpdsita
persona, gobiernos o dependencias oficiales.

8. Régimen fiscal

Impuesto sobre la renta (ISR)

De conformidad con lo establecido en la Ley del Impuesto Sobre la Renta (LISR), el Fondo no es
contribuyente de este impuesto. Sus integrantes o accionistas deberan acumular los ingresos

por los intereses devengados a su favor por dicho Fondo de Inversién aplicar el régimen fiscal
gue les corresponda conforme a las disposiciones de la LISR.



13.

Los intereses devengados a favor provenientes de fondos de inversion en instrumentos de
deuda serdn la suma de las ganancias percibidas por la enajenacién de las acciones emitidas por
dichas entidades y el incremento de la valuacién de sus inversiones en el mismo fondo al ultimo
dia habil del ejercicio de que se trate, en términos reales para personas fisicas y nominales para
personas morales.

El Fondo retiene y entera mensualmente el ISR, aplicando la tasa de retencién del 0.08%, sobre
el monto del capital que dio lugar al pago de intereses de acuerdo con la LISR, como pago
provisional. Esta retencién por pagar se muestra en el rubro Impuesto a la utilidad por pagar. A
partir del 1 de enero de 2023 esta tasa de retencién serd del 0.15%.

El importe base de retencién diaria de impuesto se divide entre el total de acciones en
circulaciéon del Fondo de inversién. El resultado serd el factor proporcional de retencién diario
de ISR que le corresponde a cada accién en circulacidén. Para cada serie de accion del Fondo,
considerando si le aplica retencién de impuesto o no, se multiplica el factor proporcional de
retencion diario de ISR por el total de acciones en circulacion de la serie que corresponda. Este
impuesto se reconoce en el rubro Gastos de administracion del estado de resultados.

El Fondo esta obligado a proporcionar a sus inversionistas a mas tardar el 15 de febrero de cada
afio, constancia en la que se sefale el monto nominal y real de los intereses pagados. Esta
obligacién se realiza a través de la Operadora.

El impuesto enterado por el Fondo serd acreditable para sus integrantes o accionistas
contribuyentes del Titulo Il y Titulo IV de la LISR, contra sus pagos provisionales o definitivos,
siempre que acumulen a sus demas ingresos del ejercicio los intereses gravados devengados
por sus inversiones en el Fondo.

Para el caso de dividendos, el fondo debe llevar a cabo una retencién del 10% de ISR sobre
aquellos que perciba de su cartera accionaria. Dicha retencién serd unicamente para las series
de personas fisicas y residentes en el extranjero, cuando provengan de utilidades generadas a
partir del ejercicio de 2014.

En el caso de personas fisicas residentes en México seran estos quienes calculen y enteren el
impuesto cuando vendan las acciones del fondo de inversién y la Operadora, Distribuidora o
Administradora del fondo de inversién proporcionardn el monto de la utilidad y/o pérdida
obtenida en el ejercicio.

Por lo que respecta a inversionistas residentes en el extranjero, la operadora o administradora
deberd llevar a cabo la retencién del impuesto cuando realice la venta de las acciones del Fondo.
Sin embargo, aquellos clientes residentes en un pais con el que México haya celebrado un
tratado para evitar la doble tributacién, podrdn no ser sujetos a retencién del ISR siempre y
cuando se cumplan los requisitos aplicables.
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La ganancia o pérdida obtenida por el contribuyente, derivada de la enajenacién de acciones
del fondo, se determinara disminuyendo al precio de los activos objeto de inversion de renta
variable en la fecha de venta de las acciones del fondo de inversién, el precio de los activos
objeto de inversién de renta variable en la fecha de adquisicién, incorporando efectos de
actualizacion y comisiones pagadas.

9. Resultado por accién

El resultado por accién correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022 y
2021, se determiné como sigue:

2022 2021
Resultado neto seguln estado de resultados $( 27,006) S 26,609
Promedio ponderado de las acciones en circulacion 791,875 928,770
Resultado por accién (pesos) $( 34.103350) $ 28.649781

El promedio ponderado de las acciones en circulacién se determina considerando el nimero de
dias dentro del periodo contable en que se mantuvieron dichas acciones.

10. Ingresos de la operacién
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2022 y 2021, el resultado por compraventa
asciende a $(14,035) y $17,028, respectivamente, y corresponde a operaciones de

compraventa de titulos para negociar y compra de divisas.

Los ingresos por intereses, por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022 y 2021 por
tipo de operacion que le dio origen, se integran como sigue:

2022 2021
Dividendos en instrumentos de patrimonio neto (Nota 4) $ 1,990 S 1,002
Operaciones de reporto (Nota 5) 531 351
Utilidad por valorizacién 621 1,726

$ 3,142 S 3,079

11. Administracién integral de riesgos (no auditado)

Conforme a las disposiciones establecidas en las disposiciones de caracter general aplicables a
fondos de inversién vy a las personas que les prestan servicios, las operadoras deben establecer
los lineamientos minimos sobre administracion integral de riesgos acordes con las
caracteristicas de los fondos de inversién que administran, asi como proveer lo necesario para
que las posiciones de riesgo de los fondos de inversidon se ajusten a lo previsto en las
disposiciones relativas.
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El Calculo del Valor en riesgo (VaR) de Mercado se realiza bajo la metodologia de Simulacién
Montecarlo, considerando un nivel de confianza del 95%, 1,000 escenarios, 250 dias de historia
y un horizonte temporal de 1 dia para los fondos de corto plazo, mediano plazo y largo plazo
(renta variable y ciclo de vida) de acuerdo con la Circular de Fondos de Inversion.

La exposicién del Riesgo de Mercado se presenta a continuacién:

Exposicién por
riesgo de mercado

2022 2021
VaR Riesgo Mercado 1.572% 0.985%
Limite 2.65% 2.46%
% Usado 59.32% 40.03%

Cifras al cierre del periodo

Las politicas y procedimientos para la administracion de riesgos del Fondo son responsabilidad
del Comité de riesgos, que a su vez son aprobadas, supervisadas y revisadas por el Consejo de
Administracién.

El Fondo ha adoptado los planes corporativos sobre riesgos emitidos por el Comité de Inversion,
en los cuales se establece que, de acuerdo con las practicas de administracién de riesgos, se
realicen un conjunto de actividades secuenciales que permitan lograr un adecuado manejo de
riesgos, incluyendo aquellas de identificacion, medicion, monitoreo, implementacién de limites
de exposicién y de utilidades/pérdidas, control de exposicion e informacion y revelacién de
exposicion, etc.
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