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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas

de Principal Fondos de Inversién, S.A. de C.V.,
Operadora de Fondos de Inversion

Principal Grupo Financiero

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Principal Fondos de Inversion, S.A. de C.V.,
Operadora de Fondos de Inversién, Principal Grupo Financiero (“la Sociedad"), que comprenden el
balance general y el estado de valuacion de cartera de inversién al 31 de diciembre de 2018, el
estado de resultados, el estado de variaciones en el capital contable y el estado de flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asf como las notas explicativas de los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos de Principal Fondos de Inversion, S.A. de C.v,,
Operadora de Fondos de Inversién, Principal Grupo Financiero, correspondientes al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido preparados, en todos los aspectos materiales, de
conformidad con el marco normativo contable aplicable a las sociedades operadoras de fondos de
inversién, emitido por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV).

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Sociedad, de conformidad con el
“Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores” (“Cédigo de Etica del IESBA™, junto con requerimientos de ética que son
aplicables a nuestra auditorfa de los estados financieros en México por el “Cddigo de Etica
Profesional del Instituto Mexicano de Contadores Publicos™ (“Codigo de Etica del IMCP") y hemos
cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el
Cédigo de Etica del IESBA.

Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Integrante de Ernst & Young Global Limited



Asuntos clave de la auditoria

Los asuntos clave de la auditoria son aquellos asuntos que, segin nuestro juicio profesional, han
sido los mas significativos en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estos
asuntos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su
conjunto y en la formacion de nuestra opinién sobre estos, Y NO expresamos una opinién por
separado sobre dichos asuntos. Para cada asunto clave de la auditoria, describimos cémo se
abordé el mismo asunto en el contexto de nuestra auditoria.

Hemos cumplido las responsabilidades descritas en la seccién “Responsabilidades del auditor en
relacién con la auditoria de los estados financieros” de nuestro informe, incluyendo las
relacionadas con los asuntos clave de auditoria. Consecuentemente, nuestra auditoria incluyd la
aplicacion de procedimientos disefiados para responder a nuestra evaluacién de los riesgos de
desviacion material de los estados financieros adjuntos. Los resultados de nuestros
procedimientos de auditoria, incluyendo los procedimientos aplicados para abordar los asuntos
clave de la auditoria descritos méas adelante, proporcionan las bases para nuestra opinién de
auditoria de los estados financieros adjuntos.

Activo por impuesto a la utilidad diferido

Hemos considerado la evaluacién del activo por impuesto a la utilidad diferido como un asunto
clave de auditoria, debido a que la Administracién aplica juicio significativo al realizar la evaluacién
sobre la probabilidad de recuperacién de dicho activo, principalmente originado por pérdidas
fiscales pendientes de amortizar de la Sociedad. Asimismo, nos enfocamos en ésta drea debido al
uso de supuestos subjetivos que inherentemente tienen un grado de incertidumbre al depender de
la realizacién de eventos futuros y el riesgo de cumplimiento de los resultados financieros y
utilidades fiscales suficientes contra las que se prevé la amortizacién de dichas pérdidas fiscales.

En la Nota 2j y 12a de los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de 2018, se describen
las politicas contables sobre el reconocimiento del impuesto a la utilidad diferido, asi como las
cifras correspondientes.

Analizamos los supuestos significativos utilizados por la Administracién para el reconocimiento del
activo por impuesto a la utilidad diferido correspondientes a pérdidas fiscales de la Sociedad.
Involucramos a nuestros especialistas para asistirnos en el andlisis de las proyecciones de
utilidades fiscales futuras esperadas y lo adecuado del procedimiento de cdlculo utilizado por la
Administracion en la determinacién de dichas proyecciones.

Recalculamos aritméticamente las proyecciones utilizadas para la determinacién de Ia
recuperacién de activos por impuestos diferidos. Evaluamos las revelaciones correspondientes al
reconocimiento del activo por impuesto diferido de los estados financieros al 31 de diciembre de
2018.



Responsabilidades de la Administracién y de los responsables del gobierno de la Sociedad en
relacién con los estados financieros

La Administraciéon es responsable de la preparacién de los estados financieros adjuntos de
conformidad con el marco normativo contable, aplicable a las sociedades operadoras de fondos de
inversién, emitido por la CNBV, y del control interno que la Administracion considere necesario
para permitir la preparacién de estados financieros libres de desviacion material, debida a fraude
o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la evaluacién de
la capacidad de la  Sociedad para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base contable
de negocio en marcha excepto si la Administracién tiene intencién de liquidar a la Sociedad o de
cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno corporativo de la Sociedad son responsables de la supervision del
proceso de informacién financiera.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estdn libres de desviacién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditorfa que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
desviaciéon material cuando existe. Las desviaciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente
gue influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de desviacién material en los estados financieros, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una desviacién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una desviacién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas o la elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad.

e Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la administracion.



e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Administracién, de la base contable de
negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad, para continuar como negocio en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa
de que la Sociedad deje de continuar como negocio en marcha.

e Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran la presentacién como lo requiere el marco
normativo contable aplicable a los fondos de inversién, emitido por la CNBV.

Comunicamos con los responsables del gobierno de la Sociedad en relacién con, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la Sociedad, una declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y
comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demds asuntos de los que se puede esperar
razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes
salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacién con los responsables del gobierno de la
Sociedad, determinamos los mds significativos en la auditoria de los estados financieros del
periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos clave de la auditoria. Describimos dichos
asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias
prohiban revelar pudblicamente el asunto o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes,
determinemos que un asunto no se deberia comunicar en nuestro informe cuando se espera
razonablemente que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés
publico de dicho asunto.

El socio responsable de la auditoria es quién suscribe este informe.

San Pedro Garza Garcia, N.L.
29 de marzo de 2019




PRINCIPAL FONDOS DE INVERSION, S.A. DE C.V.,
OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION, PRINCIPAL GRUPO FINANCIERO

Balances generales

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Cifras en miles de pesos)

(Notas 1y 2)

2018 2017

Activo
Disponibilidades $ 9,530 S 6,601
Deudores por reporto (Nota 4) 175,065 150,532
Cuentas por cobrar, neto (Nota 5) 11,390 17,740
Cuentas por cobrar con partes

relacionadas (Nota 3b) 25,496 22,170
Inversiones permanentes (Nota 6b) 27,399 24,650
Mobiliario y equipo, neto (Nota 7) 9,777 12,711
Impuesto a la utilidad diferido,

neto (Nota 12a) 30,683 37,034
Otros activos 2:116 529
Total activo $ 291,456 S 271,967

Cuentas de orden
Capital social autorizado (Nota 9a)

Acciones emitidas (unidades) (Nota 11)

Bancos de clientes

Bienes en custodia o en administracién (Nota 10)

Titulos recibidos en reporto

Colaterales recibidos y vendidos por la entidad

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

2018 2017
Pasivo N
Otras cuentas por pagar
Acreedores diversos y otras
cuentas por pagar (Nota 8) S 73,778 S 30,550
Cuentas por pagar con partes
relacionadas (Nota 3b) 2,602 7,376
Total pasivo 76,380 37,926
Capital contable (Nota 9)
Capital contribuido
Capital social 288,047 288,047
Capital ganado
Reservas de capital 7,980 6,690
Resultados de ejercicios
anteriores ( 60,184) ( 84,701)
Resultado por valuacién de
inversiones permanentes
en acciones ( 370) ( 370)
Resultado neto ( 19,613) 25,807
Otros resultados integrales ( 784) ( 1,432)
Total capital ganado ( 72,971) ( 54,006)
Total capital contable 215,076 234,041
Total pasivo y capital contable $ 291,456 S 271,967
2018 2017
$ 268,342 S 268,342
268,342,392 268,342,392
$ 12,433 S 250,700
$ 28,272,787 S 25,047,484
S 175,065 S 150,532
S 174,991 S 150,418

El saldo histérico del capital social al 31 de diciembre de 2018y 2017, es de $ 268,342, para ambos afios.

Los presentes balances generales se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad aplicables a la Sociedad, emitidos por
la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversién, de
observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrdndose reflejadas las operaciones efectuadas por la
Sociedad hasta las fechas arriba mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones

legales y administrativas aplicables.

Los presentes balances generales seran aprobados por el Consejo de Administracién, bajo la responsabilidad de los directivos que los

suscriben.

Lic. Luis Fernando Lozano Alpuche
Director General

www.principal.com.mx

C.P. Rosa Irma Garza Galindo
Responsable de la informacién

Www.chbv.gob.mx



66€'L2 S 0se'eT  $ 000'GEE'T s9jusuRWISd S3UOISIaAU] [J0 L

188'vT 00T'L 000'0TL
€vs 25982€'vL 00T 000000°00T 000'0T 000'0T 18 v SNANIYd
SS0'T ¥28€G5S°0T 000'T 000000°0T 000'00T 000'00T TS v OSTINI¥d
982 G2¥5€9'82 000'T 000000°0T 000'00T 000'00T TS v E€STINIYd
8.5'2 8T29LL°G2 000'T 000000°0T 000'00T 000'00T 18 v ZSTININd
252'2 €L1125°22 000'T 000000°0T 000'00T 000'00T TS v TSINIYd
8SY'T V9LTI8S VT 000'T 000000°0T 000'00T 000'00T TS v VAYNINd
216'T 29960T°6T 000'T 000000°0T 000'00T 000'00T TS v EREIEL]
§20'2 TvI8v2 02 000'T 000000°0T 000°00T 000'00T 18 v 90794d
3|qelJeA BJUSL 3P UQISIIAUL 3P SOPUO
2152t 052'9 000'529
6T0'T 669VV6° 10T 00T 000000°00T 000'0T 000'0T 4 (xauNg/vvy TS v QAHNINd
S.2'€ €6805.°2€ 000'T 000000°0T 000'00T 000'00T 4 (xewe/vyy 158 v dW4ANIdd
9TT'2 V2ee9T 12 000'T 000000°0T 000'00T 000'00T 4 (xaw)g/vvy 18 v N94NI¥d
6LS'T OE0TEL'ET 0ST'T 000000°0T 000'STT 000'STT 4 (xaw)z/vvv 18 v oainoin
162'T §60.96°2T 000'T 000000°0T 000'00T 000'00T 4 (xaung/vvyy T8 v dLINIYd
0€2'T Y8ETOE 2T 000'T 000000°0T 000'00T 000'00T 4 (xaunN9/vvy TS v d19NI¥d
966'T $  6.S8S6'6T 000'T $  000000°0T 000'00T 000'00T 4 (xaw)py /vy 18 v SYINI¥d
BpNap 9p SOjUBWINIISUL US UQISIdAU] SP SOPUO
sajuauewlad Sauoisianu|
14 S90'SLT $  ZBEVSE00T S T66'W.T $  $OTZTIE 00T s - T9ovrrLT (xauyyvyy 4L 0g’'8 8] §280¢2¢2 829vdd
, 03Jodas sod sasopnaqg
sojioday
0€S'6 S UQID3113s84 Uls sapepijiqiuodsig
sapepljiqiuodsig
J92USA |30} 9]gRIUOD oliejiun 9jgeiuod uogidisinbpe uoidisinbpe uoIsiwa sopeiado pepljizesing BSe} Jenjea  1ojeA EITEYS elosiwg
Jod 0 3jgeuozel 0 3jqeuozel ap 9p oleun e| ap so|ny} so[ny} ap o ap e ap
se|g Jojep lojep |e303 03505 oipawoud 03509 ap jejol pepijue) uolaed odiyf esel odi]
8102

(9Avy '€ 2 T seloN)
(souejjun saJojeA 03dadxa ‘sosad ap S3JIW U3 Seuyld)
LT0Z A 8T0Z ap a4quwaidip ap T¢ |V
UoIsJaAUl 9p eJd1ieD 3p UQIdJBN|RA 9P SOPR]ST

OYIIONVNIA OdNYD TVdIINI¥C ‘NQISHIANI 3d SOANOA 3d vd0avy3do
“A*D 30 'V'S ‘NQISHIANI 30 SOANOA TVdIDNINd



Xw qob Aqud Mmm Xwwodjedpurd - mmm

ugldeWIOLUI B] 3P 3jgesuodsay |eIau9 10323.11Q
opul|es eZJes BULI| BSOY "d'D 3yand|y ouezo opueUIa4 SINT "I

/

*U8Q1I2sNs so| anb SOAI}23.Ip SO| 8p pepljigesuodsal | ofeq ‘UQIIeIISIUIWPY 3p ofasuo _w\k_va¢¢mmaqﬁ§w_mm UQISI3AUl 9P BID1IRD 3P UQIIBN|RA 3P SOPRISS Sa1uasald $07

'sajgedi|de seAljedisiujwpe A sajeba| sauoldisodsip se| e A sedijopud seues e obade U0 UOIBN|RA A UOIRZI|ESI 3S S3|END SB| ‘SEPRUOIIUSU eqglile seyssy se| eisey
pepaldos e| Jod SePeN}daa UQISIaAul ap 033(q0 SOAI}IR U0 sdUOIdRIRdO SB| SEPR(a|jal 9S0PURIU0DUS '9]ua)sISUOD B1auBW ap sopedijde 'e1101ebl|qo A [eiauab BIDURAISS]O ap 'UQISIBAUI 8P SOPUO 4 ap A3 B[ 8P 9/ OJNDJ1Je |3 Ud
0juBUIepUNS U S3.0[BA 3P A BlIRDURY [RUOIDEN UQISIWIO) B] 10d SOPI3IWS ‘PRPSID0S B B $3|qedi|de PepljiqeIu0d ap SO119}11D SO| UOD PEPIUIIOJU0I P UOIRINUIIO 3S UQISIBAUI 3P PI91JED 8P UQIJBN|EA 3D SOPER)Sd sojuasald S0

'SOJ312URUI} SOPRIS SO}S9 ap ajuelbajul aied uos sejun(pe sejou se

059've S 08121  §$ 000°G12'T s9jusueWIad SBUOISIBAUI IO
988'ET 000'9 000'009
9s0'¢€ L1T295°0¢€ 000'T 000000°0T 000'00T 000'00T TS v €STINIYd
T€9'2 SGTISTE92 000'T 000000°0T 000'00T 000'00T TS v ZSTINIYd
22’2 6.26€2°2¢2 000'T 000000°0T 000'00T 000°00T 18 v TSTINIYd
SE9'T 62€ESE9T 000'T 000000°0T 000'00T 000'00T TS v VAUNIEd
€922 12082922 000'T 000000°0T 000°00T 000'00T 15 v 3943W3d
1,0'2 9G6659.°0¢ 000'T 000000°0T 000'00T 000'00T 1S A g07194d
3|gelIeA BJUSJ BP UQISIBAUL P SOPUO 4
¥9L'01 0ST'9 , 000'ST19
LyQ'E 28YELY 0E 000'T 000000°0T 000'00T 000'00T 4 (X3W)E/VVY 1S v dWANIYd
G96'1T 00¢2¢8¥9'61 000'T 000000°0T 000°00T 000'00T 4 (Xauw)z/vvy 1S v N94NIdd
99T 60LSY.L°2T 0ST'T 000000°0T 000'STT 000'STT 4 (xaunz/vvv 15 v odainon
0€2'T G92862°21 000'T 000000°0T 000'00T 000'00T 4 (Xau)s/vvv 18 v d1LANIEd
06T'T ¥26006'11 000'T 000000°0T 000'00T 000'00T 4 (xaunN9/vvv 158 v dT19NIYd
9981 S 26£T99°8T 000'T S 000000°0T 000'00T 000'00T 4 (Xaw)p/vvV 18 v SYIWNI¥d
epNap ap SOJUBUWINIISUl US UOISIBAUI 3P SOPUO 4
sajusuew.lad SauOISIaAU|
14 2€G'0ST $  20€L0966 S 8IY'0ST $ SI8TES 66 S GG2Z'TIS'T (Xau)v vy gl S99 WI 715002 829Vdd
0jJ40dal Jod saiopnag
sojJoday
1099 S uQId2143S3l uls sapepijiqiuodsiq
JERIENN |e303 9|geju0d ollejiun 9|qejuod uoIdIsinbpe uoiIsinbpe uoISIwe sopesado pepijijesing ese} Jenjea  JO[RA EINEN EISIE]
Jod 0 9|qeuozel 0 9|geuozel ap op olejun e| ap sojny3 so|ny1 ap o] ap e ap
se|q Jojep Jojep 18303 0350) olpawold 0350) ap |ejo pepijued uoiedyle) odi]  esej] odiL

1102



PRINCIPAL FONDOS DE INVERSION, S.A. DE C.V.,
OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION, PRINCIPAL GRUPO FINANCIERO

Estados de resultados

Por los aiios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Cifras en miles de pesos)

Comisiones y tarifas cobradas (Nota 14)
Comisiones y tarifas pagadas

Ingresos por servicios

Margen integral de financiamiento
Ingresos totales de la operacién

Gastos de administracion
Resultado de la operacién

Otros productos
Resultado antes de participacién en subsidiarias
no consolidadas y asociadas

Participacion en el resultado de subsidiarias
no consolidadas y asociadas (Nota 6b)
Resultado antes de impuesto a la utilidad

Impuesto a la utilidad (Nota 12a)
Resultado neto

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Los presentes estados de resultados se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad aplicables a
la Sociedad, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el
articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversion, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera
consistente, encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por
la Sociedad durante los periodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas
practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes estados de resultados serdn aprobados por el Consejo de Administracion, bajo la responsabilidad

de los directivos gue los suscriben.

e : »
Lic. Luis Fernando’Lozano Alpuche
Director General

www.principal.com.mx

(Notas 1y 2)

2018 2017

S 277,108 $ 264,451
( 115,971) 118,246)
161,137 146,205
12,662 7,675
173,799 153,880
189,423 118,551

( 15,624) 35,329
5,806 5,262

( 9,818) 40,591

( 251) 2,103

( 10,069) 42,694
9,544 16,887

S ( 19,613) $ 25,807

C.P. Rosa Irma Garza Galindo

Responsable de la informacidn

www.cnbv.gob.mx







