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INFORMACION GENERAL

Denominacidn Social:

Clave de Pizarra:

Categoria:

Clases y series
accionarias:

Domicilio de la
Operadora:

Pagina electrénicay
datos de contacto:

Fecha de autorizacion
del prospecto:

Denominacién social
de la Operadora:

Dias y horarios para
la recepcion de
Ordenes:

+TASA US, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE
DEUDA

+TASAUS

IDCPME Corto Plazo Moneda Extranjera

Serie “A”
Serie “B” clases: F1, F2, F3, F4, FG, M1, M2, M3, MG, ME y MEG.

Lago Zurich 245, interior Piso 10, Colonia Ampliacidn Granada, C.P. 11529,
Miguel Hidalgo, Ciudad de México

https://kapital.com/grupo-financiero/

Datos de contacto para solicitar informacién adicional: Para mayor
informacién favor de contactarse con su Asesor o al Centro de atencion al
Teléfono 55-50-33-33-34 ext. 1234.

14 de septiembre de 2023

“La autorizacién de los prospectos de informacidn al publico inversionista
no implican certificaciéon sobre la bondad de las acciones que emitan o
sobre la solvencia, liquidez, calidad crediticia o desempefio futuro de los
fondos, ni de los Activos Objeto de Inversidén que conforman su cartera.”

KPTL México Operadora, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de
Inversién, Kapital México Grupo Financiero

Las 6rdenes de compra y venta se operaran cualquier dia habil. El horario
para solicitar drdenes de operacién es de las 8:00 hrs. hasta las 13:00 hrs.

Tiempo de la Ciudad de México.

La informacidon contenida en el presente Prospecto de Informacién es responsabilidad de la
Sociedad Operadora que administre al Fondo de Inversién de que se trate.

La inversidn en el Fondo de Inversidon no se encuentra garantizada por Gobierno Federal ni las
entidades de la administracion publica paraestatal.

La Sociedad Operadora que administre al Fondo de Inversidn y, en su caso, la entidad y/o sociedad
que actue con el cardcter de distribuidora de sus acciones, no tiene la obligaciéon de pago en
relacion con el mencionado Fondo de Inversién y que la inversién en este solo se encuentra
respaldada hasta por el monto de su patrimonio del propio Fondo de Inversion.

La versidon actualizada del Prospecto puede consultarse en la pagina electrdnica en Internet de la
sociedad operadora que administre al Fondo de Inversidon o, en su caso, del grupo financiero al que
esta pertenezca, asi como en la pagina electrénica de las demads entidades que distribuyan de
forma integral las acciones del Fondo de Inversién.
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“Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico o cualquier otra persona, ha
sido autorizada para proporcionar informacién o hacer cualquier declaracién que no esté contenida en
este documento. Como consecuencia de lo anterior, cualquier informaciéon o declaracién que no esté
contenida en el presente documento debera entenderse como no autorizada por el Fondo de Inversiéon.”

1. OBJETIVOS Y HORIZONTE DE INVERSION, ESTRATEGIAS DE INVERSION, RENDIMIENTOS Y
RIESGOS RELACIONADOS

a) Objetivos y horizonte de inversion

Ofrecer a aquellos inversionistas que buscan nuevas alternativas de Inversién, invirtiendo los recursos
obtenidos de la colocacién de las acciones del Fondo, en la adquisicién de activos objeto de inversion cuya
naturaleza corresponda a:

e Valores, titulos o documentos representativos de una deuda a cargo de un tercero,

e Vehiculos de inversidn colectiva como Exchange Traded Funds (ETF’s por sus siglas en inglés),
e TRAC's (Titulos referenciados) de deuda, certificados bursatiles fiduciarios indizados,

e Fondos de inversidn,

Todos los anteriores, principalmente denominados y/o referenciados a dodlares, asi como cuentas de
cheques en ddlares, valores listados en el SIC, con el fin de ofrecer una rentabilidad similar a la de la tasa
publica dada a conocer por la Reserva de Fondos Federales de los Estados Unidos de Norteamérica.

En la inversién complementaria podrd invertir de su activo neto en proporcién muy baja en valores de
deuda denominados en pesos de los Estados Unidos Mexicanos en:

e Generalmente en Reportos en Instrumentos Gubernamentales y de Instituciones de Crédito.

e Valores emitidos por el Gobierno Federal.

e Emitidos por empresas productivas del estado, organismos o fideicomisos publicos de fomento
econdémico financiero, o por estados y municipios.

e Valores emitidos, avalados o aceptados por Instituciones de financieras.

e Valores emitidos por Empresas Privadas.

Este Fondo se recomienda a inversionistas pequefios, medianos y grandes, considerando los montos
minimos de inversion requeridos que deseen participar en una alternativa de inversion de riesgo bajo, y alta
liquidez en funcidn de su objetivo, estrategia, calificacion y categoria.

El Fondo mantendrd una base de referencia® acorde con el horizonte de inversién de corto plazo para
determinar una rentabilidad similar, y que en este caso serd la tasa publica dada a conocer por La Reserva
Federal de los Estados Unidos de Norteamérica, la cual se puede consultar en la pagina electrénica
https://es.global-rates.com/tipos-de-interes/bancos-centrales/banco-central-estados-unidos/interes-
fed.aspx (Esta es una tasa en délares que se tendrd que convertir a una tasa en pesos, para lo cual se utiliza
diariamente el tipo de cambio Spot dado a conocer por Valmer) este ejercicio se puede consultar en la
pagina electronica: https://kapital.com/grupo-financiero/personas/banca-privada/fondos-de-
inversion/catalogo-de-operadoras/ (Favor de dar click en el link +TASAUS correspondiente a “Metodologia
de indice de referencia”).

El horizonte de inversion del Fondo es de corto plazo y la permanencia minima recomendada a los

1 Al Benchmark o Base de Referencia, se le deberan restar los costos y el ISR correspondiente a cada serie.
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inversionistas es de tres meses, para alcanzar el rendimiento objetivo.

Se considera el riesgo de mercado como el principal riesgo asociado a las inversiones que realiza el Fondo,
dada la exposicidn del portafolio a las fluctuaciones del tipo de cambio, que puede impactar el precio de las
acciones del mismo, sea positiva o negativamente.

b) Politicas de inversion
Politica de Seleccion y Adquisicidn de Valores

El Fondo seguird una estrategia de administracion conservadora en la que buscard un rendimiento que se
compare lo mas posible con su base de referencia, a través de mantener inversiones necesarias para ese fin,
sin tomar riesgos adicionales.

En lo que se refiere a la seleccién y adquisicion de activos objeto de inversion, incluyendo los extranjeros, el
Fondo invertira sus recursos en valores, titulos o documentos representativos de una deuda a cargo de un
tercero, principalmente denominados y/o referenciados al délar de los Estados Unidos de Norteamérica con
las siguientes caracteristicas:

e Instrumentos de deuda de corto plazo en tasa fija:
1. Instrumentos emitidos, avalados o aceptados por Instituciones financieras.
2. Los emitidos por Empresas Privadas.
3. Los Emitidos por el Gobierno Federal cotizados en Mercados Internacionales.
4. Emitidos o garantizados por los Estados Un idos Mexicanos, por el Banco de México, asi como por el
IPAB.
5. Emitidos por empresas productivas del estado, organismos o fideicomisos publicos de fomento
econdmico financiero, o por estados y municipios.
6. Valores que se encuentran listados en el Sistema Internacional de Cotizaciones (SIC).
e Fondos de Inversion en instrumentos de deuda nacionales o extranjeros especializadas en valores en
délares y/o cobertura.
e Mecanismos de inversion colectiva como Exchange Traded Funds (ETF’s por sus siglas en inglés) y/o
TRAC’s (Titulos referenciados) de deuda, certificados bursatiles fiduciarios indizados.
e Cuentas de Cheques.

Se entiende como ETF’s o Trackers listados en el SIC y en las Bolsas de Valores, a aquellos mecanismos de
inversion colectiva de deuda. Los subyacentes que componen los ETF's o Trackers deberdn ser acordes al
régimen de inversion.

La duracidn de la cartera del fondo en su conjunto sera de corto plazo (menor o igual a un afio) de acuerdo a
su categoria.

La duracion es la sumatoria del vencimiento medio ponderado de los flujos de cada activo objeto de
inversidn que integre la cartera del fondo, determinado por el proveedor de precios contratado y ponderado
por su porcentaje de participacion en dicha cartera.

Complementariamente podra invertir, en valores denominados en pesos de los Estados Unidos Mexicanos a
través de:

e Reportos en Instrumentos Gubernamentales y de Instituciones de Crédito, con plazo maximo de 5 dias,

principalmente con contrapartes que se ubiquen dentro de los 2 primeros niveles de calificacion (AAA &
AA) y en menor proporcion con aquellas con calificacion de A.
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e Valores emitidos por el Gobierno Federal.

e Emitidos o garantizados por los Estados Unidos Mexicanos, por Banco de México, asi como los emitidos
por el IPAB.

e Emitidos por empresas productivas del estado, organismos o fideicomisos publicos de fomento
econdmico financiero, o por estados y municipios.

e Valores emitidos, avalados o aceptados por Instituciones Financieras.

e Valores emitidos por Empresas Privadas.

e Cuentas de cheques en moneda nacional.

El Fondo invertira en activos objeto de inversion emitidos por empresas del mismo consorcio al que
pertenezca la Sociedad Operadora, siempre y cuando sean emitidos, aceptados o avalados por la institucién
de crédito del grupo, hasta por un maximo del 100%.

El Fondo no obtendra préstamos ni realizard operaciones activas de crédito, excepto por reportos sobre
valores; ni emitira valores representativos de una deuda a su cargo.

El Fondo podra realizar operaciones de reporto actuando como reportador y no realizara operaciones de
préstamo de valores.

c) Régimen de inversion
Parametros de Inversion

ACTIVOS OBJETO DE INVERSION Y VALORES DE DEUDA MIN MAX
a) Valores de deuda denominados o referenciados a délares americanos:
1. Emitidos o garantizados por los Estados Unidos Mexicanos, por Banco de
México, asi como los emitidos por el IPAB.
2. Emitidos, aceptados o avalados por instituciones financieras y/o cuentas
de cheques
3. Emitidos por empresas productivas del estado, organismos o fideicomisos

publicos de fomento econdmico financiero, o por estados y municipios. B8
4. Emitidos por entidades corporativas
5. Acciones de fondos de inversidn en instrumentos de deuda nacionales y/o
extranjeros
6. Mecanismos de inversion colectiva (ETF’s), TRACs
7. Aquellos listados en el Sistema Internacional de Cotizaciones (SIC)
b) Valores de deuda denominados en moneda nacional:
1. Emitidos o garantizados por los Estados Unidos Mexicanos, por Banco de
Meéxico, asi como los emitidos por el IPAB.
2. Emitidos, aceptados o avalados por instituciones financieras y/o cuentas 20%
de cheques
3. Emitidos por empresas productivas del estado, organismos o fideicomisos
publicos de fomento econdmico financiero, o por estados y municipios.
4. Emitidos por entidades corporativas
c) Activos objeto de inversién de facil realizacién y/o valores con vencimiento 40%
menores a tres meses
d) Operaciones de reporto 100%
e) Limite maximo de Valor en Riesgo (VaR) 2.50%

Todos los porcentajes anteriormente sefialados, se computaran diariamente con relacidn al activo neto del
Fondo, del dia de la valuacidn.
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Las Inversiones que al momento de efectuarse incumplan los limites minimo y maximo aplicables, seran
corregidas a mas tardar al dia siguiente en que se presenten.

El proceso de seleccidn de valores se realizard con base al andlisis de los mercados y valores disponibles que
sean factibles de ser adquiridos, y con estricto apego a la legislacién aplicable y al objetivo y horizonte del
Fondo.

Los valores que mantendra el portafolio deberan contar con una calificacidn crediticia de por lo menos de
“AAA” en escala local, al momento de la adquisicion.

La inversidn en reportos se realiza con valores gubernamentales como CETES, BPAG28, BPAG91, BPA182,
BONDESD, BONOS, y/o UDIBONOS, cuyo plazo maximo sera de 5 dias. La politica para pactar estas
operaciones, consiste en cotizar con varios intermediarios identificando la mejor tasa y cerrando las
operaciones con al menos los 3 mejores postores.

El precio y premio convenido de las operaciones de reporto podrd denominarse libremente en moneda
nacional y/o UDIS, con independencia de la denominacidon de los valores objeto de la operacidn.

Estas operaciones se realizaran principalmente con contrapartes que se ubiquen dentro de los 2 primeros
niveles de calificacién (AAA 6 AA) y en menor proporcién con aquellas con calificacion de A, al momento de

la operacion.

El Fondo para hacer frente a las necesidades de liquidez de sus inversionistas debera mantener al menos el
40% en valores de facil realizacidn y/o en valores con vencimiento menor a tres meses.

El fondo por su categoria no invertira en valores emitidos, aceptados o avalados por empresas del mismo
consorcio empresarial al que pertenece la Sociedad Operadora.

i) Participacion en instrumentos financieros derivados, valores estructurados, certificados
bursatiles fiduciarios o valores respaldados por activos

El Fondo de inversion no celebrara operaciones con instrumentos financieros derivados, valores
estructurados o respaldados por activos.

Para el caso de Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados, estos ultimos bajo la figura de ETF’s y/o TRACS,
el Fondo solamente invertird en aquellos cuyos subyacentes sean acordes al régimen de inversion pudiendo
realizar réplicas sintéticas pero no estar apalancados; el fondo no invertird en Valores Estructurados o
respaldados por activos. Para mayor detalle, consulte el apartado b) Politicas de inversion del presente
prospecto.

i) Estrategias temporales de inversion
El fondo de inversion en todo momento se apegara a su estrategia original sin importar cual sea su entorno.
d) Riesgos asociados a la inversion
El Fondo de acuerdo con su categoria, régimen de inversién y objetivo se encuentra expuesto a algunos
riesgos que pueden llegar a afectar su rendimiento o patrimonio, de los cuales el principal riesgo es el de

mercado, el cual considera el riesgo de tipo de cambio y el de tasa de interés.

No obstante que el fondo es un fondo de inversién de deuda, con un objetivo claramente establecido, una
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categoria de corto plazo y una calificacién de riesgo de mercado que refleja una sensibilidad baja a las
condiciones cambiantes de mercado; siempre existe la posibilidad de perder los recursos invertidos en el
fondo por condiciones cambiantes o adversas al mercado.

Los principales riesgos a los que esta expuesto el fondo son:

i) Riesgos de mercado
El riesgo de mercado se define como la pérdida potencial ante cambios en los factores de riesgo que inciden
sobre la valuacién o sobre los resultados esperados en las inversiones o pasivos a cargo del fondo, tales
como movimientos de precios, tipos de cambio, tasas de interés, indices de precios, entre otros.

Como se mencion6 anteriormente, el riesgo de mercado inherente al fondo corresponde principalmente al
de tipo de cambio, por lo que los movimientos en la cotizacién peso/ddlar produce una disminuciéon o
aumento en los precios de valuacion de los activos propiedad del Fondo y por ende de los precios de las
acciones de la misma. En adicion a lo anterior, existe el riesgo de tasa de interés, el cual implica que un alza
en las tasas produce una disminucion en los precios de valuacién de los activos propiedad del Fondo y por
ende en los precios de sus acciones.

El Fondo tiene una calificacién de riesgo de mercado 2CP en escala HR Ratings, que implica una volatilidad

baja.
ESCALA HR
RATINGS VOLATILIDAD
1cp Muy Baja Representa el riesgo mas bajo
2CP Baja
3CP Baja a Moderada
4CP Moderada
5CP Moderada a Alta
6CP Alta
7CP Muy Alta Representa el riesgo mas alto

Valor en Riesgo

El valor en riesgo o VaR por sus siglas en inglés, es una medida estadistica que indica la pérdida maxima
potencial en condiciones normales de mercado que pueden tener los activos netos de un Fondo de
Inversién, calculada con un horizonte de tiempo de un dia y con nivel de confianza al 95% a dos colas basada
en una simulacion histdrica no paramétrica de 500 observaciones histéricas en los factores de riesgo.

Lo anterior significa que con base en los escenarios histéricos y al horizonte de tiempo para deshacer el
portafolio, existe la posibilidad (con un determinado nivel de confianza) de que los activos netos del Fondo
pudieran tener minusvalias, con lo cual se afectaria en forma negativa el rendimiento del Fondo.

Como se menciond en el régimen de inversidn, el fondo observara un limite maximo de valor en riesgo de
2.50%, lo que significa que asumiendo una inversién de $1,000.00, el VaR méximo con un horizonte de un
dia seria de $25.00. (Este dato es una estimacién y es valida Unicamente en condiciones normales de
mercado, las expectativas de pérdida podrian ser mayores, incluso por el monto total de la inversion
realizada).

El VaR maximo y el promedio del Fondo observado durante el ultimo afio (del 31 de diciembre de 2024 al 29
de diciembre de 2025) es 2.1310% y 1.1411%, respectivamente.
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i) Riesgo de crédito
En este tipo de riesgo existe la posibilidad de una pérdida potencial por la falta de pago de un emisor que no
cubra total o parcialmente las obligaciones consignadas por los Activos Objetos de Inversidn pactadas,
situacion que se reflejaria de manera negativa en el precio de las acciones del fondo. Es decir, dado que el
emisor en cuestidon representa un porcentaje de los activos del Fondo, al no pagar, el Fondo tendria que
reconocer el impacto que el importe represente en sus activos, lo cual implica un riesgo de crédito medio.

El Fondo tiene una calificaciéon de “HR AAA” en Escala HR Ratings.

ESCALA HR RATINGS CCRQIL)II?I"IACII)A
HR AAA Sobresaliente Representa el riesgo de crédito mas bajo
HR AA+ HRAA HR AA- Alto
HRA+ HRA HRA- Bueno
HR BBB+ HR BBB HR BBB- Aceptable
HR BB+ HRBB HRBB- Bajo
HRB+ HRB  HRB- Minimo Representa el riesgo de crédito mas alto

AAA: El nivel de seguridad del fondo, que se desprende de la evaluacidn de factores que incluyen
primordialmente: calidad y diversificacion de los activos del portafolio, fuerzas y debilidades de la
administracion y capacidad operativa es: Sobresaliente.

iii) Riesgo de liquidez
En este tipo de riesgo existe la posibilidad de una pérdida potencial por la venta anticipada o forzosa de
activos objeto de inversion, o bien a descuentos inusuales provocados por una demanda reducida, que
impacten negativamente el precio de las acciones del Fondo, debido a condiciones desordenadas en los
mercados y/o solicitudes de ventas de acciones por los inversionistas.

Por las caracteristicas de este fondo (corto plazo), este tipo de riesgo se considera bajo, ya que debera de
mantener al menos el 40% de sus activos en valores de fécil realizacion y/o valores con vencimientos
menores a tres meses.

iv) Riesgo operativo
Riesgo derivado de la propia negociacion y operacién de instrumentos financieros y que pueden darse por
falta de definicién, fallas o deficiencias en los controles internos, la Operadora minimizara este tipo de
riesgo con la implementacién de mecanismos operativos adecuados que prevengan que se presenten las
eventualidades mencionadas.

KPTL México Operadora, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversidn, Kapital México Grupo
Financiero preocupado por mitigar este tipo de riesgo ha establecido e implementado un plan de
continuidad de negocio, asi como un plan de recuperacion de desastres que le permita hacer frente a
eventualidades que pudieran presentarse. En adicion cuenta con procedimientos y politicas bien
establecidos que permiten contar con un adecuado control interno dentro del marco regulatorio aplicable,
el riesgo operativo al que estd expuesto el fondo de inversidon es considerado como bajo.

El riesgo operativo a que se encuentra expuesta el fondo esta calificado como bajo, indice obtenido de las
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calificaciones individuales dadas a cada uno de los riesgos operativos identificados para el fondo y la
Sociedad Operadora; aunado a que desde el afio 2006 en que empezé a gestionar el portafolio no se han
presentado este tipo de eventos que pudieran impactar en el precio de las acciones del fondo.

v) Riesgo contraparte
En este tipo de riesgo existe la posibilidad de una pérdida potencial generada por el incumplimiento de las
obligaciones contraidas por las contrapartes en operaciones con valores o documentos en los que invierta el
fondo, que no cubran total o parcialmente las obligaciones consignadas por los Activos Objetos de Inversion
pactadas, situacion que se reflejaria de manera negativa en el precio de las acciones del fondo, dada la
valuacién a mercado de dichos valores.

Para el fondo se considera este tipo de riesgo como bajo, considerando que la administracion del mismo
procura diversificar adecuadamente la inversidn de los activos que componen la cartera entre Instituciones
Financieras que cumplan con una adecuada calificacidén de riesgo contraparte.

vi) Pérdida en condiciones desordenadas de mercado

Ante condiciones desordenadas de mercado o compras o ventas significativas e inusuales de sus propias
acciones, podran aplicar al precio de valuacidon de compra o venta de las acciones emitidas, segun se trate, el
diferencial que haya sido determinado de conformidad con las politicas, procedimientos y metodologia que
hubieren sido aprobadas por el consejo de administracion de la Sociedad Operadora para estos efectos, el
cual no podrd ser mayor al resultado que se obtenga conforme a la metodologia establecida. Dicho
diferencial en ninglin caso podra aplicarse en perjuicio de los inversionistas que permanezcan en el fondo de
inversion de que se trate.

La aplicacion de dicho diferencial deberd contar con el visto bueno del contralor normativo y el responsable
de la administracion integral de riesgo de la sociedad operadora que le preste servicios al fondo de inversidon
de que se trate, el cual debera constar por escrito y estar suscrito por los funcionarios referidos
anteriormente.

En su caso, el diferencial que se establezca deberd aplicarse consistentemente al precio de valuacién de
compra o venta, segun corresponda, de todas las operaciones que celebre el fondo de inversidn respectiva
con su clientela inversionista el dia de la valuacidn. El importe del diferencial quedard en el fondo de
inversién, en beneficio de los accionistas que permanezcan en ella.

En caso de presentarse las situaciones mencionadas anteriormente, se hard del conocimiento de los
accionistas y del publico inversionista, asi como de la Comisidn, las causas y la justificacion de la aplicacion
del diferencial correspondiente al precio de valuacién, asi como la forma en que éste fue determinado, a
mas tardar el dia habil siguiente en que se presenten, a través del STIV.

El Fondo no ha aplicado diferencia alguna en el precio de sus acciones.

vii) Riesgo legal
Se define como la pérdida potencial por el incumplimiento de las disposiciones legales y administrativas
aplicables, la emisidn de resoluciones administrativas y judiciales desfavorables y la aplicacion de sanciones
relacionadas con las operaciones del fondo, por lo que la Operadora ha establecido e implementado
politicas y procedimientos adecuados dentro del marco regulatorio aplicable con el objeto de contar con
controles internos que permitan prevenir este tipo de riesgo.

La Operadora tiene implementados controles internos para enfrentar los posibles efectos de estos riesgos
legales en la organizacion que pudieran impactar negativamente en el precio de las acciones del fondo; y
dado que no se han registrado eventos en que se pudieran aplicar pérdidas significativas por este concepto y
que los riesgos legales que se tienen identificados no generarian pérdidas relevantes, este riesgo se califica
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e) Rendimientos

Por los riesgos mencionados anteriormente, no es posible asegurar en ningun caso, la obtencion de un
rendimiento predeterminado. El desempefio pasado del fondo en cuanto a rendimientos otorgados, de

ninguna manera garantiza resultados similares en el futuro.

i) Grafica de rendimientos

Datos al 31 de diciembre de 2025

FL 10,000.00 10,072. 72 11,01E08 12,760.22 11,585.96 11,24B.85
indice Referencia  10,000.00 528373 10,106.57 10,517.05 8,313.75 571558
L2
15000P%

-E 100.00% 13 .

. IU

& £

= 1

& SO0 &

=]

DOFe - 0.5

Fz 10,000.00 10,082.50 11,05654 12,532.44 11,565.98 1134845
indice Referencia  10,000.00 5,26873 10,106.97 10,517.05 8,313.75 871558
15000% I M2
£ 10000 s
2
3 £
: , &
Z  S000% &
&
00 - as
o

kapital.com/grupo-financiero

ﬂwll




=(+tasaUS

F3 10,000.00 10,104 29 1108274 13,677.72 1172332 11 11649

indice Referencia 10,000.00 226873 10,106.87 10,E17.05 £,843.75 o,71558
150,00 I 2

£ 100000 rLs

= =

£ £

=

S SO0 1 &

=
00P: as

Fa 10,000.00 10, 115.07 11,108.49 12,522.53 11,778.09 1148351
indice Referencia 10,000.00 975073 10,106.57 10,B17.05 9,843.75 971558
150.00% I L 2
'E 100.00% L LS .
% S0.00P% i f%
0.00% F a3
R R ERE
L PR R E R L EE R EE R

kapital.com/grupo-financiero

ﬂ”12




Y .. =(+tasaUS

FG 10,000.00 847088 10,420.00 13,134,068 11,058,657 10,803.74
indice Referencia 10,000.00 580220 957214 10, 745.02 9,264 9,534.74
25
150,007 I 2
g 100.00%% LS g
' o
H a
- &
E SO0 1 @
-

ML 10, 000,00 10,085 54 1104372 12 50G. 15 1164076 1131491
indice Referencia 10, 000,00 9,250.73 10,106.87 10,517.06 904375 871558
1500086 l M2

§ 10000% s

2

" 1 z

£ SDO0P @

=

00 [ as

M2 10,000.00 10,005 58 11,054.04 17,845 11 11,683 .96 1135845
indice Referencia 1000000 §,268.73 10,105597 0, B17.05 5,%3.75 271559
150,00% l -2
-E 100,007 FLs
! =
& £
=
£ S0P rl =
=3
0.0 F a3
0

kapital.com/grupo-financiero

ﬂ”13




= +tasaUS

B 10,000.00 10,116 17 11,108 50 12,523.96 1177945 11 AR525
indice Referencia 10,000.00 5,25073 10,105 87 10, 81705 0,83 75 971558
15000F s I r2

=

£ 100.007: rLs

. b=

& 2

g 1

£ SO0 =

o

0.00% as

MG 10,000.00 2,472,586 1042000 12,134.05 11,069.57 10,5803.74
indice Referencia 10,000.00 5,800.20 867214 10,745.02 874264 9,534.74
25
150,00% I 2
g 100.00% 15 g
- 3
E S50.00% 1 &
0.00% ., | as
(]
YRR L L EE LR R
nYzYEEEEE 8Ny EYs B e ey
Prec B Serie

kapital.com/grupo-financiero

ﬂ”14




=(+tasaUS

ME 10,000.00 10, 10784 1110811 12,832 51 11,785, 58 1151035
indice Referencia 10,000,000 5,258.73 10,106.57 10,517.05 5,53.75 71558
25
150.00F% I L 2
g 100,007 LLs o
4 g
- &
£ SOoOfe L1 @&
-]
Ty - as
MEG 10,000.00 45151 10,444.08 12,157,866 11,141.43 10,695.73
indice Referencia 10,000,000 500220 9E72.14 10, 745.02 9,742.64 ©,534.74
25
150.00P% I 2

1
f -

r a3

g

11-2023

SERRNRSRRRERRGRRRRRARRE
SRR R R E R Y- PN N

11-2025

: :
3 3

Freci Serie

La metodologia del indice de referencia, asi como la base del mismo, podra consultarse en la siguiente liga
[Metodologia indice de referencial]: https://kapital.com/grupo-financiero/personas/banca-privada/fondos-
de-inversion/catalogo-de-operadoras/

ii) Tabla de Rendimientos

Datos al 31 de diciembre de 2025
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WS WS
rendimiento rendimiento
Concepto Utimo mes 3 meses 12 meses mas Bajo mas Alto
+TASAUS F1 RENDIMIENTO BRUTO -12.21 -2.35 -9.95 -37.41 21.72
+TASAUS F1 RENDIMIENTO NETO -13.89 -4.35 -11.72 -38.45 18.88
+TASAUS F1 TASALIBRE DE RIESGO (CETES 28) 5.32 5.48 6.51 5.32 8.17
+TASAUS F1 INDICE DE REFERENCIA -21.22 -10.83 -17.28 -53.90 12.60
+TASAUS F2 RENDIMIENTO BRUTO -12.21 -2.35 -9.95 -37.41 21.72
+TASAUS F2 RENDIMIENTO NETO -13.59 -4.00 -11.41 -38.23 19.33
+TASAUS F2 TASALIBRE DE RIESGO (CETES 28) 5.74 5.89 6.92 5.74 8.58
+TASAUS F2 INDICE DE REFERENCIA -21.22 -10.83 -17.28 -53.90 12.60
+TASAUS F3 RENDIMIENTO BRUTO -12.21 -2.35 -9.95 -37.41 21.72
+TASAUS F3 RENDIMIENTO NETO -13.40 -3.78 -11.20 -38.08 19.62
+TASAUS F3 TASALIBRE DE RIESGO (CETES 28) 6.01 6.17 7.20 6.01 8.86
+TASAUS F3 INDICE DE REFERENCIA -21.22 -10.83 -17.28 -53.90 12.60
+TASAUS F4 RENDIMIENTO BRUTO -12.21 -2.35 -9.95 -37.41 21.72
+TASAUS F4 RENDIMIENTO NETO -13.20 -3.55 -10.99 -37.93 19.92
+TASAUS F4 TASALIBRE DE RIESGO (CETES 28) 6.29 6.44 7.47 6.29 9.13
+TASAUS F4 iINDICE DE REFERENCIA -21.22 -10.83 -17.28 -53.90 12.60
+TASAUS FG RENDIMIENTO BRUTO -13.11 -3.26 -10.37 -37.41 20.78
+TASAUS FG RENDIMIENTO NETO -13.11 -3.45 -10.82 -37.80 20.09
+TASAUS FG TASALIBRE DE RIESGO (CETES 28) 6.73 6.89 7.91 6.65 9.33
+TASAUS FG iINDICE DE REFERENCIA -21.22 -10.83 -17.28 -53.90 12.60
Mes Mes
rendimiento rendimiento
Concepto Utimomes 3 meses 12 meses mas Bajo mas Alto

+TASAUS M1 RENDIMIENTO BRUTO -12.21 -2.35 -9.95 -37.41 21.72
+TASAUS M1 RENDIMIENTO NETO -13.69 -4.12 -11.52 -38.30 19.17
+TASAUS M1 TASALIBRE DE RIESGO (CETES 28) 5.60 5.75 6.78 5.60 8.45
+TASAUS M1 INDICE DE REFERENCIA -21.22 -10.83 -17.28 -53.90 12.60
+TASAUS M2 RENDIMIENTO BRUTO -12.21 -2.35 -9.95 -37.41 21.72
+TASAUS M2 RENDIMIENTO NETO -13.53 -3.94 -11.35 -38.18 19.41
+TASAUS M2 TASALIBRE DE RIESGO (CETES 28) 5.81 5.96 6.99 5.81 8.65
+TASAUS M2 INDICE DE REFERENCIA -21.22 -10.83 -17.28 -53.90 12.60
+TASAUS M3 RENDIMIENTO BRUTO -12.21 -2.35 -9.95 -37.41 21.72
+TASAUS M3 RENDIMIENTO NETO -13.19 -3.54 -10.99 -37.92 19.93
+TASAUS M3 TASALIBRE DE RIESGO (CETES 28) 6.29 6.44 7.47 6.29 9.13
+TASAUS M3 INDICE DE REFERENCIA -21.22 -10.83 -17.28 -53.90 12.60
+TASAUS ME RENDIMIENTO BRUTO -12.22 -2.38 -9.96 -37.41 21.62
+TASAUS ME RENDIMIENTO NETO -13.07 -3.41 -10.86 -37.82 20.10
+TASAUS ME TASALIBRE DE RIESGO (CETES 28) 6.44 6.60 7.62 6.44 9.29
+TASAUS ME INDICE DE REFERENCIA -21.22 -10.83 -17.28 -53.90 12.60
+TASAUS MEG RENDIMIENTO BRUTO -12.70 -2.80 -10.33 -37.53 21.37
+TASAUS MEG RENDIMIENTO NETO -12.70 -2.98 -10.46 -37.53 20.68
+TASAUS MEG TASALIBRE DE RIESGO (CETES 28) 7.23 7.39 8.41 7.16 9.91
+TASAUS MEG INDICE DE REFERENCIA -21.22 -10.83 -17.28 -53.90 12.60
+TASAUS MG RENDIMIENTO BRUTO -13.11 -3.26 -10.37 -37.41 20.78
+TASAUS MG RENDIMIENTO NETO -13.11 -3.45 -10.82 -37.80 20.09
+TASAUS MG TASALIBRE DE RIESGO (CETES 28) 6.73 6.89 7.91 6.65 9.33
+TASAUS MG iINDICE DE REFERENCIA -21.22 -10.83 -17.28 -53.90 12.60

e indice *Fuente FED (La Federal Funds Rate es la base de referencia). Al Benchmark o Base de Referencia
se le resta; el ISR, los costos y la cuota de administracion correspondiente a cada serie.

El inversionista debe considerar que no es posible asegurar en ningun caso, la obtencidn de un rendimiento
predeterminado o fijo. El desempefio pasado de este fondo en cuanto a rendimientos otorgados, de ninguna

manera garantiza resultados similares en el futuro.

No existen comisiones ni costos que no se hayan reflejado en el rendimiento del fondo.
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2. OPERACION DEL FONDO DE INVERSION

Las sociedades operadoras de fondos de inversion Unicamente podran diferenciar el acceso a series o clases
accionarias distintas de conformidad con lo dispuesto en el articulo 106, fraccién IV de las Disposiciones de
caracter general aplicables a los fondos de inversidn y a las personas que les prestan servicios.

a) Posibles adquirentes
Serie B

Il.- Clase F: Personas Fisicas
Podran ser adquiridas por personas fisicas mexicanas o extranjeras; instituciones financieras que actten
por cuenta de fideicomisos de inversidn cuyos fideicomisarios sean personas fisicas.

lll. Clase M: Personas Morales

Podran ser adquiridas por personas morales mexicanas o extranjeras; instituciones que actuen por
cuenta propia y de fideicomisos de inversion cuyos fideicomisarios sean personas morales; entidades
financieras del exterior; agrupaciones de personas morales extranjeras, dependencias y entidades de la
Administracion Publica Federal y de los Estados asi como Municipios; cajas y fondos de ahorro
constituidos formalmente, fondos de pensiones, Fondos de Inversion, Instituciones de seguros y de
fianzas; uniones de crédito, arrendadoras financieras y empresas de factoraje financiero.

IV.- Clase ME: Personas Morales No sujetas a Retencién

Podran ser adquiridas por las personas morales no sujetas a retencion, conforme a lo establecido en la
Ley del Impuesto Sobre la Renta tales como: La Federacion, los Estados, la Ciudad de México o a los
Municipios; los organismos descentralizados cuyas actividades no sean preponderantemente
empresariales, asi como a aquellos sujetos a control presupuestario en los términos de la Ley Federal de
Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria, que determine el Servicio de Administracién Tributaria; los
partidos o asociaciones politicas, legalmente reconocidos; las personas morales autorizadas para recibir
donativos deducibles en los términos de la Ley del Impuesto Sobre la Renta; los fondos de inversion
especializadas en fondos para el retiro, a los fondos de pensiones o jubilaciones de personal
complementarios a los que establece la Ley del Seguro Social y a las empresas de seguros de pensiones
autorizadas exclusivamente para operar seguros de pensiones derivados de las leyes de seguridad social
en la forma de rentas vitalicias o seguros de sobrevivencia conforme a dichas leyes, asi como a las
cuentas o canales de inversion que se implementen con motivo de los planes personales para el retiro.

Los posibles adquirentes de las clases F1, F2, F3, F4, FG, M1, M2, M3, MG, ME y MEG deberan cumplir con lo
establecido en el inciso b) fraccion IV del articulo 106 de la “Disposiciones de caracter general aplicables a
los fondos de inversidn y a las personas que les prestan servicios” y sus respectivas modificaciones.

El comité responsable de analisis de productos financieros, érgano equivalente o persona encargada, de las
sociedades distribuidoras o entidades financieras que presten el servicio de distribucién al Fondo, seran
quienes elaboraran y aprobaran los criterios y las condiciones conforme a lo establecido en el articulo 43 de
las Disposiciones de caracter general aplicables a las entidades financieras y demdas personas que presten
servicios de inversion, a efecto de dar acceso a los inversionistas a determinada serie del Fondo de Inversion
tomando en consideracion, de manera enunciativa mas no limitativa, lo siguiente: (i) la prestacion de
servicios asesorados o no asesorados; (ii) la operatividad en valores y, en su caso, en fondos de inversion;
(iii) las inversiones en valores administrados por cliente o contrato, y (iv) cualquier otro factor cuantitativo o
cualitativo que incida e n la segmentacion de la clientela en funcidn los servicios prestados.
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Los citados criterios evitaran propiciar tratos inequitativos entre los inversionistas y que deberan estar
basados en condiciones objetivas.

Los posibles adquirentes deberan sujetarse a las disposiciones legales que les sean aplicables.

Los posibles adquirentes se modificaran a fin de ajustarse en todo momento a los supuestos normativos
contenidos en la Ley del Impuesto Sobre la Renta o la Resolucidon Miscelanea Fiscal vigente, que exime de la
retencion del Impuesto Sobre la Renta a personas precisadas por la misma.

Para mayor informacién, favor de consultar la seccion g) Costos, comisiones y remuneraciones del presente
prospecto.

b) Politicas para la compraventa de acciones

La Sociedad Operadora y las distribuidoras podran recibir las érdenes de compra-venta de acciones del
Fondo, por cualquiera de las formas siguientes: via telefénica, en su pagina electrénica en la red mundial
(Internet), a través de las paginas que en dicha red hayan autorizado, o bien, la persona que girard la
instruccion podra acudir en forma personal a las oficinas que la Operadora y/o las distribuidoras den a
conocer para tales efectos en los contratos respectivos.

Las operaciones de compras y ventas de las acciones del Fondo por parte de los inversionistas se realizaran
siguiendo el principio de primero en tiempo primero en derecho.

La Sociedad Operadora (y las distribuidoras autorizadas en los términos de las disposiciones legales
aplicables) al celebrar operaciones con el publico inversionista, podra (n) pactar el uso de equipos y sistemas
automatizados o de telecomunicaciones, siempre que se establezcan en los contratos respectivos las bases
para determinar las operaciones, los medios de identificacion del usuario y las responsabilidades
correspondientes a su uso, asi como los medios por los que se haga constar la creacién, transmision,
modificacion o extincion de derechos y obligaciones inherentes a las operaciones en apego a las
disposiciones legales vigentes.

Los inversionistas del Fondo que, en razén de las modificaciones al Prospecto relacionadas con el régimen de
inversién o de politica de compra y venta de acciones, no deseen permanecer en el mismo, tendran el
derecho de que el propio Fondo les adquiera la totalidad de sus acciones a precio de valuacidn y sin la
aplicacion de diferencial alguno, para lo cual contardn con un plazo minimo de treinta dias habiles contados
a partir de la fecha en que se hayan notificado las modificaciones.

El Fondo podra adquirir acciones propias al 100% de la tenencia del inversionista que lo solicite, realizando
esta operacion de acuerdo a los siguientes cuatro incisos, siempre y cuando la suma total de las acciones
adquiridas de los inversionistas acumulada en un mismo dia de operacidn no rebase el 40% del valor del
portafolio del fondo del dia anterior, en cuyo caso, las érdenes siguientes se operaran y liquidaran al 100%
en orden cronolégico a su recepcion y de acuerdo a como se vayan realizando los activos del fondo en los
mercados correspondientes.

El Fondo no considera derechos preferenciales para suscribir o recomprar acciones representativas del
capital social.

La Sociedad Operadora no podra rechazar las ofertas de compra o venta de las acciones del Fondo,
formuladas por las sociedades distribuidoras o entidades que proporcionen servicios de distribucion,
siempre y cuando se ajusten a las condiciones del prospecto de informacidn al publico inversionista,
debiendo ajustarse al contrato de adhesidn de la Sociedad Operadora para la liquidacion de las operaciones,
de conformidad con la Ley de Fondos de Inversion.
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En condiciones desordenadas de mercado las distribuidoras y las entidades financieras que presten los
servicios de distribucidn de acciones, podran operar con el publico sobre acciones del fondo en dias distintos
a los previstos en este Prospecto previa autorizacidon por parte de la CNBV. Cuando existan condiciones
desordenadas de mercado, la Comision podra autorizar al fondo de inversion que modifique las fechas para
la recompra de sus acciones, sin necesidad de modificar su prospecto de informacién al publico
inversionista.

El Fondo ha establecido su operacion basado solo en dias habiles nacionales como politica de operacidn.
i) Dia y hora para la recepcion de 6rdenes
Se recibirdn érdenes de compra y venta de acciones todos los dias habiles.

El horario para solicitar 6rdenes de operacién es a partir de las 8:00 hrs. y hasta las 13:00 hrs. Tiempo de la
Ciudad de México; las drdenes recibidas posteriormente o en dias inhabiles se consideraran recibidas y
operadas el dia habil siguiente.

Seran considerados dias inhabiles, los determinados anualmente por la CNBV mediante disposiciones de
caracter general. Asimismo, cuando las Instituciones para el Depdsito para Valores, las Bolsas de Valores o la
CNBV, reduzcan o modifiquen de manera temporal el horario de cierre de operaciones, el horario de cierre
del Fondo sera modificado durante el mismo periodo de tiempo. Todo lo anterior serd informado a través de
los medios establecidos con el inversionista en los contratos respectivos, pudiendo ser en el estado de
cuenta, o a través del SEDI y/o en las paginas de Internet de la Sociedad Operadora
(https://kapital.com/grupo-financiero/personas/banca-privada/fondos-de-inversion/banca-privada-aviso-a-
los-accionistas/) y de las sociedades que presten el servicio de distribucion de acciones del Fondo.

i) Ejecucidn de las operaciones
Las ordenes de compra-venta se ejecutaran el mismo dia de su solicitud.
El precio de la liquidacidn es el que determina el mismo dia de la operacién y cuyo registro se publicara el
dia habil siguiente en la bolsa de valores en la que, en su caso, se encuentren listados o bien, en alguna
sociedad que administre mecanismos electrénicos de divulgacién de informacién de fondos de inversion
autorizado por la Comision y que haya sido contratado por el fondo, con el diferencial que en su caso se
aplique, lo anterior de acuerdo con lo establecido en el apartado “Pérdida en condiciones desordenadas de
mercado” de este mismo prospecto.
La liquidacion se llevaré a cabo por los medios que proporcionen la Operadora y/o las Distribuidoras.

iii) Liquidacion de las operaciones

La liquidacion de las 6rdenes de compra y venta se realizara el dia habil siguiente a la fecha de su ejecucidn.

Se requiere que el inversionista cuente con fondos disponibles desde la fecha en que ordene la operacion,
ya sea en efectivo o en valores, incluyendo acciones de fondos de inversidn.

iv) Causas de posible suspension de operaciones
Ante casos fortuitos o de fuerza mayor el Fondo podra suspender las operaciones de compra o venta de las

acciones del fondo. Asi mismo la C.N.B.V., ante condiciones desordenadas en los mercados financieros, tiene
la facultad de ordenar la suspension temporal de las compras-ventas de las acciones representativas del
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capital del fondo y también podrd suspender las operaciones ante incumplimientos reiterados a las
disposiciones que puedan generar un quebranto a los accionistas. Este evento se informard a los
inversionistas a través de Internet.

c) Montos minimos

El Fondo no requiere montos minimos para la adquisicion de sus acciones, sin embargo, cada sociedad
distribuidora o entidad financiera que presten el servicios de distribucién al Fondo de Inversion, se
encuentra en plena libertad de establecer sus propias condiciones para el cobro de comisiones en el manejo
de cuentas de inversidn en los términos sefialados en los contratos que celebre al efecto con sus clientes,
por lo que se sugiere consultar dichas condiciones directamente con los distribuidores.

d) Plazo minimo de permanencia

El Fondo no cuenta con un plazo minimo de permanencia, sin embargo por su operatividad el accionista
debera permanecer un dia habil. El plazo sugerido es de 3 meses.

e) Limites y politicas de tenencia por inversionista

Los clientes que excedan el 25% del capital social pagado del fondo deberan disminuir su posicion en un
plazo maximo de 12 meses. En el estado de cuenta de los clientes se informara el porcentaje de tenencia
accionaria.

La Sociedad Operadora que administra el fondo podra establecer politicas para controlar los casos en los
que algun inversionista mantenga temporalmente porcentajes superiores al sefialado en el parrafo anterior,
lo cual estara debidamente autorizado por el Consejo de Administracién y se dardn los avisos
correspondientes a la clientela, que a continuacidn se indican:

a) Cuando habiéndose adquirido acciones dentro del limite maximo establecido, por cualquier motivo
ajeno al inversionista, su tenencia llegue a exceder el porcentaje establecido.

b) Derivado de condiciones desordenadas de mercado.

¢) Avaiz de la entrada en vigor de cualquier modificacién que se realice al prospecto de informacién al
publico inversionista del Fondo, respecto al régimen de inversién, politica de compra y venta de
acciones y liquidez del mismo.

Dichos porcentajes superiores, seran definidos previamente por el tiempo que establezca el Consejo de
Administracion ante condiciones desordenadas de mercado.

f) Prestadores de servicios

El Consejo de Administracion de la Sociedad Operadora tiene la obligacion de llevar a cabo una evaluacion
por lo menos una vez al afio del desempefio de los prestadores de servicios, notificando a los inversionistas
del resultado de referida evaluacion, asi como cualquier cambio en la contratacion de los mismos, a través
del estado de cuenta y en su pagina electrénica en la red mundial (https://kapital.com/grupo-
financiero/acerca-de-kapital/informacion-legal/) en el apartado “Evaluacion anual de los prestadores de
servicios”.

Los inversionistas, en caso de requerir informacién adicional del Fondo, pueden contactar a su Asesor o al
Centro de atencion al Teléfono 55-50-33-33-34 ext. 1234.

De conformidad con el articulo 32 de la Ley de Fondos de Inversidn, el Fondo ha contratado a los siguientes
prestadores de servicios:
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i) Sociedad operadora que administra al Fondo de Inversion
KPTL México Operadora, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversidn, Kapital México Grupo
Financiero. Lago Zurich 245, interior Piso 10, Colonia Ampliacién Granada, C.P. 11529, Miguel Hidalgo,
Ciudad de México

Pagina electrdnica en la red mundial (https://kapital.com/grupo-financiero/).

Los servicios que presta la Operadora al Fondo de Inversion son: Distribucidon y Codistribucion de activos, asi
como la administracion de los mismos.

ii) Sociedad Distribuidora que les preste servicios al Fondo de Inversion

KPTL México Operadora, S. A. de C. V., S. O. F. |., Kapital México G. F. Distribuidora Integral
Kapital Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Kapital México Grupo Financiero Distribuidora Integral
O’Rourke & Asociados, S.A. de C.V., Sociedad Distribuidora de

Acciones de Fondos de Inversidn Distribuidora Integral
Principal Fondos de Inversidn S.A. de C.V.

Operadora de Fondos de Inversién PGF Distribuidora Integral
Sura Investment Management México S.A. de C.V: Distribuidor Integral

En todo momento, la Sociedad Operadora y el Fondo deberan prever un trato irrestricto de igualdad hacia
las distribuidoras y/o lo inversionistas. En ninglin supuesto, podran establecerse practicas discriminatorias
entre quienes presten el servicio de distribucidén o inequitativos entre los inversionistas. En ningun supuesto,
podran establecerse practicas discriminatorias ni contratar de manera exclusiva con ninguna entidad el
servicio de distribucion o inequitativos entre los inversionistas. El fondo de inversidn no podra contratar los
servicios de distribucién de sus acciones de manera exclusiva con una sociedad o entidad, por lo que en caso
de que una sociedad distribuidora de acciones de fondos de inversién o entidades que presten dichos
servicios, le presente a la sociedad operadora de fondos de inversidon una oferta de compra o venta de las
acciones representativas del capital social del fondo, esta no podra negarse a la celebracion de dichas
operaciones siempre que tal oferta se ajuste a las condiciones del propio prospecto, y se ajuste al contrato
de adhesién de la sociedad operadora para la liquidacién de las operaciones y la custodia de las acciones
correspondientes.

iii) Sociedad valuadora que les preste servicios al Fondo de Inversion
GAF Operadora, S.A. DE C.V., Sociedad Operadora Limitada de Fondos de Inversidn, autorizada por la CNBV
para prestar servicio de Valuacién diaria del Fondo, con excepcion de los dias inhabiles determinados por la
propia Comisidn. La valuadora determinara el precio del Fondo considerando todas las operaciones de
compra venta, incluyendo reportos, comisiones por compra venta, provisiones de gastos, movimientos de
efectivo, de acciones propias y operaciones en délares si fuera el caso, que deben ser consideradas en orden
cronoldgico segun se haya operado.

iv) Otros prestadores

Calificacion de Acciones HR Ratings de México, S.A. de C.V.

Proveedor de Precios Valuacién Operativa y Referencias de Mercado S.A. de C.V.
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Contabilidad y Servicios Administrativos de GAF Operadora, S.A de C.V., Sociedad Operadora Limitada
los Fondos de Inversion de Fondos de Inversién.

S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores S.A. de

Depdsito de Acciones y Activos cvV

Banco S3 Caceis México, S.A. de C.V., Institucién de Banca

Custodia de Activos y Acciones Multiple.

g) Costos, comisiones y remuneraciones

Los Fondos de inversidon no podran establecer comisiones diferenciadas por tipo de entidad que los
distribuya para cada una de las series y clases accionarias que emitan.

Las Sociedades Operadoras de fondos de inversidn Unicamente podran diferenciar el acceso a series o clases
accionarias distintas de conformidad con lo dispuesto en el articulo 106, fraccién IV de la CUFI.

i. Comisiones pagadas directamente por el cliente:
Ni la operadora ni las distribuidoras cobran por alguno de los conceptos sefalados.

SERIE Comisiones pagadas directamente por el cliente

F1 F2 F3 F4 FG
CONCEPTO % $ % $ % $ % $ % $
Incumplimiento plazo minimo de permanencia N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Incumplimiento saldo minimo de inversién N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Compra de acciones N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Venta de acciones N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Servicio por Asesoria N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Servicio de Adminsitracién de Acciones N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Otras N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

Comisiones pagadas directamente por el cliente

M1 M2 M3 ME MEG
CONCEPTO % $ % $ % $ % $ % $
Incumplimiento plazo minimo de permanencia N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Incumplimiento saldo minimo de inversién N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Compra de acciones N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Venta de acciones N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Servicio por Asesoria N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Servicio de Adminsitracion de Acciones N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Otras N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

Comisiones pagadas
directamente por el
cliente

MG
CONCEPTO % $
Incumplimiento plazo minimo de permanencia N/A N/A
Incumplimiento saldo minimo de inversién N/A N/A
Compra de acciones N/A N/A
Venta de acciones N/A N/A
Servicio por Asesoria N/A N/A
Servicio de Adminsitracion de Acciones N/A N/A
Otras N/A N/A

ii. Comisiones pagadas por el fondo de inversion:
En los contratos de prestacion de servicios que celebren el fondo de inversién con las personas que

proporcionan los servicios a que se refiere el articulo 32 de la Ley de Fondos de Inversidn, Gnicamente
podran pactar las comisiones o remuneraciones derivadas de los conceptos siguientes:
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e Administracion de activos y Distribucion. La forma de calculo de las remuneraciones sera el resultado
de multiplicar los activos netos diarios del fondo por el porcentaje de comision establecido para cada
serie accionaria pagadera mensualmente mediante abono en cuenta.

e Valuacion. Se compone de una cuota fija y otra variable, la fija se establece de acuerdo a un tabulador
en base a los activos netos diarios, la cuota variable sera el resultado de multiplicar los activos netos
diarios del fondo por un porcentaje pagadera mensualmente mediante abono en cuenta.

e Contabilidad y Servicios Administrativos. Se compone de una cuota fija que se establece de acuerdo a
un tabulador en base a los activos netos diarios del fondo pagadero mensualmente mediante abono en
cuenta.

e (Calificacion. El monto es establecido en base al numero de fondos de Inversidn calificados que
administra la Operadora, se establece la cuota anual y se realiza prorrateo en base a los activos netos
promedio de cada una de los fondos, pagadero anualmente mediante abono en cuenta.

e Proveeduria de Precios. Se determina una cuota fija al inicio del afo la cual se paga mensualmente.

e Deposito y Custodia de Activos Objeto de Inversidon y acciones de Fondos de Inversion. El fondo
pagara una remuneracién mensual, resultante de una cuota variable, que se calculard en funcion a los
activos promedio del mes anterior. Diariamente se efectuarad el registro de la provision correspondiente,
el pago serd por mensualidades vencidas y debera efectuarse dentro de los primeros 5 dias del mes
siguiente a aquel en que se haya devengado.

Todas las comisiones anteriores son registradas diariamente en la contabilidad del fondo, mismas que
quedan incorporadas en el precio de valuacidn de cada una de las series.

Existen gastos adicionales como son: Cuota a la CNBV o a las bolsas, Honorarios notariales, etc., dichos
gastos se aplicaran en la contabilidad del Fondo dado el evento y sin necesidad de aprobacion del Consejo,
por lo que se encuentran reflejados en el precio de la accidn, en su respectiva proporcion.

Los aumentos o disminuciones de las comisiones que pretenda llevar a cabo la Sociedad Operadora, deberan
ser aprobados previamente por su Consejo de Administracion y se haran del conocimiento del publico
inversionista con al menos tres dias naturales de anterioridad a su entrada en vigor, a través del mecanismo
establecido en los contratos respectivos.

Para efectos de lo dispuesto en el parrafo anterior, el fondo debera contar con el voto favorable de la
mayoria de sus consejeros independientes.

Comisiones pagadas por el fondo de inversion:

Comisiones pagadas por el fondo de inversion

F1 F2 F3 F4 FG
CONCEPTO % $ % $ % $ % $ % $
Administracién de activos 0.95% S 9.50 0.65% S 6.50 0.45% S 4.50 0.25% S 2.50 0.10% S 1.00
Administracién de activos / sobre desempefio 0.00% S 0.00% S 0.00% S 0.00% S 0.00% S -
Distribucion de Acciones 0.00% S 0.00% S 0.00% S 0.00% S 0.00% S
Valuacién de Acciones 0.00% S - 0.00% S 0.00% S 0.00% S 0.00% S
Deposito de Activos Objeto de Inversion 0.00% $ 0.00% S 0.00% $ 0.00% S 0.00% S
Dep6sito de Acciones 0.00% S 0.00% S 0.00% S 0.00% S 0.00% S
Contabilidad 0.00% $ 0.00% S 0.00% S 0.00% S 0.00% $ -
Otras 0.06% S 0.63 0.07% S 0.67 0.07% S 0.68 0.07% S 0.73 0.03% S 0.28
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Comisiones pagadas por el fondo de inversién

M1 M2 M3 ME MEG
CONCEPTO % $ % $ % $ % $ % $
Administracién de activos 0.75% S 7.50 0.60% S 6.00 0.25% S 2.50 0.50% S 5.00 0.10% S 1.00
Administracion de activos / sobre desempefio 0.00% S 0.00% S 0.00% S 0.00% S 0.00% S
Distribucion de Acciones 0.00% S 0.00% S 0.00% S 0.00% S 0.00% S
Valuacién de Acciones 0.00% $ 0.00% S 0.00% $ 0.00% S 0.00% $
Dep6sito de Activos Objeto de Inversién 0.00% S 0.00% S 0.00% S 0.00% S 0.00% S
Dep6sito de Acciones 0.00% $ 0.00% S 0.00% $ 0.00% S 0.00% $
Contabilidad 0.00% S 0.00% S 0.00% S 0.00% S 0.00% S -
Otras 0.07% S 0.67 0.07% S 0.67 0.07% S 0.72 0.07% S 0.68 0.03% S 0.27

Comisiones pagadas
por el fondo de
inversion

MG
CONCEPTO % $
Administracion de activos 0.10% S 1.00
Administracién de activos / sobre desempefio 0.00% S -
Distribuciéon de Acciones 0.00% S
Valuacién de Acciones 0.00% S
Depésito de Activos Objeto de Inversion 0.00% S
Depésito de Acciones 0.00% S
Contabilidad 0.00% S -
Otras 0.03% S 0.28

El calculo es por cada 1,000 pesos invertidos.

Nota: Los datos de depdsito de acciones del fondo, el depdsito y la custodia de valores, calificacion y
proveeduria de precios se incluyen dentro del concepto de Otras.

El Fondo de Inversidon deberad dar a conocer mensualmente a sus inversionistas, a través de la pagina
electrdnica en la red mundial de KPTL México Operadora, el porcentaje y su concepto de las comisiones que
sean cobradas a dichas personas, asi como la razoén financiera que resulte de dividir la sumatoria de todas
los costos, comisiones o remuneraciones devengadas o pagadas durante el mes de que se trate, entre los
activos netos promedio del propio fondo de inversion durante dicho mes, en el apartado denominado
“”Razones financieras”. La liga para consultar es: https://kapital.com/grupo-financiero/personas/banca-
privada/fondos-de-inversion/catalogo-de-operadoras/.

3. ORGANIZACION Y ESTRUCTURA DEL CAPITAL

Los Fondos de Inversion, como excepcidn a la Ley General de Sociedades Mercantiles (LGSM), no cuentan
con asamblea de accionistas, consejo de administracidon o comisario.

e Las funciones que la LGSM le asigna a la asamblea de accionistas, estdn encomendadas a KPTL México
Operadora, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversién, Kapital México Grupo Financiero

y en algunos casos al resto de los socios del Fondo de Inversién.

e Las actividades que la LGSM le asigna al consejo de administracidon estan encomendadas a KPTL México
Operadora, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, Kapital México Grupo Financiero.

e Lavigilancia del Fondo de Inversion, esta asignada al contralor normativo de KPTL México Operadora, S.
A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversién, Kapital México Grupo Financiero.

a) Organizacion del Fondo de Inversidn, de acuerdo con lo previsto en el articulo 10 de la Ley

El fondo de inversion, no contara con asamblea de accionistas, ni consejo de administracion ni comisario.
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Las funciones de la asamblea de accionistas, estaran asignadas al socio fundador y en los casos en que la Ley
de Fondos de Inversion expresamente lo indique, adicionalmente a los demads socios. Igualmente, las
actividades del consejo de administracion quedaran encomendadas a la Sociedad Operadora que
administre el fondo. Por lo que corresponde a la vigilancia de los fondos de inversidn, esta se asigna al
contralor normativo de la citada Sociedad Operadora.

De acuerdo con lo establecido en el art. 14 Bis 1 de la LFI, no existira derecho de preferencia para suscribir
acciones en casos de aumento de capital, ni para adquirirlas en caso de enajenaciones.

El Consejo de Administracidon de la Sociedad Operadora esta integrado por 5 consejeros propietarios, de los
cuales 3 son relacionados y 2 son independientes, en los términos siguientes:

Consejeros Fecha de L.
i X Cargo R .. Experiencia Sectores
Propietarios designacion
2014 en adelante Financiero
René Saul Farro Presidente 29/08/2025 Lic. Administracion de . y
tecnoldgico
empresas
Eder Echeverria 2010 en adelante Industrial
Vocal 29/08/2025 . . . . Y
Arroyo Lic. Mercadotecnia Financiero
Fernando Sandoval 2010 en adelante
Vocal 29/08/2025 Lic. Administracién Financiero
Oseguera . .
Financiera
José Roberto Flores Vocal 1982 en adelante
., . 29/08/2025 . o Financiero
Athié Independiente Ingeniero Biomédico
Francisco Javier Vocal 2008 en adelante
29/08/2025 Legal
Betancourt Escobar Independiente /08/ Lic. Derecho &
e Director General de la Sociedad Operadora: Luis Antonio Lopez Ortega
Fecha de designacidn: 28 de noviembre de 2025
e  Contralor Normativo de la Sociedad Operadora: Araceli Riancho Horta
Fecha de designacidn: 29 de abril de 2019

Con respecto a la integracion de Consejeros relacionados, estos son funcionarios vinculados con empresas
integrantes o relacionadas con el Grupo Financiero al que pertenece la Sociedad Operadora.

Politicas para Prevenir y Evitar Conflictos de Interés

Los consejeros, accionistas, empleados y prestadores de servicios de la Sociedad Operadora que tenga
relacion con el Fondo deberan de abstenerse de realizar inversiones por cuenta propia o de terceras
personas que sean referidas o recomendadas por éstos, cuando sea de su conocimiento algin hecho que
pudiera alterar el precio o rendimiento de alguno de los valores integrantes de la cartera de inversion.

En ese supuesto, las personas antes mencionadas deberan de abstenerse de adquirir o vender acciones del
Fondo de Inversién.

Adicionalmente, los Consejeros estan obligados a abstenerse de participar en la deliberacion y votacién de
cualquier asunto que implique para ellos un conflicto de interés. Asimismo, deberan mantener absoluta
confidencialidad respecto de todos aquellos actos, hechos o acontecimientos que se hayan hecho del
conocimiento publico.
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El fondo de acuerdo al Articulo 5 de la CUFI, no podra adquirir o enajenar Activos Objeto de inversién que
tengan en propiedad o en administracion las entidades y fondos pertenecientes al mismo Consorcio o Grupo
Empresarial del que forme parte su sociedad operadora de fondos de inversidén que los administre, ni con
Valores que la Comisidn determine que impliquen conflicto de interés, salvo en condiciones desordenadas
de mercado, requiriendo para tal efecto la previa autorizacién del consejo de administracion de la sociedad
operadora de fondos de inversidon que administre al fondo de inversidon de que se trate y de la comision.

Se exceptuan del régimen de inversion de los fondos de inversidén a que se refiere el presente articulo, los
instrumentos de deuda emitidos por las entidades financieras que formen parte del mismo Consorcio o
Grupo Empresarial al que pertenezcan las sociedades operadoras de fondos de inversién o, en su caso,
comisionistas contratados por estas que administren a dichos fondos de inversién, salvo aquellos emitidos,
avalados o aceptados por instituciones de crédito.

Los Miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Operadora que administre el Fondo, y las
personas que participan en la determinacion y ejecucién de operaciones del fondo y los accionistas de la
Sociedad Operadora que le preste servicios y, en su caso, con los de las entidades que formen parte del
grupo financiero o se encuentre vinculada la Sociedad Operadora, se apegan a lo establecido en las politicas
internas del fondo, en las que se establecen las politicas para prevenir y evitar los conflictos de interés.

Politicas establecidas para prevenir y evitar conflictos de intereses entre las entidades del grupo, personas
que participen en la determinacion y ejecucion de operaciones del fondo y con los accionistas de la Sociedad
Operadora destacan las siguientes:

1. Ninguna de las entidades, podra utilizar la informacién de otra entidad en detrimento de ésta o de los
intereses del publico.

2. Llas operaciones que realicen entre si las entidades, no se apartaran significativamente de las
condiciones prevalecientes en el mercado para el tipo de operacién de que se trate.

3. Las politicas operativas y de servicios comunes que establezcan las entidades, evitaran practicas que
afecten el desarrollo y la sana operacion de alguna de las entidades o los intereses del publico usuario.

4. Cada entidad debera delimitar sus diferentes mercados, funciones y responsabilidades con sujecién a
los lineamientos de sus propios drganos sociales, unidades administrativas y personal, a fin de obtener
eficiencia y eficacia en la realizacidn de sus actividades, independientemente del beneficio de las demas
entidades.

5. Cada entidad debera disefiar sus propios sistemas de informacién administrativa y financiera, correcta,
precisa, integra, confiable y oportuna y usarla en beneficio de su propia operacion,
independientemente del beneficio que de ella pueda resultar para las demas entidades.

6. Cada entidad establecerd mecanismos que aseguren la observancia de normatividad aplicable a sus
propias actividades.

7. Salvaguarda de los activos propiedad de cada entidad.

Los accionistas (que mantengan 10% o mas del capital social del fondo), miembros del consejo de
administracion y directivos de la Sociedad Operadora que administra el Fondo, deberan informar de las
adquisiciones o enajenaciones que efectien con acciones del capital social del Fondo. Dicha informacion
debera quedar a disposicion de la CNBV.

Respecto de dichas operaciones, se debera informar a la contraloria normativa, dentro de los 15 dias habiles
siguientes al fin de cada trimestre calendario (marzo, junio, septiembre diciembre), en el entendido de que
las operaciones realizadas deberan sujetarse a los limites de tenencia accionaria y revelacién de operaciones

efectuadas establecidas en el presente prospecto.

b) Estructura del capital y accionistas
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Capital Social Fijo: $1’000,000.00
No. de acciones Serie “A”: 1°000,000
Capital Social Variable llimitado sin expresién de Valor Nominal

Las acciones de la parte fija son de una sola clase, sin derecho a retiro y su transmisién requiere de la previa
autorizacién de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

Las acciones de la parte fija s6lo pueden ser suscritas por la Sociedad Operadora en su caracter de socio
fundador.

La parte variable representada por la Serie “B” se encuentra dividida en las clases de acciones: F1, F2, F3, F4,
FG, M1, M2, M3, MG, ME y MEG.

Todas las acciones del fondo tienen los mismos derechos y obligaciones.

La informacion contenida en el siguiente recuadro es al 31 de diciembre de 2025

No. Accionistas No. Acciones Importe
Total Fondo al  31/dic/2025 2,328 396,108,256 729,601,282
No. De accionistas No. De accionistas
con + del 30% de la con + del 5% del No. De Acciones Importe
Serie Fondo
+TASAUS M2 2 0 10,803,657 20,368,588.30
+TASAUS M3 1 0 11,284,045 21,515,322.46
+TASAUS ME 1 0 105,897 209,771.05

El Fondo no se encuentra controlado, directa o indirectamente por persona alguna o grupo de personas
fisicas y morales.

El Fondo se encuentra relacionado con KPTL México Operadora, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de
Fondos de Inversidn, Kapital México Grupo Financiero, quien participa activamente en la administracion del
Fondo.

4. ACTOS CORPORATIVOS

La fusidn, escisién, concurso mercantil, disoluciéon y liquidacién del Fondo, se realizard conforme a lo
estipulado en la Ley General de Sociedades Mercantiles, la normatividad para Fondos de inversidén y sus
Sociedades Operadoras, las Disposiciones de caracter de general que para el efecto emita la CNBV.

a) Fusidn y Escision

La fusidn y escisidén del Fondo de Inversidn se llevara a cabo conforme lo establecido en la Ley de Fondos de
Inversidn, previa autorizacidon de la CNBV y con sujecion a lo establecido en los articulos 14 Bis 4 (catorce Bis
cuatro) al 14 Bis 6 (catorce Bis seis) de la Ley de Fondos de Inversion y por articulo 25 BIS fraccién Ill de la
CUFI.

Fusién
El Fondo de Inversion sélo podra fusionarse con otros Fondos del mismo tipo.
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La fusion del Fondo de Inversidn no requerird de la autorizacion que en términos de la Ley Federal de
Competencia Econdmica deba obtenerse, siempre y cuando la Operadora proporcione los servicios de
administracion de activos o sean proporcionados por distintas Sociedades Operadoras que pertenezcan al
mismo Grupo Financiero.

La fusion del Fondo de Inversion se efectuara de acuerdo a las siguientes bases:

I El Fondo de Inversion presentara a la CNBV los acuerdos del Consejo de Administracion de la Sociedad
Operadora de Fondos de Inversion que lo administra, que cuenten con la mayoria de votos favorables
de los Consejeros Independientes relativos a la fusién, del convenio de fusion, de las modificaciones que
corresponderia realizar a los estatutos del fondo, el plan de fusién del fondo respectivo con indicacién
de las etapas en que debera llevarse a cabo; asi como el proyecto de Prospecto de Informacion al
Publico Inversionista y Documentos con Informacidn Clave para la Inversion del Fondo de Inversién que,
en su caso, se forme o subsista de la fusion, los estados financieros que presenten la situacion del
Fondo serviran de base para que el Consejo que autorice la fusidn y los estados financieros proyectados
del Fondo resultante de la fusidn;

Il Los acuerdos de fusion, asi como las actas del Consejo de Administracion de las Sociedades Operadoras
de Fondos de Inversion que lo administra, en los que se acuerde la fusion, se notificaran a la CNBV para
su publicacidn en el Registro Nacional, y ademas se publicaran en la pagina electrénica de internet de la
Sociedad Operadora y Distribuidora, previa autorizacion de la CNBV. Adicionalmente la Sociedad
Operadora, deberad dar aviso, el mismo dia en que se publiquen la informacién a que alude esta
fraccién, a los acreedores del Fondo de Inversidon que se vayan a fusionar para efectos de lo previsto en
la fraccidn IV siguiente.

A partir de la fecha en que dichos acuerdos se publiquen en el Registro Nacional, surtira efectos la
fusidn, lo cual no podré acontecer antes de que venga el plazo previsto en la fraccién Ill, inciso a)
siguiente;

. Los acuerdos del Consejo de Administracidén de la Sociedad Operadora de Fondos de Inversidn que las
administren, relativos a la fusién deberan contener las bases, procedimientos y mecanismos de
proteccidn que seran adoptadas a favor de sus accionistas.

Dichas bases, procedimientos y mecanismos deberan establecer, al menos, lo siguiente:

a. Una vez autorizada la fusidn, se dard aviso de ellos a sus accionistas mediante la Sociedad
que le haya prestado los servicios de distribucion de acciones, a través de medio
fehaciente, por lo menos, con cuarenta dias habiles de anticipacion a que surta efectos la
fusion, dando a conocer las principales caracteristicas del Fondo de Inversién que se
formen o subsistan de la fusién, y

b. Durante el periodo mencionado en el inciso anterior, se tendra a disposicion de los
accionistas el proyecto del Prospecto de Informacion al Publico Inversionista vy
Documentos Clave para la Inversidn del Fondo de Inversidn que se formen o subsistan de
la fusion;

V. Durante los noventa dias naturales siguientes a la fecha de la publicacién en el Registro Nacional de los
acuerdos a que se refiere la fraccidn Il anterior, los acreedores del Fondo de Inversidon podran oponerse
judicialmente a la misma, con el Unico objeto de obtener el pago de sus créditos, sin que la oposicion
suspenda la fusién; y
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V. La CNBV podra requerir la demas documentacién e informaciéon adicional relacionada para tales
efectos.

Las autorizaciones para organizarse y funcionar como Fondo de Inversion, de aquellas que participen en un
proceso de fusién en calidad de fusionadas, quedaran sin efectos por ministerio de Ley, sin que para ello
resulte necesaria la emision de una declaratoria por expreso por parte de la autoridad que la haya otorgado.

Escisidn
El fondo de inversidn podra escindirse ajustandose a lo establecido en la Ley de Fondos de Inversion y a las
disposiciones que se emitan, tomando en consideracion la proteccidn de los intereses de los accionistas.

El fondo de inversidn, podrd escindirse ya sea extinguiéndose, en cuyo caso el fondo escindente dividird la
totalidad o parte de su activo, pasivo y capital social en dos o mas partes, que seran aportadas en bloque a
otros fondos de nueva creacién; o cuando el fondo de inversidon escindente, sin extinguirse, aporte en
bloque parte de su activo, pasivo y capital social a otra u otros fondos de nueva creacion. Los fondos de
inversion escindidos se entenderan autorizados para organizarse y operar como fondos de inversion.

La escision a que se refiere el articulo 14 bis 6 de la Ley de Fondos de Inversidn, se ajustara a las
disposiciones de caracter general que emita la CNBV para tales efectos, tomando en consideracion la
proteccidn de los intereses de los accionistas, y debera efectuarse con sujecion a las bases siguientes:

I El fondo escindente presentara a la CNBV los acuerdos del consejo de administracion de la Sociedad
Operadora de Fondos de Inversion que la administre, que cuenten con la mayoria del voto favorable de
los consejeros independientes, que contengan los acuerdos relativos a su escisién y estados financieros
proyectados de los fondos que resulten de la escision;

Il.  Las acciones del fondo que se escinda deberdn estar totalmente pagadas;

lll.  Cada uno de los socios del fondo escindente tendra inicialmente una proporcion del capital social de
los escindidos, igual a la de que sea titular en el escindente;

IV. Laresolucién que apruebe la escision deberd contener:

a) Ladescripcidon de la forma, plazos y mecanismos en que los diversos conceptos de activo, pasivo y
capital social seran transferidos;

b) La descripcion de las partes del activo, del pasivo y del capital social que correspondan a cada
fondo escindido vy, en su caso, al escindente, con detalle suficiente para permitir la identificacion
de estos;

c¢) Los estados financieros del fondo escindente, que abarquen por lo menos las operaciones
realizadas durante el ultimo ejercicio social;

d) La determinacion de las obligaciones que por virtud de la escision asuma cada fondo escindido. Si
un fondo escindido incumpliera alguna de las obligaciones asumidas por él en virtud de la
escision, respondera solidariamente ante los acreedores que no hayan dado su consentimiento
expreso, durante un plazo de tres afios contado a partir de la ultima de las publicaciones a que se
refiere la fraccion V del articulo 14 bis 6 de la Ley de Fondos de Inversién, hasta por el importe del
activo neto que les haya sido atribuido en la escision a cada uno de ellos; si el escindente no
hubiere dejado de existir, este respondera por la totalidad de la obligacion;

e) El proyecto de reformas estatutarias del fondo escindente y los proyectos de estatutos de los
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fondos escindidos, y

f)  Las bases, procedimientos y mecanismos de proteccién que serdn adoptadas a favor de sus
accionistas. Dichas bases, procedimientos y mecanismos deberdn establecer, al menos, lo
siguiente:

1. Una vez autorizada la escisidon, se dara aviso de ello a sus accionistas mediante la Sociedad
Operadora que le haya prestado los servicios de distribucidon de sus acciones, a través de
medio fehaciente, por lo menos, con cuarenta dias habiles de anticipacidon a que surta
efectos la escisidn, dando a conocer las principales caracteristicas de los fondos de inversion
escindidos y del escindente, en caso de que subsista, y

2. Durante el periodo mencionado en el inciso anterior, se tendrd a disposicion de los
accionistas el proyecto del prospecto de informacion al publico inversionista y documentos
con informacién clave para la inversion de los fondos de inversidon escindidos y del
escindente, en caso de que subsista;

V. Los acuerdos del consejo de administracién de las Sociedades Operadoras de fondos de inversidén que
administren al fondo de inversién, relativo a la escisidn, asi como las actas de dicho consejo y el acta
constitutiva del escindido, se notificardn a la CNBV para su publicaciéon en el Registro Nacional y
ademads se publicaran en la pagina electrdnica de la red mundial denominada Internet en los sitios de la
Sociedad Operadora de Fondos de Inversidon asi como de la Sociedad distribuidora de acciones de
fondos de inversion y entidades que presten dicho servicio, una vez obtenida la autorizacién de la
CNBV. A partir de la fecha en que se publiquen, surtirad efectos la escision, lo cual no podra acontecer
antes de que venza el plazo previsto en la fraccion IV, inciso f), numeral 1 de este articulo 14 bis 6 de la
Ley de Fondos de Inversion. Adicionalmente, las Sociedades Operadoras de Fondos de Inversion,
deberan dar aviso, el mismo dia en que publiquen la informacién a que alude esta fraccidn, a los
acreedores de los fondos de inversién que se vayan a fusionar para efectos de lo previsto en la fraccion
siguiente;

VI. Los acreedores del fondo escindente podran oponerse judicialmente a la escision, dentro de los
noventa dias naturales siguientes a la fecha del aviso a que se refiere la fraccidn anterior, con el Unico
objeto de obtener el pago de sus créditos, sin que la oposicién suspenda los efectos de esta, y

VII. La CNBV podrd requerir la demds documentacidn e informacidn adicional relacionada para tales efectos.
Escision por condiciones desordenadas de mercado o falta de liquidez

Como excepcion a lo sefialado en el articulo 14 Bis 6 de la Ley de Fondos de Inversién, y en el evento de que
se presenten condiciones desordenadas o de alta volatilidad en los mercados financieros, o bien, cuando por
las caracteristicas de los Activos Objeto de Inversién de los fondos de inversion, estos presenten problemas
de liquidez o valuacion, los propios fondos de inversidon podran escindirse con sujecion a las reglas previstas

en dicho articulo 14 bis 6, asi como en el articulo 14 Bis 8 de la Ley de Fondos de Inversidn.

Los fondos de inversidn que se ajusten a lo previsto en el articulo 14 bis 6 no requeriran de la autorizacion
de la CNBV, y deberan cumplir con las condiciones siguientes:

I.  Acreditar ante la CNBV al momento de informar sobre la escision que no fue posible obtener el precio
actualizado de valuacién de los Activos Objeto de Inversion de que se trate;

Il.  Los Activos Objeto de Inversién que vayan a destinarse al fondo de inversion escindido, deberan
representar como maximo el porcentaje de los activos netos del fondo de inversidn escindente que la
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CNBV determine mediante disposiciones de caracter general;

Ill.  El responsable de la administracién integral de riesgos del fondo de inversion escindente, determine
que, de no escindir al fondo de inversidn, este incurriria en un riesgo de liquidez que impactaria
negativamente la valuacidn o liquidez de otros Activos Objeto de Inversidon o a al propio fondo de
inversion en su operacion general, y

IV. La escision del fondo de inversion se realice en proteccion de los inversionistas del fondo de inversion.

Para la escision del fondo de inversidn que se realice conforme a lo dispuesto por los articulos 14 Bis 7 y 14
bis 8, los fondos de inversidn se deberan sujetar a las disposiciones de caracter general que emita la CNBV
para tales efectos y remitir a la CNBV la documentacion siguiente:

I.  Acta del consejo de administracion de la Sociedad Operadora de Fondos de Inversion que las
administre, con el voto favorable de la mayoria de los consejeros independientes, en la que conste el
acuerdo para efectuar la escisién;

Il.  Acta constitutiva del fondo de inversidon escindido que contenga los elementos a que se refiere el
articulo 8 Bis de la Ley de Fondos de Inversion. En este caso, la CNBV inscribird de manera inmediata el
acta del fondo escindido en el Registro Nacional;

Ill. Los estados financieros proyectados del fondo que resulten de la escision;

IV. La CNBV podra requerir la demas documentacion e informacién adicional relacionada para tales
efectos.

Asimismo, el fondo de inversion de que se trate, debera acreditar a la CNBV que la escisién se ajustd a lo
previsto en las fracciones Il a IV, incisos a) a e) del articulo 14 Bis 6 de la Ley de Fondos de Inversion.

El fondo de inversidn escindido se entendera autorizado para organizarse y operar como fondo de inversidn,
e invariablemente deberan adoptar la modalidad de cerrados.

El fondo de inversién deberd suspender la adquisicién y recompra de sus acciones, a partir de que hayan
presentado ante la CNBV la informacién a que aluden los articulos 14 Bis 7 y 14 bis 8 de la Ley de Fondos de
Inversion.

La CNBV podra ordenar modificaciones a los términos y condiciones en que se acordd la escisién del fondo
de inversidn de que se trate, cuando estos resulten contrarios a los intereses de los inversionistas.

La CNBV establecera mediante disposiciones de caracter general la mecanica operativa, para la
administracion, valuacion de los Activos Objeto de Inversion, revelacién de informacién y liquidaciéon del
fondo de inversién escindido. Adicionalmente, en las referidas disposiciones se determinaran las
caracteristicas de los Activos Objeto de Inversién que podran destinarse al fondo de inversidn escindido.

En este supuesto, la Sociedad Operadora, por conducto de su Director General, oyendo la opinion del
Contralor Normativo, podra restringir o suspender la adquisiciéon y colocaciéon de acciones del Fondo.
Asimismo, el Director General de la Sociedad Operadora podra determinar derechos preferenciales para

suscribir y recomprar acciones del fondo.

El fondo de inversién escindido bajo estas condiciones, tendrdn como objetivo esperar a ser liquidados en el
mejor interés de sus clientes por lo que no podran tener una estrategia de administracion activa.

Los términos y condiciones en que se podran separar los Activos Objeto de Inversidn del fondo de inversion
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en otro fondo de inversidn seran determinados por el Consejo de Administracion.

El fondo de inversion escindido mantendra una cartera de inversidn concentrada en ciertos tipos de Activos
Objeto de Inversidon como resultado de la escision, como excepcién a lo sefialado en el articulo 6 de las
disposiciones aplicables.

En relacion con los términos y condiciones para separar los Activos Objeto de Inversion del fondo en otro
fondo de inversion, la separacion se realizara, tomando en consideracién la proteccion de los intereses de
los accionistas, con el previo acuerdo del Consejo de Administracion de la Sociedad Operadora,
considerando entre otros aspectos:

I El tipo de activos de que se trate;

Il.  Los activos que tengan problemas de liquidez, de acuerdo con lo determinado por El responsable de la
administracion integral de riesgos;

lll. El porcentaje de los activos que se destinaran al fondo de inversién escindido, de acuerdo con lo
establecido en el articulo 25 Bis 3 de las Disposiciones de Cardcter General Aplicables a los Fondos de
Inversidn y a las Personas que les Prestan Servicios.

b) Disolucion y Liquidacion

El Fondo de Inversidn se disolvera en los casos enumerados en el articulo 229 (doscientos veintinueve) de la
Ley General de Fondos Mercantiles (LGSM) y los articulos 14 Bis 9 (catorce Bis nueve) y 81 Bis 4 (ochenta y
uno Bis cuatro) de la Ley de Fondos de Inversidn. La disolucidn y liquidacion del Fondo de Inversién debera
sujetarse a lo dispuesto en la LGSM con las excepciones y reglas especiales establecidas en el articulo 14 Bis
10 (catorce Bis diez) a 14 Bis 13 (catorce Bis trece) de la Ley de Fondos de Inversién. El Fondo de Inversidn
podra acordar la disolucion anticipada con sujecién a lo establecido en los articulos 14 bis 9 (catorce Bis
nueve) al 14 bis 17 (catorce Bis diecisiete) de la Ley de Fondos de Inversidn y demds disposiciones aplicables.

El acuerdo por el cual el consejo de administracion de la Sociedad Operadora de fondos de inversidén que
administre al fondo de inversidn, decida el cambio de nacionalidad, colocara al fondo de inversion en estado
de disolucién vy liquidacion, en adicién a los supuestos previstos en el articulo 229 de la Ley General de
Fondos Mercantiles.

El fondo de inversién que resuelva cambiar su nacionalidad, debera solicitar a la CNBV la revocacion de su
autorizacidn, de acuerdo con lo previsto en el articulo 81 Bis 4 de dicha Ley.

En ningun caso el fondo de inversidn podra acordar su transformacidn en una Fondo distinta de un fondo de
inversion. El acuerdo que, en su caso, contravenga esta prevision sera nulo.

La disolucién y liquidacion del fondo de inversidn, se regird por lo dispuesto para las Fondos mercantiles por
acciones en la Ley General de Fondos Mercantiles con las siguientes excepciones:

La designacion de los liquidadores correspondera:

I. A la sociedad operadora de fondos de inversion que administre al fondo de inversién, cuando la
disolucion y liquidacién haya sido voluntariamente resuelta por su consejo de administracion. En este
supuesto, deberan hacer del conocimiento de la CNBV el nombramiento del liquidador, dentro de los

cinco dias habiles siguientes a su designacion.

La CNBV podra oponer su veto respecto del nombramiento de la persona que ejercerda el cargo de
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liguidador, cuando considere que no cuenta con la suficiente calidad técnica, honorabilidad e historial
crediticio satisfactorio para el desempefio de sus funciones, no reuna los requisitos al efecto
establecidos o haya cometido infracciones graves o reiteradas a la Ley de Fondos de Inversidn o a las
disposiciones de caracter general que de ella deriven.

La CNBV promovera ante la autoridad judicial para que designe al liquidador, si en el plazo de sesenta
dias habiles de publicada la revocacién no hubiere sido designado por la sociedad operadora de fondos
de inversidén que administre al fondo de inversion, y

II.  Ala CNBV, cuando la disolucion y liquidacién del fondo de inversidn sea consecuencia de la revocacién
de su autorizaciéon de conformidad con lo previsto en el articulo 82 de la Ley de Fondos de Inversion.

En el evento de que por causa justificada el liqguidador designado por la CNBV renuncie a su cargo, esta
deberda designar a la persona que lo sustituya dentro de los quince dias naturales siguientes al que
surta efectos la renuncia.

En los casos a que se refiere esta fraccion, la responsabilidad de la CNBV se limitara a la designacion del
liguidador, por lo que los actos y resultados de la actuacidon del liquidador serdn de la responsabilidad
exclusiva de este ultimo.

El nombramiento de liquidador del fondo de inversidn deberd recaer en instituciones de crédito, casas de
bolsa, en el Servicio de Administracion y Enajenacion de Bienes, o bien, en personas fisicas o morales que
cuenten con experiencia en liquidacion de entidades financieras.

Cuando el nombramiento de liquidador recaiga en personas fisicas, deberd observarse que tales personas
sean residentes en territorio nacional en términos de lo dispuesto por el Codigo Fiscal de la Federacién y que
reuna los requisitos siguientes:

I No tener litigio pendiente en contra del fondo de inversidon o de la sociedad operadora que le preste
los servicios de administracidon de activos;

IIl.  No haber sido sentenciada por delitos patrimoniales, o inhabilitada para ejercer el comercio o para
desempefiar un empleo, cargo o comisidn en el servicio publico, o en el sistema financiero mexicano;

lll.  No haber sido declarada concursada;

V. No haber desempefado el cargo de auditor externo de la sociedad operadora que le preste los
servicios de administracion de activos o de alguna de las empresas que integran el b o Consorcio al
gue esta ultima pertenezca, durante los doce meses inmediatos anteriores a la fecha del
nombramiento;

V. Presentar un reporte de crédito especial, conforme a la Ley para Regular las Sociedades de Informacién
Crediticia, proporcionado por sociedades de informacién crediticia que contenga sus antecedentes de
por lo menos cinco afios anteriores a la fecha en que se pretende iniciar el cargo, y

VI. Estar inscritas en el registro que lleva el Instituto Federal de Especialistas de Concursos Mercantiles, o
bien contar con la certificacion de alguna asociacién gremial reconocida como organismo
autorregulatorio por la CNBV.

Tratandose de personas morales en general, las personas fisicas designadas para desempefiar las actividades

vinculadas a esta funcién, deberan cumplir con los requisitos a que se hace referencia en el articulo 14 Bis
11.
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El Servicio de Administracion y Enajenacidon de Bienes podra ejercer el encargo de liquidador con su personal
0 a través de apoderados que para tal efecto designe. El apoderamiento podra ser hecho a través de
instituciones de crédito, de casas de bolsa o de personas fisicas que cumplan con los requisitos sefialados en
el articulo 14 Bis 11.

Las instituciones o personas que tengan un interés opuesto al del fondo de inversidn, deberan abstenerse de
aceptar el cargo de liquidador manifestando tal circunstancia.

En el desempefio de su funcidn, el liquidador debera:

I.  Elaborar un dictamen respecto de la situacidon integral del fondo de inversion. En el evento de que de
su dictamen se desprenda que el fondo de inversién se ubica en causales de concurso mercantil,
deberd solicitar al juez la declaracién del concurso mercantil conforme a lo previsto en la Ley de
Concursos Mercantiles, informando de ello a la CNBV;

Il.  Instrumentar y adoptar un plan de trabajo calendarizado que contenga los procedimientos y medidas
necesarias para que las obligaciones a cargo del fondo derivadas de las operaciones reservadas al
fondo de inversidn, sean finiquitadas o transferidas a otros intermediarios a mas tardar dentro del aifo
siguiente a la fecha en que haya protestado y aceptado su nombramiento;

Ill.  Cobrar lo que se deba al fondo de inversidn y pagar lo que esta deba.

En caso de que los referidos activos no sean suficientes para cubrir los pasivos del fondo, el liquidador
debera solicitar el concurso mercantil;

IV. Presentar al socio fundador, a la conclusién de su gestidn, un informe completo del proceso de
liguidacidn. Dicho informe debera contener el balance final de la liquidacidn.

En el evento de que la liquidacion no concluya dentro de los doce meses inmediatos siguientes,
contados a partir de la fecha en que el liquidador haya aceptado y protestado su cargo, el liquidador
deberd presentar al socio fundador un informe respecto del estado en que se encuentre la liquidacion
sefialando las causas por las que no ha sido posible su conclusion. Dicho informe debera contener el
estado financiero del fondo y debera estar en todo momento a disposicion del propio socio fundador;

V. Promover ante la autoridad judicial la aprobacién del balance final de liquidacidn, en los casos en que
no sea posible obtener la aprobacién del socio fundador, cuando dicho balance sea objetado por el
socio fundador a juicio del liquidador. Lo anterior es sin perjuicio de las acciones legales que
correspondan al socio fundador en términos de las leyes;

VI. Hacer del conocimiento del juez competente que existe imposibilidad fisica y material de llevar a cabo
la liquidacion legal del fondo para que este ordene a la sociedad operadora de fondos de inversién que
le hubiera prestado los servicios de administracidn al fondo de inversion de que se trate, la publicacion
de tal circunstancia en su pagina electrdénica de la red mundial denominada Internet.

Los interesados podran oponerse a la liquidacién del fondo de inversién en un plazo de sesenta dias
naturales siguientes a la publicacion, ante la propia autoridad judicial;

VII. Ejercer las acciones legales a que haya lugar para determinar las responsabilidades econdmicas que, en
su caso, existan y deslindar las responsabilidades que en términos de ley y demas disposiciones

resulten aplicables, y

VIII. Abstenerse de comprar para si o para otro, los bienes propiedad del fondo de inversién en liquidacion,
sin consentimiento expreso del socio fundador.
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La CNBV no ejercera funciones de supervision respecto de las funciones del liquidador del fondo de
inversioén. Lo anterior, sin perjuicio de las facultades conferidas en la Ley de Fondos de Inversidn respecto de
los delitos sefalados en el Apartado F de la Seccion Segunda, del Capitulo Quinto del Titulo IV de dicha Ley.

La CNBV podra solicitar la declaratoria judicial de disolucién y liquidacion del fondo de inversion.

La CNBV, previo acuerdo de su Junta de Gobierno, podra asignar recursos de su presupuesto anual al
Servicio de Administracion y Enajenacion de Bienes a efecto de que dicho organismo lleve a cabo
procedimientos de liquidacién del fondo de inversion sujetos a la supervision de la CNBV, en el entendido
de que dichos recursos exclusivamente podran utilizarse para cubrir los gastos asociados a publicaciones y
otros tramites relativos a tales procedimientos, cuando se advierta que estos no podrdn ser afrontados con
cargo al patrimonio del propio fondo de inversién por la falta de liquidez, o bien por insolvencia.

En caso de disolucidn y liquidacién del fondo de inversidn y cuando las sociedades distribuidoras de acciones
de fondos de inversidon o las entidades financieras que presten tales servicios no les sea posible localizar a
los accionistas de la parte variable del fondo de inversion de que se trate a fin de entregarles los recursos
correspondientes, deberdn ajustarse a lo previsto por el articulo 40 Bis 4 de la Ley de Fondos de Inversion.

En caso de que algun fondo entre en estado de disoluciéon se suspenderan las operaciones de compra y
venta de sus acciones.

Condiciones operativas en supuestos de Disolucién y Liquidacidn.

En supuestos de disolucion y liquidacidn, el Fondo no podra recibir ni érdenes de compra ni de venta de
valores; y de acuerdo con el articulo 14 Bis 17 de la Ley de Fondos de Inversién, cuando las sociedades
distribuidoras de acciones de fondos de inversidn o las entidades financieras que presten tales servicios no
les sea posible localizar a los accionistas de la parte variable del Fondo de Inversidn de que se trate a fin de
entregarles los recursos correspondientes, se regira lo establecido en el articulo 40 Bis 4 de la Ley de Fondos
de Inversion.

c) Concurso Mercantil
El concurso mercantil del Fondo de Inversidn se regira por lo dispuesto en la Ley de Concursos Mercantiles,
con las excepciones siguientes:

Cuando existan elementos que puedan actualizar los supuestos para la declaracidn del concurso mercantil y
la Sociedad Operadora de Fondos de Inversién que administra al Fondo de Inversién de que se trate no
solicite la declaracion del concurso mercantil respectiva, la solicitara la CNBV.

Declarado el concurso mercantil, la CNBV, en defensa de los intereses de los acreedores, podra solicitar que
el procedimiento se inicie en la etapa de quiebra, o bien la terminacidn anticipada de la etapa de
conciliacién, en cuyo caso el juez declarara la quiebra, y

El cargo del conciliador o sindico corresponderd a la persona que para tal efecto designe la CNBV en un plazo
maximo de diez dias habiles. Dicho nombramiento podra recaer en instituciones de crédito, casas de bolsa,
en el Servicio de Administracion y Enajenacién de Bienes, o personas morales o fisicas que cumplan con los
requisitos previstos en el articulo 14 Bis 11 de la LFI.

En el caso de que el Fondo se tuviera que declarar en concurso mercantil, dicho proceso se ajustara a lo
dispuesto en los articulos 14 Bis 14, 14 Bis 15, 14 Bis 16 y 14 Bis 17 de la LFI.
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5. REGIMEN FISCAL

El régimen fiscal aplicable tanto para el Fondo de Inversidn como para sus inversionistas, sera el que
establezcan las leyes fiscales correspondientes y las disposiciones reglamentarias que de ellas deriven, y que
se encuentren vigentes en su momento.

Impuesto Sobre la Renta (ISR)
Para el Fondo

Para efectos de la Ley del Impuesto Sobre la Renta el Fondo se considera como no contribuyente.

El Fondo enterard mensualmente por cuenta de sus inversionistas, residentes en México o en el extranjero,
el Impuesto Sobre la Renta que corresponda de acuerdo con la legislacidn fiscal vigente. Dicho impuesto
serd entregado a las autoridades fiscales a mas tardar el dia 17 del mes siguiente. Cabe destacar que
durante el mes de febrero de cada afio, se entregara la constancia a cada participante en el Fondo, la cual
mostrara el importe de los intereses nominales, fluctuacion cambiaria o intereses reales acumulables o la
pérdida deducible, asi como el importe del Impuesto Sobre la Renta que hubiera pagado el Fondo por
cuenta de sus inversionistas durante el afio inmediato anterior.

Por los recursos que el Fondo invierta en el extranjero, no se debera enterar el impuesto previsto en el
articulo 87 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

En caso de que las inversiones del Fondo en el extranjero, le originen el pago de impuestos fuera de México,
en su caso, se aplicaran las reglas previstas en el articulo 5 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta, para
determinar el impuesto que podrian acreditar los accionistas del Fondo, contra el impuesto a su cargo.

Personas Fisicas y Morales

Las personas fisicas y morales que se encuentren en las Clases F y M acumulardn en el ejercicio los ingresos
que obtengan por los intereses generados, la ganancia en la enajenacion de acciones y la valuacién de la
posicion de acciones al cierre del ejercicio. Los conceptos anteriores seran acumulables para las personas
fisicas en términos reales y para las personas morales en términos nominales.

Personas Morales No sujetos a Retencion

Los adquirentes de las acciones del Fondo Clases ME tendrdn un tratamiento de no retencién sobre los
intereses devengados a su favor siempre y cuando cumplan con los requisitos establecidos en los
ordenamientos legales aplicables de conformidad con el articulo 54 o en su caso el articulo 153 de la Ley de
Impuesto Sobre la Renta.

Régimen Fiscal aplicable a los inversionistas que no residan en el pais

Al igual, toda persona extranjera que compre acciones del Fondo, se le aplicaran las disposiciones fiscales
vigentes, incluido lo establecido en el titulo Quinto de la LISR, asi como a las disposiciones particulares de los
tratados internacionales en materia de doble tributacion de los que México sea parte.

Cuando se efectien pagos por la enajenacion de acciones a los inversionistas extranjeros, los Fondos
realizan la retencion y entero del impuesto sobre la renta que les corresponda a dichos inversionistas,
conforme a lo dispuesto por la citada Ley vigente en la fecha respectiva y los tratados internacionales
mencionados, mismo que podran acreditar contra los pagos provisionales o definitivos que deban efectuar
en el extranjero en términos de las disposiciones que les resulten aplicables.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Los gastos derivados de la contratacién y prestacion de servicios que realice el Fondo causaran el Impuesto
al Valor Agregado a la tasa vigente.
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Es importante tener en cuenta que la descripcién del régimen fiscal que se incluye en este apartado es de
cardacter general, por lo que no representa un analisis detallado del régimen fiscal aplicable a los Fondos y a
sus accionistas, por lo que para cualquier otro efecto, se sugiere a los accionistas de los Fondos consultar su
caso en particular con sus asesores fiscales.

6. FECHA DE AUTORIZACION DEL PROSPECTO Y PROCEDIMIENTO PARA DIVULGAR SUS
MODIFICACIONES

El Prospecto fue autorizado por la C.N.B.V. mediante oficio no. 157/417/2023 de fecha 14 de septiembre de
2023.

El Fondo, previo acuerdo favorable del Consejo de Administracion, podrd solicitar a la C.N.B.V., autorizacién
para efectuar modificaciones al Prospecto.

Tratdndose de modificaciones relacionadas con el régimen de inversién o de adquisicion de acciones
propias, el Fondo enviara a sus accionistas un aviso dentro de los primeros cinco dias habiles contados a
partir de que se haya notificado la autorizacidn correspondiente, por medio de sus Distribuidoras, sobre las
modificaciones al Prospecto, sefialando el lugar o medio a través del cual podran acceder a su consulta;
pudiendo ser esto efectuado a través de los estados de cuenta. Lo anterior, sin perjuicio de que al momento
de la celebracion del contrato respectivo, se hayan estipulado los medios a través de los cuales se podra
llevar a cabo el analisis, consulta y conformidad del Prospecto y sus modificaciones, asi como los hechos o
actos que presumiran el consentimiento de los mismos.

La C.N.B.V. podra autorizar nuevas modificaciones al Prospecto, en lo relativo a su régimen de inversion o de
adquisicion de acciones propias, siempre y cuando hubiere transcurrido como minimo el plazo de seis meses
a partir de su establecimiento o de la modificacidn inmediata anterior a dichos regimenes. Lo anterior, no
resultard aplicable si tales modificaciones derivan de reformas o adiciones a la Ley de Fondos de Inversién o
a las disposiciones de caracter general que de ella emanen, asi como lo previsto en los tres ultimos parrafos
del apartado referente al régimen de inversion.

Tratdndose de alguna otra modificacidon al Prospecto que no corresponda a cambios en el régimen de
inversion o de adquisicion de acciones propias, surtirdn plenos efectos desde la fecha que sefiale el estado
de cuenta o en la pagina de Internet. Se entenderd que el inversionista leyd y esta conforme con dichas
modificaciones cuando después de entrada en vigor la modificacién, el Inversionista continde con su
posicidn accionaria.

Los cambios mas destacados que ha realizado el Fondo con relacion a la udltima version del prospecto
autorizado obedecen principalmente a:

a) Actualizacién anual: informacion del VaR maximo y promedio observado en el dltimo afio, graficas y
tablas de rendimientos, comisiones, remuneraciones, nimero de accionistas e inversionistas que
posean mas del 30% de una serie o mas del 5% del capital social, composicidon de la cartera de
inversion.

b) Director General

Las modificaciones al Prospecto estaran disponibles en la pagina electrénica en la red mundial;
https://kapital.com/grupo-financiero/personas/banca-privada/fondos-de-inversion/banca-privada-aviso-

a-los-accionistas/.

7. DOCUMENTOS DE CARACTER PUBLICO
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La informacién relevante del Fondo estara disponible en la pagina electréonica en la red mundial:
https://kapital.com/grupo-financiero/personas/banca-privada/fondos-de-inversion/banca-privada-aviso-
a-los-accionistas/ de las sociedades o entidades que presten el servicio de distribucién de sus acciones, el
documento clave para la informacion deberd actualizarse a mas tardar dentro de los cinco dias habiles
posteriores al cierre de cada mes.

Forma y lugar donde se podra verificar la Carteras Semanal y Mensual

El precio de valuacién con el diferencial que en su caso se aplique se dara a conocer al publico en la pagina
de las Bolsas de Valores o en un mecanismo electrénico de divulgacion de informacion con la clave
+TASAUS.

Forma y lugar donde se podra verificar la Carteras Semanal y Mensual

El precio de valuacién con el diferencial que en su caso se aplique se dard a conocer al publico en la pagina
de las Bolsas de Valores o en un mecanismo electronico de divulgacién de informacion con la clave
+TASAUS.

A. Informe Semanal: El fondo de inversion debera exhibir en lugar visible de la Sociedad Operadora y
la entidad distribuidora, el informe de la cartera de valores integrante de sus activos y tenerlo
disponible, por escrito, el uUltimo dia habil de cada semana para los inversionistas que lo soliciten y
estard disponible al publico a través de la pagina electrénica
https://www.ibex.com.mx/dfondos/a.php.

B. Publicacién Mensual: El fondo de inversidn deberd publicar dentro de los 5 primeros dias habiles de
cada mes, la integracion de su cartera de valores que corresponda al cierre del mes anterior, y
estard a disponible al publico en la pagina de las Bolsas de Valores o en un mecanismo electrénico
de divulgacion de informacion.

Igualmente estard disponible al publico a través de la pagina electrdnica
https://www.ibex.com.mx/dfondos/a.php.

C. El fondo de inversion deberd incluir en el informe de la cartera semanal, publicacién mensual y
estados de cuenta, su Calificacion y Categoria correspondiente de acuerdo a las disposiciones
aplicables.

Categoria y Calificacion

El Fondo debera incluir en el informe de la cartera semanal, en los estados de cuenta mensuales y en la
publicacién de la cartera mensual, la categoria, asi como la calificacién que le sea otorgada por una
institucion calificadora de valores, la cual deberd de reflejar los riesgos de crédito y de mercado, asi como la
calidad de su administracién.

Envié de informacion periddica a la CNBV

El Fondo debera de proporcionar a la CNBV con la periodicidad que las Disposiciones de Caracter General
Aplicables a los Fondos de Inversidon a las Personas que Prestan Servicios lo determinen, informacién
referente a: i) Reportes Contables, ii) Reportes de valuacion, iii) Reportes de régimen de inversion, iv)
Reportes de informacion corporativa y, v) Reportes de la informacién al publico inversionistas, asi como toda
aquella informacidn relevante en los términos descritos en la disposiciones antes mencionadas.
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Asi mismo, el cliente puede acceder a informacidn publica en la siguiente direccidn de la pagina electrénica
en la red mundial (Internet): https://kapital.com/grupo-financiero/personas/banca-privada/fondos-de-
inversion/catalogo-de-operadoras/.

8. INFORMACION FINANCIERA

Los Estados financieros auditados anuales, dentro de los noventa dias siguientes a la fecha de cierre de
ejercicio y el estado trimestral de contabilidad se publicaran en la pagina de Internet:
https://kapital.com/grupo-financiero/acerca-de-kapital/fondos-de-inversion/ en esta secciéon aparece la
informacion de la Sociedad Operadora como de los Fondos administrados por esta.

9. INFORMACION ADICIONAL

En relacién a los procesos legales no existen resoluciones judiciales o administrativas asi como aplicaciones
de sanciones.

10. PERSONAS RESPONSABLES

“El que suscribe, como director general de la sociedad operadora que administra al Fondo de Inversion,
manifiesto bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de mis funciones he preparado y revisado el
presente prospecto de informacién al publico inversionista, el cual, a mi leal saber y entender, refleja
razonablemente la situacion del Fondo de Inversion, estando de acuerdo con su contenido. Asimismo,
manifiesto que no tengo conocimiento de que informacion relevante que haya sido omitida, sea falsa o
induzca al error en la elaboracion del presente prospecto de inversién al publico inversionista.”

Luis Antonio Lopez Ortega

Director General

KPTL México Operadora, S. A.de C. V.,
Sociedad Operadora de Fondos de Inversion,
Kapital México Grupo Financiero

11. ANEXO.- Cartera de inversion
Para consultar la informacion de la cartera de este Fondo de Inversion ver la pagina electrénica en la red

mundial de Internet en el apartado denominado “Carteras Mensual” https://kapital.com/grupo-
financiero/personas/banca-privada/fondos-de-inversion/catalogo-de-operadoras/.
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Cartera de Valores al 31 de diéienibfe de 2025

Clave de Activo Objeto de Inversion Monto

Pizarra Emisora Nombre/Subyacente  Tipo  Milesde$ %
1 [5HV * ISHRS SHORT TREASUR N/A MEC.INV.COLl 59z 727 | 41.80
5 [37-006 400 Chequera Dolares MA CHEQUERA 155:222 2312
5 |37-135 600 | Chequera Dotares N/A CHEQUERA | 164927 | 23.08
4 [40-128 043| Chequera Dolares MN/A CHEQUERA [ 77152 | 10.79
5 [MAFIN 2552 [ Nacicnal Financiera MJA DEUDA 3_;533 1.71
& |37-135 00| Chequera Dalares MA CHEQUERA 51 0.00
7 [37-006 400 | Chequera Daolares MNSA CHEQUERA 30 0.00
TOTAL 714,723 100
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