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(Quién es Principal?

Principal Financial Group Inc., en nuestra historia...

143 anos de $635 USD mil
experiencia en el millones en activos
mercado financiero totales bajo
global. administracion.*

Forma parte de la lista de la
revista FORTUNE de las
500 corporaciones mas

grandes segun sus ingresos

y es miembro de Standard
& Poor’s (S&P) 500®*

62 millones de Reconocidos por

clientes a nivel 12° ano como una
mundial.* de las empresas mas
éticas del mundo
por Ethisphere
Institute.’

Cuenta con oficinas en
Asia, Australia, Europa,
Latinoaméricay
Norteamérica.*

*Company Profile Principal Financial Group, 2023.
1 Otorgado por Ethisphere Institute www.ethisphere.com
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Principal Asset

Management
(Administracion de activos)

e Obtuvo el puesto nimero 23 entre los administradores mas grandes de activos
institucionales a nivel mundial, entre 444 administradores evaluados (lista de
administradores mas grandes de dinero “Largest Money Managers” de Pensions &
Investments, julio 2022).

» Brasilprev, una empresa conjunta entre Principal® y Banco do Brasil, ocupa el
puesto nimero 1 como proveedor de pensiones voluntarias en Brasil (Fenaprevi,

febrero de 2023).

e En Malasia, nuestra empresa conjunta con CIMB, se ubica en el puesto nimero 3
como proveedor de fideicomisos unit trust (Lipper, noviembre de 2023).

e En Hong Kong, Principal® tiene el puesto nimero 6 entre los proveedores de
fondos Mandatory Provident Fund (Mercer, septiembre de 2021).

El proveedor nimero 1 de compensacion diferida no calificada.
Encuesta de mantenimiento de registros de planes de contribucion

[

| Beneficios en empresas :
: |
| |
| definida de la revista PLANSPONSOR 2022 (julio 2022). /|

B R R R R R R R R R R ————————..

*Principal Asset Management es el nombre comercial asignado para el area de administracion de activos en Principal.
Fuente: Perfil Corporativo (PFG) 2023.



Nuestros negocios
en México
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Principal Fondos
de Inversion

Certificacion GIPS*

Principal Fondos de Inversion cumple

12 anos de haber adoptado los
estandares de certificacion GIPS* que
proporcionan transparencia y uniformidad
en la publicacion de rendimientos de los
fondos de inversion.

Acuerdos de distribucion

Contamos con importantes acuerdos de
distribucion de fondos de inversion con
empresas lideres, lo que nos ha permitido
posicionarnos como uno de los proveedores
mas grandes de fondos de inversion, con
una cuota de mercado de 24.40%".

Nuestras soluciones

20 Fondos de Inversidon que invierten en activos de
Deuda, Renta Variable, Fondos Balanceados y Ciclo de
Vida, asi como 1 Fondo de Inversién Distribuido
(administrado por Intercam Fondos?)

*GIPS® = ( vestment Performance Standards. www.gipss ] por el CFA Institute. CFA Institute no se
nform GIPS®. Principal Fo
CV. G ) r lc efo de Inversiones (GIPS®). El reporte de

2 Inter ondos de Inversion, Intercam Grupo Financiero



Principal Fondos
de Inversion

Contamos con diferentes tipos de fondos de
inversion que se adaptan a tus necesidades:

CORTO PLAZO MEDIANO PLAZO (WANCION MW VAC)

PRINFGU PRINMAS PRINFTR PRINGLP

/\ Gubernamental

LIQUIDO PRINFMP

0-- =D

GLREITS PEMERGE

Renta Variable o -

PRINLSO PRINLS1 PRINLS2

Balanceados o - -

LifeStyle

PRINR25 PRINR30 PRINR35 PRINRS5

Ciclo de Vida Gl @D D

LifeCycle

Distribuidos




cPor gué un Fondo de
inversion Balanceado?

Un Fondo de Inversion Balanceado permite cumplir los

3 objetivos primordialesfe(sUaNele]ge=1ielfeRel=RIalV/I (e]ak

Apegarse al perfil DS Manejar prudentemente
de inversion el riesgo

Ademas, el uso de Fondos de Inversion permite:

Minimizar costos FaC|l|tf';1'r la
transaccionales evaluacion de Contar con

por rebalanceos del ' terceros / analisis de riesgo
portafolio independientes, asi y desempefio con

ocasionados por como comparativos mayor frecuencia

al ser informacion y detalle.

entradas y salidas .
publica.

de recursos.




Fondos de Inversion
Balanceados

to

imien

s
c
o
1
c
o

—

8
3]
c
7]
]
o
a

Principal
Emprendedor

Para personas con un objetivo de
inversiéon de largo plazo que buscan
el dinamismo de una solucién de
inversién incrementando el capital a
través de una posicién diversificada,
principalmente en activos de renta
Principal variable nacional e internacional.
Equilibrado

Ideal para personas con perfil moderado que
buscan el equilibrio entre el rendimiento y la
renta variable nacional e internacional y la
estabilidad de la deuda a largo plazo.

Principal
Clasico

Ofrece una posicién diversificada, I Renta variable
principalmente en instrumentos de ‘
deuda nacional e internacional con un

perfil conservador.
‘ Deuda

Principal
Tradicional

Brinda una diversificacion

mayoritariamente en titulos de otros
fondos de inversién con activos en deuda.

Potencial en riesgo




cPor qué un Fondo de
inversion Ciclo de Vida?

INellllaE1R=RleY 3 Oobjetivos primordiales de un portafolio de inversion
(apegarse al perfil del inversionista, diversificacion y manejar prudentemente el
riesgo), un fondo de inversion Ciclo de vida puede continuar aun después de la
edad de retiro, acompanando al trabajador en su etapa de desacumulacion.

Ademas, cada fondo sigue una trayectoria de inversion (glidepath?) predefinida
con el proposito de ofrecer mejores rendimientos en el largo plazo, por lo que tu
perfil como inversionista, se actualizara automaticamente conforme estés
proximo a cumplir tu objetivo: tu retiro?.

Fondo PRINR25 | PRINR30 | PRINR35 PRINR45 PRINRS55

Aos para 5 10 15 25 35
el Retiro

« Mayor riqueza acumulada. e Aportaciones crecientes.

e Se busca que los retornos sean la * Posiciones con mayor riesgo que
mayor fuente de crecimiento del buscan un mejor resultado en el
patrimonio. largo plazo.

« Buscan captar clientes que estén e Buscan captar inversionistas cuya
préximos al retiro. vida laboral apenas inicia.

1 Glidepath: Es la trayectoria de deslizamiento que en la cual crea una asignacion de activos que normalmente se vuelven mas conservadores (es decir, incluye mas activos
de renta fija y menos acciones) a medida que un fondo se acerca a la fecha objetivo

2 Disponer de la inversién, sélo al cumplir la meta financiera en una fecha determinada, como lo es tu retiro, ya que todos los rendimientos que reciba la inversion (por
inversiones en Renta fija o Renta Variable) se le dara el tratamiento fiscal que corresponda



Como funcionan los Fondos de
inversion Ciclo de vida?

Son portafolios diversificados y flexibles que se transforman con el paso del
tiempo para ayudarte a mejorar tu retiro. Contamos con 5 opciones de inversion
que estan basadas en el cumplimiento de una meta financiera en una fecha
determinada a mediano y largo plazo, como o es tu retiro:

FONDO DE
INVERSION
PRINCIPAL
LIFECYCLE

PRINR25

PRINR30

PRINR35

PRINR45

PRINRS5

RECURSOS

DESTINADOS A
UTILIZARSE ENTRE

2020y 2025

2026y 2030

2031y 2035

2036y 2045

2046y 2055

COMPOSICION DE
LA CARTERA

Principalmente por instrumentos de
deuda de corto y mediano plazo

Principalmente por instrumentos de
deuda de mediano y largo plazo

En su mayoria por instrumentos
de deuda, cuenta con una posiciéon
relevante en renta variable

De forma equilibrada entre
instrumentos de deuda y renta
variable

Principalmente por instrumentos de
renta variable

NIVEL DE

VOLATILIDAD

Moderada

Moderada

Moderada alta

Moderada alta

Moderada alta

PLAZO

SUGERIDO DE
PERMANENCIA

Puedes adquirir estos fondos de inversion a través de un Plan de Pensiones de tu empresa.




cComo funcionan los Fondos de
inversion Ciclo de vida?

Mayor riesgo
4+ Rendimiento

R55

R45
‘ k

R35

R30
R25
‘ Menor riesgo
‘ — Rendimiento




cCOMoO se gestionan
nuestros productos?

Infraestructura
Rendimientos (performance)

Personas

Nuestra estrategia de inversiéon consiste en:

» Creer que los retornos superiores se logran consistentemente a través de
la integracion de una fundamentada investigacion, perspectiva global,
seleccion cuidadosa de emisoras y gestion disciplinada de riesgos.

e Determinar la estructura de inversion mas adecuada para cada
producto, considerando la demanda de liquidez, requisitos regulatorios y
fiscales, entre otros.

e Seguir un proceso de inversion probado y replicable que abarca los
diferentes sectores de la economia.




Resultados corto plazo

Resultados largo plazo

Enfoque a
largo plazo

De acuerdo a nuestra estrategia de inversion, nuestro objetivo estar en el
segundo cuartil anualmente (o cual, en el mediano plazo, nos da una posicion
de liderazgo:

Poiticas de inversion

4 /\/\ P D Politica de inversién de la mayorfa de
Primer Cuartil {E15 CIIREIAITE
Segundo Cuartil M P P Politica de inversién de Principal

Tercer Cuartil

v

Variabilidad rentabilidades segun politicas de inversion

V' N

Primer Cuartil ~ ~

Segundo Cuartil A/'\L_A/\ p P Politica de inversién de Principal
Tercer Cuartil \ / \—/ } } Aspirar mas riesgos por lo tanto la

_ U rentabilidad es mas volatil
Cuarto Cuartil
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Poiticas de inversion

. . ) Politica de inversién de Principal
Primer Cuartil —~— — >»

El tener como filosofia aspirar a estar en
Segundo Cuartil \_/—\/ } } el segundo cuartil, hace que en el largo

plazo las rentabilidades de los fondos

|

|

|

|

|

| Tercer Cuartil mutuos Principal estén en el primer
| cuartil.
|

Cuarto Cuartil

v

El estar pensando en altas rentabilidades
en el corto plazo, hace que en el largo
plazo las rentabilidades sean menores.



cEn qué se basa nuestro
proceso de inversion?

En atender las principales necesidades:

o/ Un enfoque integrado de analisis
fundamental y cuantitativo son
necesarios para alcanzar rendimientos
consistentes.

o2 Brindamos soluciones financieras y
atractivas estrategias de inversion.

o Un proceso disciplinado es la clave

para obtener rendimientos o/ Un equipo totalmente enfocado de

por riesgo.

o Nuestro proceso de generacion de alfa
se basa en un entendimiento
profundo del comportamiento de
distintos activos financieros bajo
enfoques tanto bottom-up como
top-down.

La creacion de valor (Alpha) se
obtiene de un grupo diversificado de
inversiones dentro de estrictos
parametros de riesgo.

|
|
|
|
|
|
|
superiores y consistentes ajustados | profesionales son clave para sobresalir.
|
|
|
|
|
|
|
\

El objetivo de inversion es alcanzar rendimientos atractivos a través de un
proceso disciplinado y niveles de riesgo controlados.




Proceso de Inversion:
Fundamental, Técnico y Valuacion (FTV)

Fundamental Valuacion Técnico
Tendencias econémicas Comparacion de precio Oferta / demanda de
y analisis financiero actual contra el precio mercado

justo

Piedra angular del proceso de inversion.
Comparay evalua el ambiente macroeconomico, regiones y valores.

Sirve de guia para las decisiones relacionadas con la asignacion de
mercados e instrumentos de inversion.

Incorpora, evaliua y muestra la conviccion de inversion a traves de:

Factores fundamentales (6 a 12 meses)
Factores técnicos (0 a 3 meses)
Factores de valuacion (valuacion actual)
Ciclos de mercado (ponderaciones)

Plataforma de trabajo que empodera a los gestores de los portafolios y
analistas a desafiarse continuamente




Proceso de
Inversion

Perspectivas

macroeconémicas

y de riesgo

Perspectiva global
sobre el ciclo de
mercado.

Pilar critico en el proceso de inversion

(FTV)

Proceso de inversion propio FTV

Fundamental

Prevision de las
principales variables
globales y locales.

Describe escenarios
alternativos para la

economomia global.

Técnico

v

Analiza flujos, liquidez,
relacion oferta /
demanada, necesidades
financieras, emisiones
corporativas, apetito de
riesgo, entre otros.

Analiza resultados de
modelos cuantitativos.

Valuacion

v

Analisis de volatilidad,
diferenciales
(spreads), tasas,
correlacion, horizontes
de inversion, etc.

Modelos cuantitativos
para evaluar la prima
en valores contra
clase de activos.

ldentificacion de valor
relativo.

Construccion del
portafolio y
optimizacion

La construccion final
considera un equilibrio
adecuado entre
riesgo-rendimiento e
ingreso frente a
apreciacion del capital.



Perspectivas
macroeconomicas

y de riesgo

El objetivo es crear una perspectiva consistente que integra el analisis de
todas las oportunidades de inversion y su riesgo asociado.

Riesgo relativo al
rendimiento f r r

Risk on Risk off

Risk on Risk off Risk on

Fundamental Risk off
Técnico @

Valuaciones

40%

6% 100 bps
o]
=
£
\g %
S K
9 No se premia a la calidad 5
Ciclo del mercado o , . crediticia S
c Busca mejorar calidad Beta mas alta g
-E crediticia Incrementa el riesgo de =
S Industrias defensivas liquidez &
o Enfocado en liquidez Incrementa el tracking error
@} Limita el tracking error
0% 500 bps

Provee una amplia vision
sobre perspectivas de riesgo

El equipo de inversiones, |dentifica factores clave
utilizando la metodologia que pueden determinar el

y rendimiento de las clases
de activos

FTV, analiza el entorno desempeno de las
macroeconomico inversiones




Construccion de
portafolio y optimizacion

1

Analisis de la curva o activo con mayor valor relativo en funcion de las

primas de riesgo y acarreo.

-
orma
Flotante
Soberano
J
Flotante

2

Definimos la sobre/sub ponderacién considerando:

e Sensibilidad en los cambios de la curva en periodos de 3,6y 12 meses.

e Relacion riesgo-rendimiento de cada tipo de activo.

e Analisis y expectativas FTV.
3

Evaluacion de plazo a vencimiento en la curva y duracion del portafolio en

funcion a prima de plazo, acarreo, expectativas de politicas monetarias.
4 - )

Revision del desempeno y rebalanceo:

e Revision semanal

e Rebalanceo mensual
5

Analisis continuo donde se reevaluan las posiciones contra instrumentos que no
se tienen en la cartera en términos de valor relativo entre curvas y vencimientos.



Monitoreo y estrategias
de salida

El uso de estrategias de salida se monitorean continuamente con el objetivo de

prevenir deterioro substancial en el desempeno del fondo de inversion,
dividido en tres categorias:

Salida por
mantenimiento
de cartera

Salida
fundamental

Se origina cuando la
valuacion refleja
plenamente las
expectativas o una

Se implementa para
reducir la exposicion de
un activo dentro de la
cartera.

Salida
estratégica

mejor oportunidad de
inversion.

Se emplea cuando
suceden cambios
macroeconémicos
importantes que
afectan la composicion
de la cartera.

(Representa aproximadamente
el 10% del turnover)

(Representa aproximadamente
el 70% del turnover*).

(Representa aproximadamente
el 20% del turnover)

*Fase de inversion en la que el fondo decide desinvertir en un activo para reinvertir en otro con un mayor potencial de crecimiento o como forma de obtener plusvalias.



Nuestro equipo
de Inversiones

Estructura Organizacional Asset Management México

Todd Jablonski, CFA [+20/12] -
| Global Chief Investment Officer

Juan Manuel Verén, CFA [+25/9] A
\_Global Chief Investment Officer - México

s everessrenetititietiiiiitiiititititetititene Qesecsccsccsccrccscesctscescescencescencenee feeesseetetatetititttitittttttttttatittnntans "

LEduardo Martell [1 3/9ﬂ

- b N L

Federico Lechuga [18/2] W Thor Solanes, CFA [7/2i { Michelle Galvez [16/2]71 David Camposeco [12/ﬂ l Erick Cavazos [20/10] : ]
-

Portafolio Manager - Equity

Aura Figueroa, FRM [6/2] \ Rubén Jasso [8/4] ‘ Luis Alcantara [3/1] ) Yamil Prieto [8/2] Carlos Bautista [8/1]
Risk Analyst - M&P ‘ Fixed Income PM I| Sr. Analyst | Sr. Credit Analyst _ Economic Strategist

L ol / )

Fondos de Inversion Servicios centralizados




Juan M. Veron,
CFA - Chief Investment Officer México

+25 anos en la industria
9 anos en Principal®

Se unid a Principal Financial Group México como Director de Inversiones en
junio de 2014. Ha estado involucrado en el desarrollo de Target Date Funds
en la industria mexicana de gestion de activos, ocupo el cargo de consultor de
inversiones desde mayo de 2011.

Previo a su mandato, Juan tuvo una larga carrera en HSBC Group, actuando
en su ultimo cargo como Director de Inversiones para América Latina en
HSBC Global Asset Management.

Su carrera comenzo en el negocio de inversiones en Banca Nazionale del
Lavoro como Analista de Negocios y Planificacion, cuenta con Licenciatura en
Economia y una Maestria en Mercado de Capitales de la Universidad de
Buenos Aires. También posee el CFA Charter y ha participado activamente en
la Sociedad Argentina & Uruguay del CFA Institute, donde fue Presidente en
2008-2010, es ponente habitual en conferencias de inversion. Y durante 2008
ocupo el cargo de Presidente de la Comision de Inversiones de la Camara
Local de Cajas de Pensiones (UAFJP) de Argentina. En este cargo, tuvo un
papel activo en el desarrollo de vehiculos de inversion de Economia Real para
perseguir la diversificacion de riesgos/activos y profundizar el mercado de
capitales domeéstico.



Federico Lechuga
Fixed Income PM Renta Fija

18 anos en la industria
2 anos en Principal®

Federico cuenta con 18 anos de experiencia invirtiendo en mercados de renta
fija globales y locales. Se incorporo a Principal® en 2022. Previo a unirse a
Principal®, Fue socio fundador de un Multi Family Office y PM de renta fija. La
clientela eran UHNW!I e Inversores Institucionales (fondos de pensiones,
companias de seguros y departamentos de tesoreria).

Anteriormente trabajo en Credit Suisse como Gerente de Cartera de Renta
Fija (54 mil millones de ddlares) disefiando carteras a la medida para
diferentes clientes, incluyendo individuos (individuos de alto patrimonio),
entidades gubernamentales y empresas privadas. Federico es Actuario y tiene
una Maestria en Finanzas.

Thor Solanes, CFA.
Portafolio Manager - Equity

8 anos en la industria
2 anos en Principal®

Thor tiene 7 anos de experiencia en la industria financiera y antes de este
puesto, trabajo durante 2 anos como analista de compras en Principal®y 3
anos como asociado de investigacion de acciones en HSBC, cubriendo el retail
de consumo en LatAm. Antes de trabajar en HSBC, trabajé durante un ano
como parte de un equipo finalista de inversores institucionales para un banco
de inversion lider, cubriendo bienes raices y construccion. Sus principales
responsabilidades incluyen desarrollar la estrategia de inversion para las
acciones mexicanas, revisar el proceso de inversion, supervisar el analisis y las
tesis de inversion desarrolladas internamente, asi como comunicar la
estrategia. Tiene una licenciatura en Finanzas y Contabilidad del ITAM y es un
charter de CFA.



Rubén Jasso
Fixed Income PM I

8 anos en la industria
4 anos en Principal®

Es miembro del equipo de Principal Asset Management desde 2019, primero
en el equipo de Asset Allocation, responsable de investigar datos
macroeconomicos globales y nacionales y formando parte del equipo
cuantitativo regional y ahora como Portfolio Manager de Renta Fija en el
equipo de Fondos Mutuos.

Antes de Principal, trabajo en la unidad de gestion de riesgos de BBVA como
analista de metodologia y modelos para instrumentos financieros derivados,
centrandose en precios y parametros de calibracion. EL Sr. Longoria tiene una
licenciatura en ciencias actuariales de la Universidad Nacional Autonoma de
México (UNAM) y una maestria en Economia del Centro de Investigacion y

Docencia Econédmicas (CIDE), también tiene aprobado el examen CFA nivel I.

Enrique Alcantara
Analista de acciones

3 anos en la industria
1 ano en Principal®

Enrique se unid a Principal Financial Group en 2022 como PM Asociado
Intermedio para los fondos de inversion. Con mas de 3 anos de experiencia, ha
trabajado como analista de acciones en Soho Capital Mngmt, donde las
funciones principales incluian la realizacion de analisis fundamentales para
empresas de tecnologia a nivel mundial, el desarrollo de modelos de
valoracion y la evaluacion de ideas comerciales. Su experiencia previa incluye
2 anos como analista de investigacion de acciones en Citi, cubriendo el sector
de Bienes Raices y Construccion en México y Brasil, donde él y su equipo
recibieron el reconocimiento de Institutional Investor (#2 en 2020) en el
sector de RE en Latam.

Tiene una licenciatura en Finanzas del Instituto Tecnologico y de Estudios
Superiores de Monterrey (ITESM) con concentracion en analisis financiero y
gestion de inversiones.



David Camposeco
Head of Asset Location

12 anos en la industria
3 anos en Principal

Jaime se desempeno como analista econémico por mas de 10 anos,
desarrollando analisis y pronésticos macroeconémicos como Jefe de Analisis
Monetario en el Banco de México. Como parte del equipo de inversiones de
Principal®, disena los portafolios de referencia para los diferentes fondos de
principal y provee de analisis y pronosticos macroeconomicos al equipo de
Inversiones.

Es Profesor de Politica Monetaria en el ITAM y cuenta con una maestria en
economia por la London School of Economics.

Carlos Bautista
Economic Strategqist

8 anos en la industria
1 ano en Principal®

Carlos se unio a Principal México como Senior Research Analyst Il en el
Equipo de Soluciones de Inversion y Asignacion de Activos. Proporciona
analisis macroeconomicos y ayuda en el diseno de carteras de referencia 'y
soluciones de inversion para la Compania de Fondos.

Antes de su mandato, ha sido Analista de Investigacion Econdmica en GEA
(Grupo de Economistas y Asociados) durante 8 anos, donde desarrolld una
amplia experiencia en la cobertura de la economia mexicana.

Tiene una Licenciatura en Economia y una Maestria en Ciencia de Datos,
ambas del ITAM.



iContactanos!

La pagina www.principal.com accediendo a la
== seccion de “Contacto” en Fondos de Inversion:
Contacto Fondos de Inversion | Principal Financial
Group México.

Si te interesa abrir un contrato via digital:
https://www.principal.com.mx/inversion

La informacion contenida en el presente documento es realizada por Principal Fondos de Inversién, S.A. de C.V., Operadora de
Fondos de Inversion, Principal Grupo Financiero (en lo sucesivo “Principal Fondos de Inversiéon”), con datos provenientes de fuentes
confiables; sin embargo, ni Principal Fondos de Inversion, ni ninguno de sus ejecutivos, empleados o directivos, puede garantizar la
exactitud o exhaustividad de esta informacion, por lo que no asume responsabilidad alguna por cualquier error u omision en ella, asf
como por los resultados obtenidos ni de la interpretacion que de los mismos se haga. Esta informacién no supone una
recomendacién de inversion. Para mayor informacién comunicate con tu asesor.

Antes de llevar a cabo cualquier inversion deberas recibir o consultar la guia de servicios de inversion y el prospecto de informacion
al publico inversionista de cada uno de los fondos de inversién que aqui se mencionan. Los riesgos asociados a la inversiéon y las
comisiones, podras consultarlos en el prospecto particular de cada uno de los fondos de inversién y con tu distribuidor. La
informacion publica de los fondos de inversiéon se encuentra disponible a través de www.bmv.com.mx

Principal Fondos de Inversion, S.A. de C.V., Operadora de Fondos de Inversion, Principal Grupo Financiero. Horario de atencion: lunes
aviernes de 8:30 a 18:00 hrs. Teléfonos: 81 8056 4624 para marcacion desde teléfono fijo y *4624 para marcacion desde teléfono
celular. Para mas informacion consulta www.principal.com.mx. Conoce nuestro Aviso de Privacidad en www.principal.com.mx. Si no
deseas recibir mas publicidad de Principal, escribe a protecciondedatos@principal.com



