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Informacion del Fondo
de Inversion
al 29 de febrero del 2024

Objetivo del Fondo de inversion

Ofrecer exposicion a los inversionistas en el
mercado global de bienes raices y de
infraestructura, lo cual puede realizarse a través de
acciones emitidas por entidades internacionales
y/o nacionales que se encuentren relacionadas a
bienes raices y/o al sector inmobiliario que se
encuentren listadas en el SIC o a través de fondos
de inversién de la misma operadora y/o otros
mecanismos de inversion colectiva extranjeros
como Real Estate Investment Trusts (REITs por sus
siglas en inglés) o Exchange Traded Funds (ETFs por
sus siglas en inglés)

indice de referencia

No Aplica

Informacion del Fondo de
Inversion

Valor del Fondo (Millones)

$130,892,842 MXN

Moneda de operacion MXN
Horario de operacién LaVde8:30 a
(compra y venta) 13:30 hrs.

Fecha de inicio de

operaciones 13 Sept 2022

Liquidacion 72 Horas
Adquirientes Fisicas
Morales
Exentas

Fondos de Fondos

Gestores del Fondo de Inversion

Juan Veron, CFA.
Chief Investment Officer
25 afios de experiencia.

Thor Solanes, CFA.
Equity Portfolio Manager
6 afios de experiencia.

Cédigos del Fondo de Inversion

Bloomberg GLREITA MM
ISIN MX52GL040005

Asesoria del Fondo de Inversion

Principal Global Investors, LLC ("PGI")

Gestaores del Fondo de Inversion Global

Property Securities Fund

Kelly D. Rush, CFA
38 afios de experiencia

Anthony Kenkel, CFA, FRM
25 afios de experiencia

Simon Hedger
44 afios de experiencia

=8

Pagina web
principal.com.mx/fondos-de-
inversion/productos

Rentabilidad (%)

Rentabilidad en pesos
Activo MTD 3 Meses 1 Afio 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014
PRINCIPAL GLREITS -1.71% 1.71% -8.24% -5.57% -3.60%
PRINCIPAL Global Property Securities Fund -1.11% 1.62% -6.58% -3.78% -3.99% -31.00% 25.80% 0.40% 19.20% -4.20% 9.60% 17.20% 17.20%  30.40%
FTSE EPRA NAREIT Developed NR Index -1.18% 2.57% -6.57% -4.06% -4.69%  -28.67%  29.60% -4.02% 17.00% -5.70% 5.20% 24.40% 16.10%  29.60%
Rendimientc s al 20/02/2024 calculados con la serie A para el fondo de Inversién GLREITS. Rendimientos s no garantizan rendimientos futuros. Fuente de informacién: Morningstar Direct
Rentabilidad en délares.
Activo MTD 3 Meses 1 Afio 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014
PRINCIPAL GLREITS -1.13% 3.55% -1.35% -6.37% 10.93%
PRINCIPAL Global Property Securities Fund -0.53% 3.46% 0.44% -4.59% 10.48% -27.44%  22.40% -4.85% 24.18% -4.11% 14.88% -1.95% 0.20% 15.72%
FTSE EPRA NAREIT Developed NR Index -0.60% 4.44% 0.45% -4.87% 9.67% -25.09%  26.09% -9.04% 21.91% -5.63% 10.36% 4.06% -0.79% 15.02%
Rendimientos efectivos recalculados con la serie A p ndo de Inversién GLREITS. Rendimientos pasados izan rendimientos futuros. Fuente de informacion: Morningstar Direct
1Rendimientos calculados con el tipo de cambio USD/MXN publicado por Banxico https://www.banxico.org.mx/ al 29 de

ndimientos efectivos acumulados en dél

afica desde Inicio (%)

- \
. Lﬂ,wfr \ ﬁl Jht\ FL"]H

Moy
- L
‘ e A
rr "

| ™ 41 AN
W \f fs
Vol

ure P
e

Rendimientos efectivo: al cierre de febrero del 2024. Grafica desde Inicio, corresponde al fondo de

e A para el fondo de Inversion GLREITS. Rendimientos

inversion Global Pr und ormacién: Morningstar Direct.
Rendimient endimientos futuros. . Fuente de informacion: Morningstar Direct. ados a )
El fondo de inversién GLREITS no tiene un benchmark establecido en su
prospecto particular. Para el uso exclusivo de este documento se utiliza la Sector Peso
estrategia global de REITs de PGI mediante el fondo de inversion **Global R R R o
Property Securities Fund y el indice FTSE EPRA/NAREIT Developed NTR Index. Se Comercio minorista 15.99%
utiliza la informacién obtenida para fines comparativos. Industrial 15.54%
Para conocer las series abiertas al publico Inversionista y las comisiones que Residencial 15.46%
implica inyertir leln el f?ndo de inversion consulta gll prospecto particular del Instalaciones sanitarias 10.39%
fondo de inversion, asi como en el Anexo de Comisiones de tu contrato.
Diversificado 10.32%
Fuente: Principal Fondos de Inversién, S.A. de C.V. Operadora de Fondos de ..
Inversion, Principal Grupo Financiero. Oficina 9.47%
Especialidad 8.81%
Desarrollo inmobiliario 7.14%
Tasa de Dividendo Hoteles 3.04%
DY TT™M 4.09 Resorts y casinos 2.75%
DY Forward 4.19
Otro 1.10%
Total 100%
Fuente: Principal Fondos de Inversion.
. Fuente de informacidn: Morningstar Direct.
Top 10 Acciones
k N % s
Stoc . ombre o Pais Peso
AMT American Tower Corp 4.43%
EQIX Equinix Inc 4.38% | | Estados Unidos 60.34%
HR Healthcare Realty Trust Inc 4.33% Reino Unido 11.47%
UTG UNITE Group PLC 4.32%
— Hong Kon 10.30%
INVH Invitation Homes Inc 4.18% 9 9 2
CARUNN [Canadian Apartment Properties Real Estate  4.18% | | Francia 5.62%
SUHJY Sun Hung Kai Properties Ltd 4.16% Canada 4.18%
VICI VICI Properties Inc Ordinary Shares 4.06% Espafl 4.01%
WELL _ |Welliower Inc 4.04% pana s
HKD Link Real Estate Investment Trust 3.15% ||Japon 2.07%
Otros Otros 58.77% || Bélgica 2.02%
- 100%
Numero de Acciones: 48 Total 2

Fuente de informacién: Morningstar Direct.. . Fuente de informacion: Morningstar Direct.

La informacid idaen el presente realizada por Principal Fondos de Inversién, S.A. de C.V., Operadora de Fondos de Inversién, Principal Grupo Financiero (en lo sucesivo “Principal Fondos de Inversién”), con datos
provenientes de fuentes confiables; sin embargo, ni Principal Fondos de Inversién, ni ninguno de sus ejecutivos, empleados o directivos, puede garantizar la exactitud o de esta 6n, por lo que no asume
responsabilidad alguna por cualquier error u omisién en ella, s como por los r idos ni de la interpretacion que de los mismos se haga. Esta informacién no supone una recomendacion de inversién. Para mayor informacién
‘comunicate con tu asesor.

La informacién ylos histéricos no enel futuro. Antes de llevar a cabo cualquier inversién deberds recibir o consultar la gufa de servicios de inversién el prospecto de informacién al péblico
inversionista de cada uno de los fondos de inversion que aqui se mencionan. Los riesgos asociadosa la inversion y las comisiones, podrés consultarlos en el prospecto particular de cada uno de los fondos de inversién y con tu distribuidor. La
informacién publica de los fondos de inversién se encuentra disponible a través de www.bmv.com.mx

Principal Fondos de Inversién, S.A. de C.V., Operadora de Fondos de Inversién, Principal Grupo Financiero. Horario de atencion: lunes a viernes de 8:30 a 18:00 hrs. Teléfonos: 81 8056 4624 para marcacién desde teléfono fijo y *4624 para
marcacion desde teléfono celular. Para mas informacion consulta www. principal.com.mx. Conoce nuestro Aviso de Privacidad en www.principal.com.mx.

Nota: %* corresponde al dividendo en délares de la cartera del fondo de inversién GLREITS al cierre del 30 de septiembre 2023 en un periodo de 12 meses atrasy una proyeccién de 12 meses en adelante.

La informacién en el presente es una estimacién realizada por Principal Fondos de Inversién por lo que la misma podré variar de conformidad a los movimientos que registren los mercados financierosy la politicade

inversion del fondo de inversion de que se trate.
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El mercado accionario global (MSCI World) obtuvo un rendimiento del 4.3%, una vez mds impulsados por los datos econédmicos
de Estados Unidos y el repunte del complejo tecnoldgico tras la sélida publicacion de resultados de Nvidia Corporation, que es
una empresa de tecnologia que disefia unidades de procesamiento de graficos. La lectura de la inflacion estadounidense se
muestra mas estricta de lo esperado provocando una nueva revision del mercado y de los supuestos recortes en las tasas de
interés que podrian ser mas representativos a principios de afio. Los REIT globales se muestran sensibles a las tasas con (-0.6%)
frente a las acciones, pero superaron a los bonos globales que se encuentran en -1.3%. Y el rendimiento del bono
estadounidense de 10 afios finalizé el mes con un aumento de 19 puntos base, quedando en 4.24%.

Comentarios de Gestion

Es dificil predecir con certeza el momento de una recesion. Nuestro escenario base es que en la Ultima parte de 2024 surjan
signos mas visibles de una recesién econdmica convencional en Estados Unidos y que las tasas probablemente caigan de
manera mas sostenida, desde una perspectiva de mediano plazo de 6 a 18 meses. Si bien algunos datos econémicos recientes
de Estados Unidos han mostrado resiliencia, la tendencia mas amplia parece ser la de una desaceleracién del crecimiento
econdémico luego de un periodo de vigoroso ajuste monetario. Mientras tanto, la economia europea ya lleva un tiempo
estancada y China parece estar en un proceso prolongado de tocar fondo en forma de U. El lado positivo es que la posibilidad
de un aterrizaje suave en Estados Unidos o de una recesion superficial ciertamente ha aumentado tras las sefiales moderadas
de la reunién del Comite Federal de Mercado Abierto o en sus siglas en ingles Federal Open Market Committee (FOMC) de
diciembre de la Reserva Federal. La Reserva Federal ahora parece estar mas dispuesta a adoptar medidas preventivas al
recortar las tasas para evitar riesgos a la baja para la economia. Sin embargo, de cualquier manera, la economia parece estar en
las ultimas etapas del ciclo econdmico; Es probable que las tasas hayan alcanzado su punto maximo y ahora se vislumbra la
perspectiva de recortes de tasas.

Norteamérica liderd el camino en cuanto a desempefio, con datos econdmicos firmes que ayudaron a crear un modesto viento
de cola para las divisas. En medio de datos favorables del mercado laboral estadounidense y de mayores expectativas de tipos
de interés a mas largo plazo, las clases de activos mas ciclicos, como los centros comerciales y los hoteles, obtuvieron mejores
resultados. Europa se quedd rezagada en cuanto a la toma de ganancias continuada después del excelente desempefio de la
region durante la segunda mitad de 2023. Las regiones mas apalancadas de Alemania y Suecia fueron las principales rezagadas,
mientras que el mercado defensivo suizo obtuvo mejores resultados. Por sectores, las oficinas y el autoalmacenamiento
estuvieron entre los mas débiles, mientras que el comercio minorista obtuvo mejores resultados. Asia se vio respaldada por la
fortaleza de Hong Kong y los desarrolladores japoneses. Hong Kong recibié un impulso por la noticia de una intervencién
regulatoria en los mercados de valores chinos para detener la hemorragia en lo que va del afio.

Los REIT tienden a obtener mejores resultados frente a las acciones en las Gltimas etapas del ciclo de subidas de tipos, y su
rendimiento superior relativo se vuelve mas marcado a medida que los tipos alcanzan su punto maximo y caen. Es cierto que
los rendimientos absolutos pueden ser negativos si la economia entra en recesidn, incluso si los rendimientos relativos estan
en verde. En el aspecto positivo, un aterrizaje suave podria significar el mejor resultado posible de rentabilidades absolutas y
relativas positivas para los REIT. La evidencia histérica sugiere que los REIT, en la mayoria de los casos, han generado fuertes
retornos positivos en los 12 meses posteriores a que los rendimientos reales alcanzaron su punto maximo. Dada nuestra vision
cautelosa del mundo, seguimos manteniendo un nucleo de acciones selectas de a) crecimiento estructural que creemos que
tienen poder de fijacidn de precios dados los sélidos fundamentos de la oferta y la demanda y b) evitamos empresas con malos
balances. Esto deberia posicionarnos bien para capear cualquier desaceleracion del crecimiento u otros shocks econémicos
imprevistos.

La informacid idaen el presente realizada por Principal Fondos de Inversién, S.A. de C.V., Operadora de Fondos de Inversién, Principal Grupo Financiero (en lo sucesivo “Principal Fondos de Inversién”), con datos
provenientes de fuentes confiables; sin embargo, ni Principal Fondos de Inversién, ni ninguno de sus ejecutivos, empleados o directivos, puede garantizar la exactitud o ividad de estai i6n, por lo que no asume
responsabilidad alguna por cualquier error u omisién en ella, asf como por los r idos ni de la interpretacion que de los mismos se haga. Esta informacién no supone una recomendacién de inversién. Para mayor informacién
‘comunicate con tu asesor.

La informacién y los rendimientos histéricos no jientos en el futuro. Antes de llevar a cabo cualquier inversién deberds recibir o consultar la gufa de servicios de inversidny el prospecto de informacién al piblico
inversionista de cada uno de los fondos de inversion que aqui se mencionan. Los riesgos asociadosa la inversion y las comisiones, podras consultarlos en el prospecto particular de cada uno de los fondos de inversién y con tu distribuidor. La
informacién publica de los fondos de inversién se encuentra disponible a través de www.bmv.com.mx

Principal Fondos de Inversién, S.A. de C.V., Operadora de Fondos de Inversién, Principal Grupo Financiero. Horario de atencion: lunes a viernes de 8:30 a 18:00 hrs. Teléfonos: 81 8056 4624 para marcacién desde teléfono fijo y *4624 para
marcacion desde teléfono celular. Para mas informacion consulta www. principal.com.mx. Conoce nuestro Aviso de Privacidad en www.principal.com.mx.

Nota: %* corresponde al dividendo en délares de la cartera del fondo de inversién GLREITS al cierre del 30 de septiembre 2023 en un periodo de 12 meses atrasy una proyeccién de 12 meses en adelante

La informacién ida en el presente es una estimacion realizada por Principal Fondos de Inversién por lo que la misma podré variar de conformidad a los movimientos que registren los mercados financierosy la politica de
inversion del fondo de inversion de que se trate.
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