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Información del Fondo de Inversión

Tamaño del Fondo (mxn) Moneda de operación Horario de operación 
(compra y venta)

Fecha de inicio de 
operaciones Liquidación Adquirientes

$365,844 MXN L a V de
8:30  a 13:30 hrs. 30 Marzo 2004 48 horas hábiles después de 

la ejecución

Físicas 
Morales
Exentas

Códigos del Fondo de Inversión

1 Benchmark (Índice de Referencia)
2 VaR (Valor en riesgo) mide la máxima pérdida 
esperada en un intervalo de tiempo determinado

Gestores del Fondo de Inversión

Salvador Galindo, CFA
Mutual Funds Head of Investments
20 años de experiencia.
Jorge Mondragon
Equity Manager
3 años de experiencia.

Objetivo del Fondo de Inversión

La estrategia del Fondo de Inversión es ofrecer un 
rendimiento superior al S&P/BMV IPC, a través 
de selección de acciones. Las decisiones son 
tomadas por un comité conformado por analistas 
y gestores mexicanos y extranjeros. 

La composición del PRINRVA se hace conforme a 
nuestro proceso de inversión único, basado en la 
Plataforma Global de Investigación (GRP) 
desarrollado por Principal Global Investors (PGI).

El modelo combina factores  cuantitativos y 
cualitativos para hacer la selección de las acciones. 
Todo el proceso se orienta a la generación de 
Alpha, considerando el riesgo activo por emisora. 
Las posiciones activas, generalmente se han 
mantenido en un rango de ±3% contra el 
S&P/BMV IPC y son evaluadas de forma mensual 
en nuestro Comité de Inversiones.

Índice de referencia1

S&P/BMV IRT

Asesoría del Fondo de Inversión
Principal Fondos de Inversión, S.A. de C.V., 
Operadora de Fondos de Inversión (en lo 
sucesivo “Principal Asset Management”).

Fuente: Principal Fondos de Inversión, S.A. de C.V., Operadora de Fondos de 
Inversión (en lo sucesivo “Principal Asset Management”).

Información 
Relevante

• VaR2 Observado promedio al cierre 
del mes: 1.70%

• Volatilidad al cierre del mes: 16.00%
• Riesgo de Mercado: Alto
• Riesgo de crédito: Bajo

Glosario

PRINRVA MM Equity
MX51PR390008

Bloomberg
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Rendimientos por año calendario

Rendimientos por año calendario.
Cálculo realizado con los precios históricos de la serie A.
Rendimientos en dólares son calculados con el tipo de cambio USD/MXN FIX publicado por Banxico en https://www.banxico.org.mx.
Fuente: Principal Fondos de Inversión, S.A. de C.V., Operadora de Fondos de Inversión (en lo sucesivo “Principal Asset Management”).

Rendimiento desde su inicio, representa los rendimiento cumulado desde la fecha de inicio de operaciones.
Cálculo realizado con los precios históricos de la serie A.
Fuente: Principal Fondos de Inversión, S.A. de C.V., Operadora de Fondos de Inversión (en lo sucesivo “Principal
Asset Management”).

Rendimientos históricos efectivos: 1M. 6M, YTD, 1Y y Rendimientos históricos anualizados: 3Y, 5Y y 10Y.
Cálculo realizado con los precios históricos de la serie A.
Rendimientos en dólares son calculados con el tipo de cambio USD/MXN FIX publicado por Banxico en 
https://www.banxico.org.mx.
Fuente: Principal Fondos de Inversión, S.A. de C.V., Operadora de Fondos de Inversión (en lo sucesivo “Principal
Asset Management”).

Fuente: Morningstar Direct

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Fondo 7.38% -10.37% 8.62% 7.66% 24.28% -2.59% 19.24% -11.51% 33.32% 3.46%

Benchmark 8.76% -13.13% 8.68% 4.53% 22.43% -3.51% 20.21% -12.04% 37.15% 3.77%

Rendimientos históricosRendimiento desde su inicio

Exposición por sector

Exceso de retorno vs índice de referencia

Top Holdings



Comentarios de Gestión

La renta variable mexicana registró un desempeño negativo en agosto. El S&P/BMV IPC cerró en 65,430 puntos y 
presentó un rendimiento total de -1.81%, por debajo de los principales índices globales. El comportamiento 
respondió menos a un deterioro generalizado de resultados corporativos y más a una recomposición de las primas 
de riesgo locales. La pausa prolongada de Banco de México, el ensanchamiento del déficit fiscal y las preocupaciones 
relacionadas con el apoyo a Pemex limitaron el apetito por emisoras domésticas, particularmente en sectores 
sensibles a tasas y consumo. 

El entorno macroeconómico tuvo elementos constructivos. La inflación general de julio se desaceleró a 3.12% anual 
y el PIB del segundo trimestre creció 1.42% trimestral, lo que llevó a Banco de México a elevar su pronóstico de 
crecimiento para 2026 a 1.5%. Asimismo, el peso se apreció cerca de 2% frente al dólar, respaldado por el diferencial 
de tasas y una fase de debilidad de la divisa estadounidense. No obstante, la inflación subyacente y de servicios 
permaneció elevada, por lo que la tasa de referencia se mantuvo en 6.50%. Esta combinación redujo la probabilidad 
de un alivio monetario inmediato y conservó un costo de capital exigente para las compañías orientadas al mercado 
interno. 

A nivel sectorial, minería y materiales destacaron positivamente. Peñoles reportó una utilidad neta de 642 millones 
de dólares, 93% superior a la del año anterior, apoyada por los altos precios del oro y la plata. Fresnillo también 
superó expectativas en EBITDA y mantuvo su guía anual. Estos resultados permitieron compensar parcialmente la 
debilidad del índice, pero no fueron suficientes para revertir la presión sobre financieros, consumo y otras emisoras 
domésticas. En telecomunicaciones, Telesites registró un crecimiento moderado en ingresos, sin convertirse en un 
catalizador relevante. La temporada mostró así una dispersión importante entre empresas beneficiadas por precios 
internacionales y aquellas más expuestas al ciclo local. 

El principal lastre provino de la percepción fiscal. El déficit acumulado de enero a julio alcanzó 746.2 mil millones de 
pesos, con un crecimiento del gasto superior al de los ingresos. Paralelamente, el costo del respaldo a Pemex 
mantuvo la preocupación sobre la trayectoria crediticia soberana y elevó el descuento aplicado a activos mexicanos. 
La curva de tasas permaneció pronunciada y el Mbono a diez años cerró cerca de 9.29%, nivel que compite 
directamente con la renta variable por asignación de capital y reduce el valor presente de flujos de largo plazo. Al 
final del mes, el tono restrictivo de la Reserva Federal provocó una venta adicional de activos emergentes. 

La lectura estratégica es selectiva. La recuperación del PIB y la fortaleza cambiaria brindan soporte, pero no eliminan 
los riesgos derivados de tasas altas, presión fiscal y menor dinamismo del consumo. En este entorno, las compañías 
con balances sólidos, generación de efectivo, capacidad de fijación de precios y exposición a ingresos en moneda 
extranjera presentan mejores defensas. Las mineras conservan respaldo fundamental por metales preciosos, 
aunque su sensibilidad a precios internacionales exige disciplina de valuación. Para el mercado en conjunto, una 
recuperación sostenible requeriría mayor evidencia de consolidación fiscal, continuidad de la desinflación subyacente 
y una reducción ordenada de las tasas largas; mientras ello no ocurra, es razonable esperar alta dispersión entre 
emisoras y un premio por selección activa.
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La información contenida en el presente documento es realizada por Principal Fondos de Inversión, S.A. de C.V., Operadora de Fondos de Inversión (en lo sucesivo “Principal Asset 
Management”), con datos provenientes de fuentes confiables; sin embargo, ni Principal Asset Management, ni ninguno de sus ejecutivos, empleados o directivos, puede garantizar 
la exactitud o exhaustividad de esta información, por lo que no asume responsabilidad alguna por cualquier error u omisión en ella, así como por los resultados obtenidos ni de la 
interpretación que de los mismos se haga. Esta información no supone una recomendación de inversión. Para mayor información comunícate con tu asesor. 

La información presentada y los rendimientos históricos no garantizan rendimientos similares en el futuro. Antes de llevar a cabo cualquier inversión deberás recibir o consultar la 
guía de servicios de inversión y el prospecto de información al público inversionista de cada uno de los fondos de inversión que aquí se mencionan. Los riesgos asociados a la 
inversión y las comisiones, podrás consultarlos en el prospecto particular de cada uno de los fondos de inversión y con tu distribuidor. La información pública de los fondos de 
inversión se encuentra disponible a través de www.bmv.com.mx 

Principal Fondos de Inversión, S.A. de C.V., Operadora de Fondos de Inversión. Horario de atención: lunes a viernes de 8:30 a 18:00 hrs. Teléfonos: 81 8153 1515 para marcación 
desde teléfono fijo. Para más información consulta principal.com.mx/am. Conoce nuestro Aviso de Privacidad en principal.com.mx/am. Si no deseas recibir más publicidad de 
Principal, escribe a privacidadam@principal.com
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