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0.23%

2.17%

2.49%

3.55%

4.86%

9.28%

17.08%

17.61%

42.73%

OTROS…

TRAC-…

EMB

SHV

LQD

IHYA

VDEA

LQDA

CBU7

1.97%

3.17%

3.52%

3.77%

4.01%

4.27%

7.41%

11.21%

15.57%

44.86%

Tecnología

Otros

Consumo cíclico

Comunicaciones

Consumo no cíclico

Energía

Industrial

Gubernamental…

Financieros

Gubernamental…

2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016

PRGLOB MXN -2.16% -5.49% 24.17% -7.85% -16.69% 1.60% 12.47% 4.12% -2.70% 0.58% 26.25%

PRGLOB USD -3.68% 9.13% 1.07% 6.05% -12.43% -1.17% 6.57% 8.46% -2.65% 5.48% 5.61%

Top Holdings Exposición por sectores

PRGLOB

Principal Horizonte E, S.A. 
de C.V. 
Fondo de Inversión de Renta 
Variable

30 de junio 2026

principal.com.mx/am/soluciones/inversiones/portafolios -de-inversion

Información del Fondo de 
Inversión

al 30 de junio 2026

Información del Fondo de Inversión

Rendimientos año calendario 

Rendimientos año calendario al 30 de junio 2026 calculados con la serie A para el fondo de Inversión PRGLOB. Rendimientos pasados no garantizan rendimientos futuros. Fuente de información: Morningstar Direct.
3 Rendimientos calculados con el tipo de cambio USD/MXN publicado por Banxico https://www.banxico.org.mx/ al 30 de junio 2026 .

Fuente: Principal Fondos de Inversión, S.A. de C.V., Operadora de Fondos de Inversión (en lo sucesivo “Principal Asset Management”).

Tamaño del Fondo (mxn) Moneda de operación
Horario de operación 

(compra y venta)
Fecha de inicio de 

operaciones
Liquidación Adquirientes

$21 4,077 MDP MXN
L a V de

8:30  a 13:30 hrs.
10 Noviembre 2010

72 horas hábiles después de 
la ejecución

Físicas 
Morales
Exentas

Códigos del Fondo de Inversión

Bloomberg                     PRGLOB MM Equity
ISIN                                        MX52PR1F0008

Rendimientos Acumulados (pesos) Rendimientos Acumulados (dólares 4)

Representa los rendimientos acumulados calculados con la serie A del 01/02/2015 la 30 de junio 2026 .
Rendimientos pasados no garantizan rendimientos futuros. Fuente: Principal Fondos de Inversión, S.A. de C.V., Operadora de Fondos de Inversión (en lo sucesivo “Principal Asset Manage men t”).
4 Rendimientos calculados con el tipo de cambio USD/MXN publicado por Banxico https://www.banxico.org.mx/ al 30 de junio 2026 .

Exposición Geográfica
Glosario

1 Benchmark (Índice de Referencia)
2 Trackers o ETFs (Exchange Trade Funds ): 
Fondos de Inversión que cotizan en bolsas 
de valores, igual que una acción, replican un 
determinado Índice Bursátil o de renta fija.

Gestores del Fondo de Inversión

Salvador Galindo, CFA

Mutual Funds Head of Investments

20 años de experiencia.

Jorge Mondragon

Equity Manager

3 años de experiencia.

Objetivo del Fondo de 
Inversión

Se invertirá preponderantemente en 
activos que replican el desempeño de los 
principales índices de instrumentos de 
deuda emitidos en mercados de valores 
extranjeros, es decir, aquellos 
instrumentos de inversión colectiva 
denominados Trackers 2 o ETFs 2 listados 
en el SIC (Sistema Internacional de 
Cotizaciones) de la Bolsa Mexicana de 
Valores que se apeguen a la estrategia del 
PRGLOB.

El Fondo de Inversión está compuesto 
principalmente por instrumentos de deuda 
gubernamental de diferentes países, entre 
ellos Estados Unidos, así como varios de 
los países denominados economías 
emergentes. En menor proporción por 
instrumentos de deuda corporativa, 
principalmente con grado de inversión (por 
arriba de BBB en escala), y con una mínima 
proporción en instrumentos de deuda que 
están por debajo del grado de inversión.

Índice de referencia 1

• IEI (iShare Barclays 3 -7 Year Treasury
Bond Fund ) 50%

• HYG (iShare iBoxx $ High Yield
Corporate Bond Fund ) 10%

• LQD (iShare iBoxx $ Investment Grade 
Corporate Bond Fund ) 20% 

• EMB (iShare JPMorgan USD Emerging
Markets Bond Fund ) 20%

Asesoría del Fondo de Inversión

Principal Fondos de Inversión, S.A. de C.V. 
Operadora de Fondos de Inversión.

Fuente: Principal Fondos de Inversión, S.A. de C.V., Operadora de Fondos de 
Inversión (en lo sucesivo “Principal Asset Management”).

• Calificación crediticia: AAA

• Duración (años): N/A

Cartera: Juni o 2026
Fuente: MorningStar Direct.
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Maturity %

3-5 Yr 38.67

5-7 Yr 23.74

7-10 Yr 10.26

20-30 Yr 8.59

1-3 Yr 6.50

Norteamérica 72.09%

Latinoamérica 10.78%

África /Oriente Medio 7.00%

Asia (emergencia) 3.82%

Europa (emergencia) 2.43%

Reino Unido 1.33%

Europa (desarrollo) 1.14%

Asia (desarrollo) 0.66%

Japón 0.52%

Australasia 0.23%

Distribución Geográfica



Comentarios de Gestión

El mercado de renta fija estadounidense cerró junio con una lectura compleja: las tasas nominales de largo plazo 
retrocedieron, pero las tasas reales aumentaron, reflejando una tensión entre menor prima inflacionaria de mercado 
y una Reserva Federal más restrictiva. El FOMC mantuvo la tasa de fondos federales en 3.75%, pero el primer 
comité presidido por Kevin Warsh introdujo un sesgo más restrictivo, con un comunicado más breve y señales de que 
una subida de tasas permanece sobre la mesa. Esta postura fue reforzada por comentarios de Neel Kashkari , quien 
indicó que incorporó un alza adicional en sus proyecciones para 2026 debido a presiones inflacionarias más amplias 
que el componente energético.

Los datos macroeconómicos justificaron la cautela de la Fed. La inflación CPI de mayo alcanzó 4.2% anual, su mayor 
nivel desde 2023, impulsada principalmente por el repunte de precios de energía asociado al conflicto Irán –Estados 
Unidos. A su vez, el deflactor PCE se ubicó en 4.1% anual y el PCE subyacente en 3.4%, todavía por encima del 
objetivo de la Fed. No obstante, el mercado distinguió entre inflación realizada y expectativas futuras: conforme los 
precios del petróleo retrocedieron y se moderaron las tensiones geopolíticas, los breakevens se comprimieron. El 
breakeven de inflación a 10 años bajó de aproximadamente 2.42% a 2.23%, aun cuando la inflación observada 
permaneció elevada.

En este contexto, el bono nominal a 10 años de EE. UU. cayó de 4.461% a 4.375%, luego de haber alcanzado un pico 
cercano a 4.567% a inicios de mes. Sin embargo, el TIPS real a 10 años subió de 2.046% a 2.149%, señal de que el 
mercado incorporó una trayectoria de política monetaria más restrictiva y una mayor tasa real de equilibrio en el 
corto plazo. La baja en la tasa nominal, por tanto, no debe interpretarse como un relajamiento generalizado de 
condiciones financieras, sino como una recomposición: menor compensación por inflación esperada, pero mayor 
tasa real. Para portafolios de renta fija, esto favoreció relativamente los instrumentos nominales de larga duración 
durante el mes, aunque el incremento en tasas reales mantuvo presión sobre activos de mayor duración sensible a la 
política monetaria.

Hacia adelante, el balance de riesgos para los bonos estadounidenses permanece condicionado por tres variables: la 
persistencia de la inflación subyacente, la resiliencia del consumo y la disposición de la Fed a validar o no las 
expectativas de nuevas alzas. La economía continúa creciendo cerca de 2% anualizado, apoyada en inversión 
empresarial y gasto vinculado a inteligencia artificial, pero con señales de presión en finanzas de los hogares. Bajo 
este entorno, la renta fija estadounidense ofrece carry atractivo frente a años previos, aunque con volatilidad 
elevada y riesgo de precio si la Fed confirma un ciclo más restrictivo.

En mayor detalle, la dinámica observada en junio refleja un desacople relevante entre inflación observada y 
expectativas implícitas de mercado. A pesar de que los indicadores de precios al consumidor se ubicaron en niveles 
elevados, los inversionistas incorporaron la narrativa de transitoriedad del choque energético, especialmente tras la 
caída del precio del Brent hacia niveles cercanos a 72 dólares por barril al cierre del mes. Este ajuste fue clave para 
explicar la compresión de los breakevens , y sugiere que el mercado sigue anclando las expectativas de largo plazo en 
torno al objetivo de la Fed, aun en presencia de sorpresas inflacionarias de corto plazo.

Adicionalmente, el comportamiento de la parte corta de la curva aporta información valiosa sobre la función de 
reacción del mercado. El bono nominal a 2 años de EE. UU. se ubicó alrededor de 4.10% hacia finales de junio, 
reflejando una moderada reducción en la probabilidad implícita de alzas inmediatas, pero manteniendo una prima 
relevante asociada al riesgo de que la Fed retome el endurecimiento monetario. Esta configuración sugiere una 
curva aun relativamente plana, consistente con un entorno en el que el mercado descuenta tasas elevadas por más 
tiempo, sin un deterioro significativo en las expectativas de crecimiento.

Por el lado de condiciones financieras, es importante resaltar que el incremento en tasas reales tiene implicaciones 
más amplias que el movimiento en tasas nominales. Tasas reales más altas elevan el costo de financiamiento en 
términos reales, afectan valuaciones de activos de riesgo —particularmente tecnología y crecimiento — y actúan 
como un mecanismo de transmisión más directo de la política monetaria restrictiva. De hecho, durante junio se 
observó volatilidad significativa en mercados accionarios, especialmente en el sector tecnológico, lo que refuerza la 
lectura de un endurecimiento financiero subyacente pese a la caída en tasas nominales.

Finalmente, hacia adelante, uno de los elementos clave será la evolución del componente subyacente de la inflación. 
La Fed ha enfatizado que las presiones inflacionarias ya no se limitan a energía, sino que se han extendido a servicios 
y otras categorías más persistentes. En este sentido, cualquier resistencia a la baja en estos componentes podría 
validar el sesgo restrictivo actual y empujar las tasas reales aún más arriba. Por el contrario, señales claras de 
desaceleración en consumo o empleo —en un contexto donde ya existen indicios de presión en las finanzas de los 
hogares — podrían reabrir el espacio para un ajuste en la trayectoria de tasas, favoreciendo nuevamente a la 
duración. En suma, el entorno para la renta fija estadounidense se mantiene atractivo en términos de carry , pero con 
una elevada sensibilidad a datos y a la narrativa de política monetaria.

PRGLOB

Principal Horizonte E, S.A. 
de C.V. 
Fondo de Inversión de Renta 
Variable

30 de junio 2026

La información contenida en el presente documento es realizada por Principal Fondos de Inversión, S.A. de C.V., Operadora de Fon dos de Inversión (en lo sucesivo “Principal Asset 
Management”), con datos provenientes de fuentes confiables; sin embargo, ni Principal Asset Management, ni ninguno de sus eje cut ivos, empleados o directivos, puede garantizar 
la exactitud o exhaustividad de esta información, por lo que no asume responsabilidad alguna por cualquier error u omisión en ella, así como por los resultados obtenidos ni de la 
interpretación que de los mismos se haga. Esta información no supone una recomendación de inversión. Para mayor información c omu nícate con tu asesor. 

La información presentada y los rendimientos históricos no garantizan rendimientos similares en el futuro. Antes de llevar a cab o cualquier inversión deberás recibir o consultar la 
guía de servicios de inversión y el prospecto de información al público inversionista de cada uno de los fondos de inversión que aquí se mencionan. Los riesgos asociados a la 
inversión y las comisiones, podrás consultarlos en el prospecto particular de cada uno de los fondos de inversión y con tu di str ibuidor. La información pública de los fondos de 
inversión se encuentra disponible a través de www.bmv.com.mx 

Principal Fondos de Inversión, S.A. de C.V., Operadora de Fondos de Inversión. Horario de atención: lunes a viernes de 8:30 a 18 :00 hrs . Teléfonos: 81 8153 1515 para marcación 
desde teléfono fijo. Para más información consulta principal.com.mx/am. Conoce nuestro Aviso de Privacidad en principal.com.m x/a m. Si no deseas recibir más publicidad de 
Principal, escribe a privacidadam@principal.com
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