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Construyendo un mejor
entorno de negoclos =

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Asamblea General de Accionistas de
Principal Siefore Basica 80-84, S.A. de C.V.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Principal Siefore Bésica 80-84, S.A. de
C.V. (en lo sucesivo, “la Siefore"), que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de
diciembre de 2019, el estado de resultado integral, el estado de cambios en el capital contable
y el estado de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi
como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas

contables significativas.

En nuestra opinién, los estados de situacién financiera y de resultados adjuntos de Principal

Siefore Basica 80-84, S.A. de C.V., al 31 de diciembre 2019, han sido preparados, en todos

los aspectos importantes, de conformidad con el marco normativo contable aplicable a las
Sociedades de Inversién Especializadas de Fondos para el Retiro, emitido por la Comision
Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro (en lo sucesivo, “CONSAR"). Los estados de
cambios en el capital contable y de flujos de efectivo, que no estdn comprendidos en el marco
normativo contable antes mencionado, han sido preparados conforme a las politicas de la

Siefore.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Siefore de conformidad
con el “Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores” (“Cédigo de Etica del IESBA™) junto con los
requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en
México por el “Cédigo de Etica Profesional del Instituto Mexicano de Contadores Publicos”
(“Cédigo de Etica del IMCP") y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos y con el Cédigo de Etica del IESBA y con las
disposiciones emitidas por la Comisién Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién.



Responsabilidades de
relacién con los estados financieros

La Administracién es res

onformidad con el ma
Especializadas de Fondos para el Retiro, emitido
Administracién considere necesario para permitir

la Administracién y de los responsables del goblerno de la Siefore en

ponsable de la preparacién de los estados financieros adjuntos de

rco normativo contable aplicable a las Sociedades de Inversién
por la CONSAR, y del control interno que la

la preparacién de estados financleros libres

de desviacién material, debida a fraude o error.

Enla preparacién de los estados fi
de la capacidad de la Siefore
corresponda, las cuestiones r
contable de negocio en marc

nancieros, la Administracién es responsable de la evaluacién
para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
elacionadas con el negocio en marcha y utilizando la base
ha excepto si la Administracién tiene intencién de liquidar la

Siefore o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la

Siefore son responsables de la supervisién del proceso de

informacién financiera de la Siefore.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una sequridad razonable de que los estados financieros en su

conj

audi
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una

desviacién material cuando existe. Las desviaciones
consideran materiales si,

unto estdn libres de desviacién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
toria que contiene nuestra opinién. Sequridad razonable es un alto grado de seguridad,

pueden deberse a fraude o error y se
individualmente o de forma agregada, puede preverse

razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose
en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional
y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de desviacién material en los estados financieros,

debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para

responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una desviacién
material debida a fraude es mds elevado que en el caso de una desviacion material debida
a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias
y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la

Siefore.




estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracién.

b e Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Adminis_tracién, de la base cont'able
de negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditorfa obtenida, conc_lqumos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con h_ecr)os o con condm'ones
que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Siefore para continuar

como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditorfa sobr.e la
correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditpria.
Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Siefore deje de -
continuar como negocio en marcha.

e  Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacién razonable.

Comunicamos con los responsables del gobierno de la Siefore en relacién con, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de Principal Siefore Basica 80-84,
S.A. de C.V., una declaracién de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables
en relacién con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y
demas asuntos de los que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra
independencia durante la auditoria de 2019 y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

El socio responsable de la auditoria es quién suscribe este informe.

Mancera, S.C.

San Pedro Garza Garcla, N.L.,
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: Estado de situacién financlera
Al 31 de diclembre de 2019
, (Notas 1y 2)
’ (Cifras en miles de pesos, excepto precios de 1as acciones)
’ 2019 oo 2019
asivo
;mam Acreedores $ 714,373
8ancos moneda nacional $ 520 Provisiones para gastos (Nota 5b) 2,043
. Bancos moneda extranjera 167,143 Divisas por entregar 163,718
Divisas por recibir 2,319 Total pasivo 880,134
169,982
. Inversiones (Nota 4) Capital contable (Nota 6)
Inversion en valores de renta varlable 5,175,676 Capital social pagado 3,564,145
Plusvalla en valores de renta variable 308,303 Descuento en venta de acciones 29,360,214
' Inversion en Instrumentos de deuda nacional Capital contribuldo 32,924,359
de tasa real denominados en pesos y UDIS 10,650,756
Plusvalia en instrumentos de deuda nacional Resultado del ejercicio 132671
' de tasa real denominados en pesos y UDIS 1,139,551 Capital ganado 132,671
Inversion en instrumentos de deuda nacional
de tasa nominal denominados en pesos 12,790,573 Otros resultados integrales
’ Plusvalia en instrumentos de deuda Plusvalfas 2,469,170
nacional de tasa nominal denominados Total capital contable 35,526,200
en pesos 390,931
’ Inversién en instrumentos de deuda nacional
de tasa nominal en divisas distintas al peso 504,262
Plusvalia en instrumentos de deuda nacional
de tasa nominal en divisas distintas al peso 76,726
Inversién en FIBRAS 918,538
Plusvalia en inversién en FIBRAS 38,408
Aportaciones de instrumentos financieros
derivados listados 517,208
Inversién en valores extranjeros de deuda 61,446
Plusvalia en inversién en valores
extranjeros de deuda 15,814
Inversién en titulos fiduciarios 1,923,111
Plusvalia en titulos fiduciarios 499,436
35,010,739
Deudores diversos
Liquidadora 1,457
Dividendos o derechos por cobrar 2,081
Intereses devengados sobre valores 168,052
Reportos 1,054,023
1,225,613 S
Total activo $ 36,406,334 Total pasivo y capital contable S 36,406,334
Cuentas de orden
2019 2019
Valores entregados en custodia 34,493,531 Capital social autorizado (Nota 6a) S 90,000,100
Acciones emitidas (Nota 6a) 90,000,100,000
Bancos divisas en moneda extranjera Acciones en circulacién, posicién propia
Délares americanos usD 8,860 (Nota 6b) 31,953,615
Euros EUR o Acciones de Siefores, posicién de
Divisas por recibir 123 terceros (Nota 6b) 100
Divisas por entregar 8,679 Acciones en circulacién, propiedad de
Compromisos futuros por la adquisicién de titulos fiduciarios 2,754,814 los trabajadores (Nota 6b) 3,532,101,113
Contratos abiertos en instrumentos financieros Garantias recibidas de instrumentos
derivados posicién larga 5,325,699 financieros derivados (OTC) 3 4,728
Colaterales recibidos por reportos
Instrumentos recibidos por Reporto S 1,040,840
Intereses devengados de instrumentos recibidos por
reportos S 13,191
Plus (minus) valias de instrumentos recibidos en
La sociedad valuadora de esta Sociedad de Inversién determiné: reporto $C 792)
Una plusvalia de: $ 2,469,170
Un valor de los activos netos de: $ 35,526,200
El precio de la accién de: $ 9.967916

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.

El presentes estado financiero hy€ido f&mulado de acuerdo con las reglas de agrupacion de cuentas establecidas por la Comisién Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiroy

bajo la estricta responsabilidad Ae los furkcionarios que suscriben, asl como por el comisario. é j L

Ing JaimeTvan Saptibaheg Galinovic C.P. Marfa del Rosarid Gfrfl!ez Morales C.P. Gabriel Gutibrre? Pimentel
Director general Contador General Cognisgrio

| Director General, la Contadora General y el Comisario declaramos bajo protesta decir verdad que los datos contenidos son auténticos y verace:



PRINCIPAL SIEFORE BASICA 80-84, S.A. DE C.V.
Estado de resultado integral
Por el perlodo comprendido del 13 al 31 de diclembre de 2019
(Notas 1y 2)

(Cifras en miles de pesos)

2019
Ingresos por la venta de valores $ 260,847
Intereses, dividendos, premios y derechos 140,023
Resultado cambiario y otros productos ( 9,698)
Resultado por intermediacién con instrumentos
financieros derivados (Nota 4c) 46,753
Ingresos netos 437,925
Costo de ventas de valores 287,805
Comisiones sobre saldos (Nota 5b) 17,183
Gastos generales 266
Egresos netos 305,254
Resultado del ejercicio 132,671
Otros resultados integrales
Minusvalias ( 247,063)
Resultado integral del ejercicio $( 114,392)

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.

El presente estado financiero ha sido formulado con las reglas de agrupacién de cuentas establecidas por la Comisién Nacional del
Sistema de Ahorro para el Retiro y bajo la estricta responsabilidad de los funcionarios que suscriben, asi comyo por el comisario.

Ing. Jaime Ivan Sghtibafi®dg Galinovic C.P. Maria del Rosarjﬂjﬁ(zélez Morales C.P. Gabriel{Guliérrez Pimentel
Director [Genera Contador eral migario

El Director General, la Contadora General y el Comisario declaramos bajo protesta decir verdad que los datos contenidos son
auténticos y veraces.
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Estado de cambios en of capital contadle

Por ef periodo comprendido del 13 al 31 de diclembre de 2019

(Notas 1, 2y 6)

(CHr s en mites de pesos)

PRINCIPAL SIEFORE BASICA 80-84, S.A DEC.Y.

Capital contributdo Capital ganado
_Capitat socist '
Varisble reserva
Fijo sin especial Afore y  (Descuento) prima
derecho a variable en venta de Resultado del Totat capitel
retiro trabajadores acciones ejercicio Plusvaies [Sontabic I
Traspaso por esquema de fondos al 13 de diclembre de 2019 $ 100 $ 3,558,867 $ 29,313,570  § =0 271623 15,588,770
Movimientos inherentes a las de los ’
Incremento neto del capital variable por aportaciones y retiros de la Afore
y los trabajadores 5,178 46,644 51,842
Movimientos inherentes al reconocimiento de 1a utifidad integral
Resultado integral 132,671 (24704 14390
Saidos al 31 de diclembre de 2019 B 100 § 3,564,045 S 29,360.214  $ 132671 $ 2,469,171 38,546,200

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.

18 estricta respontabilidad de los

C.P. Maria del Rosari
Contador

Ing. Jawme lvan ShatiBatez Galinovic
Direct

lez Mor ales




PRINCIPAL SIEFORE BASICA 80-84, S.A.DEC.V.

Estado de flujos de efectivo

Por el periodo comprendido del 13 al 31 de diclembre de 2019

(Notas 1y 2)

(Cifras en miles de pesos)
31 de diciembre
de 2019
Cambios en activos y pasivos de operacién
Compra de instrumentos, neto $ ( 2,514,947)
Comisiones pagadas ( 15,405)
Flujos netos de efectivo en actividades de operaclén

( 2,530,352)

Actividades de financiamiento
incremento neto en el capital variable y descuento en venta de acciones

51,822
Flujos netos de efectivo en actividades de financiamiento 51,822
(Decremento) incremento neto en saldo en bancos ( 2,478,530)
Régimen derivado del traspaso de saldos de siefores 2,648,512
Saldo en bancos al final del periodo $ 169,982

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.

El presente estado financiero ha sido formulado de acuerdo con las reglas de agrupacion de cuentas establecidas
por la Comision Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiroy bajo la estricta responsabilidad de los funcionarios
que suscriben, asi como por el comisario.

Ing. JAime prén Jantibakez Galinovic C.P. Marfa del Rosarie’Gafzalez Morales C.P. Gabriel Gutiéesz Pimentel
Contador General Comisgrio

El Director General, la Contadora General y el Comisario declaramos bajo protesta decir verdad que los datos
contenidos son auténticos y veraces.




PRINCIPAL SIEFORE BASICA 80-84, S.A. DE C.V.
Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2019

i ' (Cifras en miles de pesos, excepto precios de la accién y tipos de cambio)

1. Descripcién de operaciones, eventos relevantes y autorizacién de emisién de estados
financieros

a) Objeto

Principal Siefore Bésica 80-84, S.A. de C.V. (en adelante, la Siefore) es una Sociedad de
Inversién Especializada de Fondos para el Retiro y se constituy6 el 15 de julio de 2019, con
fundamento en l1a Ley de los Sistemas de Ahorro para el Retiro (LSAR) y las normas dictadas
por la Comisién Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro (en adelante, la CONSAR o la
“Comisién™), bajo el régimen de Sociedad Anénima de Capital Variable.

b) Cambio en el régimen de inversién de SIEFORES

“»

&>

&
Con motivo del cambio en las disposiciones de caracter general que establecen el régimen de
inversién al que deberan sujetarse las sociedades de inversién especializadas de fondos para el
retiro (en adelante, las "Disposiciones™) publicadas en el Diario Oficial de la Federacién (en
adelante, DOF) el 13 de mayo de 2019, abrogando las Disposiciones publicadas en el DOF el 5

de enero de 2018 y con base en el oficio DO0/300/0698/2019 enviado conjuntamente por 1a
Vicepresidencia Financiera, Vicepresidencia Juridica, Vicepresidencia de Operaciones, al
C. Jaime Ivan Santibafiez Galinovic, Director General de Principal Afore, S.A. de C.V., Principal
Grupo Financiero el 7 de octubre de 2019, el cual establece los lineamientos operativos para

realizar los ajustes en el régimen de inversién.

A continuacién, se describen los principales cambios:

1. Principal Afore cambié las Siefores Basicas de Pensiones, 1, 2, 3 y 4 de la siguiente

forma:
a. La Siefore Bdsica de Pensiones cambio su objeto social para invertir los recursos

de los trabajadores que nacieron de 1954 hacia atras;

:' b. La Siefore 1 cambié su denominacion a Principal Siefore Bdsica 55-59, S.A. de
C.V. y su objeto social a la inversion de los recursos de los trabajadores que

nacieron entre 1955y 1959;
c. La Siefore 2 cambid su denominacion a Principal Siefore Basica 60-64, S.A. de

C.V. y su objeto social a la inversion de los recursos de los trabajadores que
nacieron entre 1975y 1979;

nacieron entre 1960 y 1964;
d. La Siefore 3 cambié su denominacion a Principal Siefore Bdasica 75-79, S.A. de

C.V. y su objeto social a la inversién de los recursos de los trabajadores que
e. La Siefore 4 cambi6 su denominacion a Principal Siefore Bdsica 85-89, S.A. de
C.V. y su objeto social a la inversion de los recursos de los trabajadores que
nacieron entre 1985y 1989; y




f. Adicionalmente se constituyeron: i) Principal Siefore Bésica Inicial, S.A. de C.Ve

(su objeto social es la inversién de los recursos de los trabajadores que nacieron
de 1995 en adelante), ii) Principal Siefore Basica 90-94, S.A. de C.V. (su objeto
social es la inversién de los recursos de los trabajadores que nacieron entre 1990
y 1994), iii) Principal Siefore Basica 80-84, S.A. de C.V. (su objeto social es 1a
!nversién de los recursos de los trabajadores que nacieron entre 1980y 1984),
iv) Principal Siefore Basica 70-74, S.A. de C.V. (su objeto social es la inversion
de los recursos de los trabajadores que nacieron entre 1970 y 1974) y
v) Principal Siefore Bésica 65-69, S.A. de C.V. (su objeto social es la inversion de
los recursos de los trabajadores que nacieron entre 1965y 1969).

2. El vigrpes 13 de diciembre de 2019 se realizé el proceso de transferencia de los recursos
adngmlstrados por Pr_incipal Siefore Bésica de Pensiones, 1, 2, 3 y 4 hacia aquellas
Sociedades de Inversién Basicas y a las Sociedades de Inversién Basicas de Pensiones

que le cqrrespondan conforme a la fecha de nacimiento de los Trabajadores, esto bajo
la modalidad de transferencia de titulos libre de pago.

3. La administracién después de realizar el traspaso de los recursos indicados en el punto
anterior dejé de aplicar lo previsto en los articulos 251, 252, 253, 254, y el articulo
Décimo Primero de las Disposiciones de caracter general en materia de operaciones de
los sistemas de ahorro para el retiro en cuanto a la transferencia de recursos anual de
las Cuentas Individuales por la edad de los Trabajadores.

4.

Los recursos con los que contaba la Siefore hasta el 13 de diciembre de 2019, antes y
después del traspaso se muestran en el siguiente cuadro.

Concepto Importe
Saldo al 13 de diciembre de 2019 antes del $ 100
traspaso
Incremento de activos por traspaso de
recursos de afiliados por cambios en el
régimen de inversion 35,588,670

Saldo al 13 de diciembre de 2019, después

del traspaso $ 35,588,770

™ El incremento de activos neto se integra de $32,872,437 correspondientes al traspaso por
el esquema de fondos generacionales y $2,716,233 de plus(minus)valia de acciones propias.

¢) Operacién

La Siefore no tiene personal propio, por lo que su administracién y operacion se encuentran a
cargo de la Administradora de Fondos para el Retiro (en adelante, Afore).
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Los servicios de control administrativo y operacional que le brindan distintas compafifas a la
Siefore son contratados por la Afore, quién de conformidad con la LSAR, es la responsable de
cubrir todos los gastos de establecimiento, organizacién y demds, necesarios para la operacién
de las Siefores que administre.

d) Autorizacién de los estados financieros

Los estados financieros fueron aprobados por el Consejo de Administracion el 24 de enero de
2020, mientras que las notas a los mismos fueron autorizadas por el responsable de la
informacién, C.P. Maria del Rosario Gonzalez Morales, para su emisién el 27 de febrero de
2020. Estos estados financieros deberén ser aprobados en fecha posterior por la Asamblea de
Accionistas, 6rgano que tiene la facultad de modificarlos.

La CONSAR dentro de sus facultades legales de inspeccién y vigilancia, al revisar los estados
financieros puede ordenar las modificaciones o correcciones que a su juicio considere
necesarias para su publicacion.

2. Politicas y précticas contables

Las politicas y précticas contables mas importantes aplicadas por la Siefore para la preparacion
de sus estados financieros se describen a continuacion:

a) Bases de preparacién de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos han sido eparados conforme al marco normativo contable
aplicable a las Siefores, el cual comprendehormas particulares de reconocimiento, valuacion,
presentacién y revelacién emitidas por la CONSAR, aplicables a rubros especificos de los
estados financieros. En algunos aspectos, dichas normas se apegan a los lineamientos contables
de las Normas de Informacién Financiera (NIF) mexicanas, emitidas por el Consejo Mexicano de
Normas de Informacién Financiera, A.C. (CINIF).

Al 31 de diciembre de 2019, la Siefore no empled criterios distintos a los previstos en 13 quia
contable que requieran ser revelados en estas notas a los estados financieros.

Con base en el oficio D00/300/0196/2020 recibido a través de Asociacion Mexicana de Afores
(en adelante, Amafore) el 10 de febrero de 2020 se confirma el criterio para la presentacién de
Estados Financieros de las Sociedades de Inversion del ejercicio 2019 que consiste en: “Las
Siefores Basicas Generacionales de nueva creacién presentardn solo el ejercicio 2019 conforme
a los formatos previstos en los Anexos “M™y “N" de las Disposiciones de caracter general sobre
el registro de la Contabilidad, elaboracion y presentacion de estados tinancieros emitidas por 1a
CONSAR, lo anterior en virtud de que las mismas al ser de reciente creacion, y cuya operacion
comenz6 el 16 de diciembre de 2019, aun no cuentan con informacion histérica que reportar.




El marco normativo contable aplicable a las Siefores, relativas a la emisién de los estados
financieros, gstablecen que las cifras deben presentarse en miles de pesos, siendo esta la
moneda funcional de la Siefore.

_A Dalttlr dgl 1 de enero de 2008, la economia mexicana se encuentra en un entorno no
njﬂ_acronano. de acuerdo con la NIF B-10 “Efectos de la inflacién”. Por lo tanto, al 31 de
diciembre de 2019, se mantiene un entorno no inflacionario, debido a que la inflacién
acumulada de los ultimos tres afios es inferior al 26%.

La iqflacién de 2019, determinada a través del fndice Nacional de Precios al Consumidor que
publica. el Instituto Nacional de Geografia y Estadistica (INEGI), se muestra a continuacién:

Acumulado a 2019 Del periodo
(W 0e 2017. 2018y 2019) (% de 2019)

Porcentajes de inflacién 14.43% 2.83%
b) Registro de las operaciones

!.as operaciones realizadas por la Siefore se registran en la fecha de su concentracion
independientemente de la fecha en que se liquiden.

c) Estimaciones y supuestos en las cuentas significativas

La preparacion de los estados financieros de la Siefore, requiere que la administracién realice
juicios, estimaciones y supuestos que afectan el valor de algunos rubros de los estados
financieros.

Los supuestos claves utilizados y otras fuentes de estimaciones con incertidumbre a la fecha de
los estados financieros, que tienen un riesgo significativo de originar un ajuste material al valor
en libros de los activos y pasivos, se describen a continuacién:

Valor ra. ble de las inversi en valores

El valor razonable de las inversiones en valores reconocido en los estados financieros fue
determinado utilizando los precios actualizados proporcionados por un proveedor de precios,
quien en algunos casos incorpora el uso de modelos matematicos, en el caso de precios que no
provienen directamente de valores de mercado. La informacién empleada en esos modelos
proviene de datos observables del mercado, cuando es posible, en caso de no existir informacion
disponible, el juicio es requerido para determinar el valor razonable. Los juicios incluyen
consideraciones de liquidez y los datos del modelo, como la volatilidad de las inversiones de mas
largo plazo y tasas de descuento, tasas de amortizacion anticipada y supuestos de
incumplimiento de pago de los valores. Al 31 de diciembre de 2019, la Siefore no ha realizado
operaciones con las entidades no cotizadas, de conformidad con el régimen de inversion.

La Siefore basé estos supuestos y estimaciones sobre parémetros disponibles a la fecha de
preparacién de los estados financieros. Las circunstancias y supuestos existentes podrfan
modificarse debido cambios o circunstancias més alld del control de la Siefore. Tales cambios
son reconocidos en los supuestos cuando ocurre,

d) Disponible

El disponible est4 representado principaimente por depdsitos bancarios en pesos los cuales se
registran a su valor nominal; y en divisas (délares americanos) que se reconocen en moneda
nacional utilizando el tipo de cambio de la fecha de concertacién y se valuan al tipo de cambio
de la fecha del estado de situacién financiera mas intereses devengados. Al 31 de diciembre de
2019, el tipo de cambio aplicable para dicha valuacién es $19.6512 por délar americano. El
tipo de cambio a la fecha de emisién es de $19.3973 por délar americano.

e) Inversiones en instrumentos de deuda

Las inversiones en valores se reconocen originaimente a su costo de adquisicién y se presentan
en el rubro del estado de situacién financiera que corresponda dependiendo de las
caracterfsticas de los instrumentos. Conforme lo requerido por Ia CONSAR, las inversiones se
valdan diariamente a su valor de mercado, el cual es equivalente a su valor razonable, tomando
como base los precios actualizados proporcionados por un proveedor de precios autorizados
por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV).

La diferencia entre el costo de adquisicién mds ios intereses devengados y el valor de mercado
de la inversién, se reconoce simultdneamente en el activo y en el capital contable como una
plusvalia o minusvalla, segin corresponda. Asimismo. al momento de enajenacion,
amortizacién de capital o vencimiento de las inversiones, se reconoce en los resultados del
ejercicio en el rubro de ventas y costo de ventas, canceldndose la plusvalia o minusvalfa
correspondiente.

Al 31 de diciembre de 2019, la Siefore no ha realizado operaciones con entidades no cotizadas;
utilizando para la valuacién de las inversiones en vajores, los precios proporcionados por
Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V. (PIP).

f) Inversiones en valores de renta variable

Las inversiones en instrumentos de renta variable estdn representadas por acciones, notas
estructuradas y fondos sobre valores, algunos de eilos tienen el propésito de replicar el
comportamiento de algunos indices de bolsas de valores nacionales y extranjeros o algunos
componentes de los mismos. Dichas inversiones se registran y valuan de conformidad con lo
sefialado en el inciso e) anterior.

Los dividendos recibidos en efectivo que pagan las empresas emisoras de las acciones se
registran en los resultados del ejercicio conforme son decretados', dlsmgnuyendo
proporcionalmente el costo de adquisicion y 13 plusvalia o minusvalia reconocida previamente.




ion,
Las operaciones de compraventa de valores son registradas en la fecha de su contratac o
independientemente de la fecha de liquidacion.

9) Operaciones de reporto

En las inversiones en reporto celebradas por la Siefore, se pacta la transmisién temporal ge
titulos de crédito especificos para mercado de dinero autorizados para tal efecto, teniendo
como contraprestacién el cobro de un premio.

Las inversiones en reporto se registran por el monto del efectivo entregado y su valor se
incrementa al devengar el premio del reporto. Las operaciones de reporto vigentes se
reconocen en las cuentas de orden dentro del rubro colaterales recibidos por reportos. La
Siefore Unicamente actta como reportadora y celebra operaciones de reporto sobre valores
gubernamentales.

El devengamiento del interés derivado de los caletearies por reporto se reconoce dirggtamente
en cuentas de orden en el rubro “Intereses devengados de instrumentos recibidos por
reportos”.

h) Instrumentos financieros derivados

Los activos o pasivos financieros resultantes de los derechos y obligaciones qgnerados por los
instrumentos financieros derivados negociados en mercados bursétiles se registran asu valor
razonabie y se presentan en el estado de situacién financiera en el rubro Aportaciones de
instrumentos financieros derivados listados, mientras que el valor razonable de las operaciones
realizadas en mercados extrabursétiles se presenta en el rubro Utilidad por realizar de
instrumentos financieros derivados.

El valor razonable de dichos instrumentos se determina diariamgnte utilizando la
contraprestacién pactada y los flujos de efectivo por recibir o entregar, ajustados a su valor
presente. Los instrumentos financieros derivados concertados en mercados reconocidos se
valdan diariamente a su valor razonable, el cual esta representado por el precio de mercado,
proporcionados por PIP a la fecha de valuacién.

El monto nocional de los instrumentos financieros derivados se registra en cuentas de orden.

Cuando no existe precio de mercado, como es el caso de los instrumentos financieros derivados
concertados en mercados extrabursatiles, su valor razonable se determina diariamente
utilizando como referencia precios de mercado de instrumentos financieros derivados con
caracteristicas similares en cuanto al tipo de instrumento, plazo remanente, calificacién de
emisor, entre otros; o bien utilizando precios determinados con base en modelos técnicos
ampliamente aceptados para el calculo del valor razonable.

La valuacion a valor razonable de los instrumentos financieros derivados pactados en mercados
extrabursatiles se reconoce en los resultados del ejercicio en el rubro Resultado por
intermediacion con instrumentos financieros derivados.

Las aportaciones en efectivo realizadas a través de socios liquidadores para garantizar las
operaciones con instrumentos financieros derivados se reconocen en el activo en el rubro
Aportaciones de instrumentos financieros derivados listados: tratdndose de garantias en
titulos, se registran en el rubro Instrumentos otorgados en garantia por operaciones derivadas
Y su disponibilidad se encuentra restringida. se registran al costo de compra

En el momento en que se cierran fas posiciones, se cancelan los montos correspondientes de
1as cuentas de orden y del estado de situacion financiera, reconociendo la utilided o pérdida
realizada en los resultados del ejercicio en el rubro Resultado por intermediacion de
instrumentos financieros derivados.

) Precio de las acciones propias

El precio de las acciones de la Siefore es determinado diariamente. como resultado de dividir ef
activo neto (activo total menos pasivo total) entre el numero de acciones en circulaciéon. De
acuerdo con los requerimientos de la CONSAR, el precio de las acciones de la Siefore también
es determinado de forma paralela por una sociedad valuadora independiente (Operadora
COVAF) con base en la informacién financiera diaria proporcionada por la Siefore.

) Prima (descuento) en venta de acciones

La diferencia entre el valor nominal de las acciones ¥ su valor de mercado al momento de su
colocacién o recompra se reconoce como una prima o descuento en venta de acciones, segun
corresponda. En caso de reduccién del capital social, la diferenicia entre el valor de mercado y
el valor nominal se reconoce en el rubro Prima (descuento) en venta de acciones.

Las acciones propias recompradas a los afiliados son disminuidas de} capital social pagado en la
misma fecha de su recompra y son traspasadas a acciones en tesoreria.

k) Costo de venta de las inversiones en valores

El costo de venta de los instrumentos enajenados se determina bajo el sistema de costo
promedio ponderado.

) Valores entregados en custodia

Las inversiones en instrumentos financieros (excepto las aportaciones de instrumentos
financieros derivados listados) son registradas y controladas en cuentas de orden, las cuales
para efectos de presentacion en los estados financieros son valuadas de acuerdo con Iqs
disposiciones sefaladas en el inciso e) anterior y se encuentran depositadas para su cusgodla
en la Sociedad de Depdsito Indeval, S.A. de C.V., (5.D. Indeval) para instrumentos financieros
negociados en mercados nacionales, utilizando como intermediario los servicios de cugtodna de
una institucién de crédito para instrumentos financieros negociados en mercados nacionales &
internacionales.



m) Gastos por comisiones

La Siefore paga comisiones a Principal Afore por la administracion dde '021().2%0535‘.’:;2&12 T;g
el retiro. La comisién se determina aplicando el porcentaje autorizado p( GRS G (i
saldos diarios administrados (activos netos) y se deduce de las cueg asr; a a la Afore, cuya
trabajadores, reconociéndose diariamente como un gasto conforme se gv: ég'les osteri(;resy
liquidacién se realiza el dia habil siguiente. En caso de que existan dnqs inhdbiles p a
1a fecha de reporte, se reconoce la comision correspondiente a eso0s dias.

La comisién se registra en el rubro Comisiones sobre saldos en el estaqto de'(rsis;lilr:::gse :'r;teqral
y el pasivo correspondiente en Provisiones para gastos del estado de situaci i

Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2019, la Siefore pago a la Afore, comisiones
sobre saldo, calculadas al 1.04% anual, diariamente sobre el activo neto correspondnen.te al dia
habil inmediato anterior. EI 9 de diciembre de 2019, la CONSAR, aprobd el cambio de la
comisién a 0.97%, la cual aplicard del 1 de enero al 31 de diciembre de 2020, mismo que es
revisable anualmente por la CONSAR.

n) Resultado integral

El resultado integral es la suma de la utilidad o pérdida neta del periodo, y otros ltesultados
integrales (ORI), los cuales corresponden a ingresos, egresos y costos pendlent_es de
realizacién. Se reconocen directamente en el capital contable y no constituyen aportaciones,
reducciones o distribuciones de capital.

Por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019, el resultado integral se clonforma por el
resultado del ejercicio y la variacién de las plusvalias o minusvalias de las inversiones de un afio
aotro.

Al 31 de diciembre de 2019, la plusvalia o minusvalia acumulada de las inversiones se presenta
en el estado de situacién financiera dentro del capital contable.

0) Nuevos pronunciamientos contables

A continuacién, se presenta un resumen de los principales cambios con aplicacién el 1 de enero
de 2020:

NIF B-17 “Determinacién del valor razonable”- Esta NIF se emitié con el propdsito de definir el
concepto de valor razonable como el precio de salida que seria recibido por vender un activo o
pagado para transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado
a la fecha de valuacién, es decir, un valor actual basado en un precio de salida, establecer en un
solo marco normativo la determinacién del valor razonable y estandarizar las revelaciones
correspondientes.

NIF C-3, Cuentas por cobrar.- Ests norma es aplicable a las cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar a plazo menor de un afio, las cuales deben reconocerse al valor
razonable de la contraprestacién a recibir, que generalmente es el valor nominal, sin embargo
debe evaluarse si el valor del dinero en el tiempo es importante en atencion al plazo de la cuenta
Yy al modelo de negocios y. @n su caso, reconocer desde inicio, el valor presente de la cuenta por
cobrar. Adicionalmente, se establece que la estimacién para incobrabilidad de las cuentas por
cobrar se reconozca desde que el ingreso se devenga, con base en las pérdidas crediticias
esperadas, debiendo presentar una conciliacién de la estimacion de cada periodo presentado.

Esta NIF entra en vigor, siempre y cuando se haga junto con la aplicacién de la NIF C-20,
Instrumentos financieros para cobrar principal e interés.

NIF C-9, Provisiones, contingencias y compromisos.-Sustituye el boletin C-9 Pasivos,
provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos. Entre los principales cambios de la
NIF C-9 con relacién al boletin C-9 son: a) se disminuyé del alcance de la NIF C-9 el tratamiento
contable de los pasivos financieros, emitiéndose para ello la NIF C-19, instrumentos financieros
Por pagar, y b) se ajusté la definicién de pasivo, eliminandose el calificativo de virtuaimente
ineludible y se incluyé el término probable disminucién de recursos econémicos.

Esta NIF entra en vigor, siempre y cuando se haga junto con la aplicacién de la NIF C-19,
Instrumentos de financlamiento por pagar.

NIF C-16, Deterioro de instrumentos financieros por cobrar (IFC).- Los principales
requerimientos de esta norma consisten en establecer que las pérdidas esperadas por deterioro
de Instrumentos Financieros por Cobrar (JFC), deben reconocerse cuando al haberse
incrementado el riesgo de crédito se concluye que una parte de Ios fiujos de efectivo futuros del
IFC no se recuperara.

La aplicacién de esta NIF debe realizarse, siempre y cuando se haga en conjunto con la
aplicacion de la NIF C-2, Inversién en instrumentos financieros, la NIF C-3, Cuentas por cobrar,
laNIF C-9, Provisiones, contingencias y compromisos, la NiF C-19, Instrumentos financieros por
pagar, y la NIF C-20, Instrumentos financieros para cobrar principal e interés.

NIF C-19, Instrumentos por pagar.-La NIF C-19, contiene el tratamiento contable de los pasivos
financieros, e incluye algunas precisiones sobre el tratamiento contable que puede darse a
ciertas operaciones, como son: a) la posibilidad de valuar, subsecuentemente a su
reconocimiento inicial ciertos pasivos financieros a su valor razonable, cumpliendo ciertas
condiciones, b) valuar los pasivos a largo plazo a su valor presente en su reconocimiento inicial,
©) se incluyen los conceptos de costo amortizado y el de método de interés efectivo, para la
valuacién de los pasivos financieros, entre otros.

Esta NIF entra en vigor en conjunto con la aplicacion de ia NIF C-20, Instrumentos financieros
para cobrar principal e interés.



10.

.Se refiere a instrumentos de financiamiento

NIF C-20, instrumentos financieros por cobrar. ¢ i
por cobrar q:te se generan por financiamiento de las cuentas por cobrar comerciales a largo

instituci i s entidades dan a sus clientes, o bien
plazo y de préstamos que las instituciones de créditoy otr; obiito de obtener dimiento. Bl

instrumentos de deuda adquiridos en el mercado con 2 : i
principal cambio se refiere : la clasificacién, se elimina el concepto d_e |natre:glg:e(::ra:‘?ﬁésa';:5:
y tenencia y, en su lugar, se adopta el concepto de modelo de negocio g. e it 1lu'os'
consistentes en: 1) instrumentos de financiamiento por cobrar, cuyo obje! |v:J fi ]
contractuales, se valuan a su costo amortizado y. 2) instrumentos financieros con fines de

negociacién, cuando se utilizan para generar una ganancia con base en su compra venta, se
tratan en la NIF C-2.

Esta NIF entra en vigor, siempre y cuando se haga junto con la aplicacién de la NIF C-3, Cuentas
por cobrar.

NIF D-1, Ingresos por contratos con clientes.- Los cambios mas significativos consisten en
establecer un modelo de reconocimiento de ingresos basado en: ila .tvransjerenc»a de! control,
base para la oportunidad del reconocimiento de ingresos; ii) la identificacién de las d]ferentes
obligaciones a cumplir en un contrato; iii) la asignacion de Ips montos de Dg transagcnén ent.re
las diferentes obligaciones a cumplir con base en precios de venta independientes; iv)
incorporacién del concepto de cuenta por cobrar condicionada, al satisfacerse una obligacién a
cumplir y generarse un derecho incondicional a la contraprestacion porque solo se requiere el
paso del tiempo antes de que el pago de esa contraprestacion sea exigible; v) fel reco'ngamlento
de derechos de cobro, que en alguno casos, se puede tener un derecho .mcondnaonlal ala
contraprestacion antes de haber satisfecho una obligacién a cumplir y; vi) [a valuacién del
ingreso considerando aspectos como el reconocimiento de componentes importantes de
financiamiento, la contraprestacién distinta del efectivo y la contraprestacién pagadera a

clientes.

NIF D-2 Costos por contratos con clientes.- Separa la norma relativa a] r_econocimiento de
ingresos por contratos con clientes de la norma correspondiente al reconocimiento de los costos

por contratos con clientes.

D-5, Arrendamientos.- Se introduce un Gnico modelo de reconocimiento de los arrendamientos
por el arrendatario y requiere que éste reconozca los activos y pasivos de todos los
arrendamientos con una duracién superior a doce meses, a menos que el activo subyacente sea
de bajo valor. Se requiere reconocer un activo por derecho de uso del activo subyacente
arrendado y un pasivo por arrendamiento que representa su obligacion para efectuar los pagos
por arrendamiento correspondientes. El principio basico de dicha NIF consiste en los dos
siguientes aspectos:

a) El arrendatario debe reconocer un activo por derecho de uso de un activo subyacente y
un pasivo por arrendamiento por su obligacién de efectuar los pagos correspondientes
al arrendamiento, a menos que el arrendamiento sea de corto plazo o que el activo
subyacente sea de bajo valor.
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El arrendador debe clasificar sus contratos de arrendamiento en operativos o linancieros,
dependiendo de la transferencia sustancial de los riesqos y beneficios inherentes a la propledad
de un activo subyacente. En los arrendamientos financieros, el arrendador da de baja el activo
Subyacente y reconoce una cuenta por cobrar. En los arrendamientos operativos, el arrendador
nNo reconoce una baja del activo subyacente y reconoce los pagos por arrendamiento
Procedentes de los arrendamientos como ingresos, al devengarse.

Para los arrendatarios, tendr4 los siquientes cambios més significativos:

¢ El arrendatario deberd evaluar al comienzo de un contrato, si obtiene el derecho a
controlar el uso de un activo identificado por un periodo determinado.

¢ Se elimina la clasificacién de arrendamientos como operativos o financieros
(capitalizables) para un arrendatario, y éste reconoce un pasivo por arrendamiento
considerando el valor presente de los pagos por arrendamiento y un activo por el
derecho de uso por ese mismo monto.

* Para el arrendatario se sustituye la naturaleza de los gastos por arrendamientos
operativos en linea recta, con un gasto por depreclacién o amortizacién de los activos
por derecho de uso y un gasto por interés sobre los pasivos por arrendamiento de esta
manera se homologa el tratamiento del gasto por arrendamiento de todos los
arrendamientos.

* Se modifica la presentacién de los flujos de efectivo relacionados con los anteriores
arrendamientos operativos, reduciendo las salidas de flujos de efectivo de actividades
de operacién e incrementando las salidas de flujos de efectivo de las actividades de
financiamiento.

* Se modifica el reconocimiento de la ganancia o pérdida cuando un vendedor-
arrendatario transfiere un activo a otra entidad o arrienda ese activo en via de regreso.
En lugar de reconocer la ganancia o pérdida en funcién de ia clasificacién del
arrendamiento en via de regreso, ahora el vendedor-arrendatario sélo debe reconocer
como una venta los derechos transferidos al comprador-arrendador que no le regresan
(valor residual no garantizado del arrendamiento).

El reconocimiento de los arrendamientos para el arrendatario cambia de manera importante.
Sin embargo, para el arrendador no hay cambios importantes en relacién al anterior Boletin D-
5 “Arrendamientos”, salvo por el requerimiento de revelaciones adicionales.




3. Régimen de inversién

. . o ONSAR, la Siefore debe mantener ios
De conformidad con las Disposiciones emitidas por 13 cos e deuda, valores extranjeros,

recursos que administra invertidos en instrumeqt 1 bancos, operaciones autorizadas
instrumentos bursatilizados, depésitos de dinero a la vista e '

. o o de México, FIBRAS
para garantizar derivados a que se refieren las D'SPOS'CIOH:E sr;j:cl)sa anzom::»onentes de rent;
vehiculos de inversién inmobiliaria, instrumen.tos estructu miso'rvsu iiiaad crediticla) sl
variable y divisas; atendiendo principalmente al tipo de valq;.i oenes '
como los limites de inversién establecidos en dichas Dispost g
sus recursos en operaciones para garantizar las

inancieros derivados. Al 31 de diciembre de 2019,
ersion.

Adicionalmente, la Siefore puede invertir
transacciones realizadas con instrumentos f e i
la Siefore cumple con todos los aspectos que cubre su régimen de

- Diversificacién de la cartera
La Siefore debe observar los siguientes criterios de diversificacion, en su cartera de valores:

. . .. e et i ici tir del

i. De acuerdo a la Disposicién Vigésima Segunda, inciso Il de las Disposiciones, a par
trimestre 132, las Sociedades de Inversién Basicas deberan mantener un limite maximo de
Valor en Riesgo conforme a lo establecido en su Anexo T.

ii. Lainversion en instrumentos de deuda y valores extranjeros de deuda emitidos, avalados o
aceptados por un mismo emisor puede ser de hasta el 5%3 del activo t'otal..d.ependlgndo de
las calificaciones de los instrumentos financieros establecidas en las disposiciones vigentes.

iii. La inversién en activos emitidos, avalados o aceptados por sociedades relacionadas entre si
puede ser de hasta del 15% del activo total.

iv. La inversién en instrumentos de deuda, valores extranjeros de deuda, fnstrumentos
bursatilizados, estructuras vinculadas a subyacentes y, en su caso, de instrumentos
estructurados, pertenecientes a una misma emision, puede ser de hasta el 35% dgl total del
valor de la emisién respectiva, en conjunto con lo que tengan invertido las demas Siefores
del grupo.

v. Lainversion en activos objeto de inversion denominados en divisas, puede sumar hasta el
30% del activo total. Dentro de este limite deberd computarse el valor a mercado de los
contratos abiertos con derivados, cuyo subyacente sean divisas, asi como el valor a mercado
de los reportos y préstamo de valores denominados en divisas.

vi. Para la inversion en instrumentos estructurados, el conjunto de Sociedades de Inversién
Basicas operadas por una misma Administradora debera sujetarse a Io siguiente:

e Podran adquirir directamente hasta el 100% de una misma emision.

k.

* Podran invertir hasta el 50% del valor de cada proyecto financiado. cuando el monto de
18 emisi6n del instrumento estructurado sea mayor o iqual al umbral establecido en las
disposiciones de caracter qgeneral en materia financiera de los sistemas de ahorro para
el retiro, siempre que el promovente, el administrador u otros inversionistas calificados,
incluyendo las Sociedades de inversién operadas por otras Administradoras, solos o en
SU conjunto, inviertan el 50% o m4s del valor de cada proyecto financiado

¢ Podran invertir hasta el 80% del valor de cada proyecto financiado, cuando el monto de
18 emisién del instrumento estructurado sea menor al umbral establecido en las
disposiciones de cardcter general en materia financiera de los sistemas de ahorro para el
retiro, siempre que el promovente, el administrador u otros inversionistas calificados,
incluyendo las Sociedades de Inversién operadas por otras Administradoras, s0l0s o en
SU conjunto, inviertan el 20% o mdés del valor de cada proyecto financiado.

¢ Lainversién en una sola emisién de instrumentos estructurados no podré exceder del 3%
del Activo Total de la Sociedad de Inversién.

® Las Sociedades de Inversién solo podrdn adquirir aquellos certificados bursatiles
fiduciarios de proyectos de inversién que destinen al menos el 10% del monto total
maximo autorizado de la emisién a la inversién o al financiamiento de actividades o
proyectos dentro del territorio nacional, de una o varias sociedades.

En caso de que la inversién dentro del territorio nacional sea menor al porcentaje definido del
10% se estard a lo dispuesto en las Disposiciones de caricter general en materia financiera de
los Sistemas de Ahorro para el Retiro.

4. Inversiones en valores

a) Cartera de valores

Al 31 de diciembre de 2019, la cartera de valores se integra como sigue:

2019
Instrumentos Costo Valor razonabie
Inversién en valores de renta variable:
Nacionales $ 1859807 $ 1,941,593
Extranjeros 3.315.869 3.542,386
5.175,676 5,483,979
Inversién en instrumentos de deuda nacionai
de tasa real denominados en pesos y UDIS:
Gubernamentales 9,303,191 10,162,480
Instituciones de crédito 198,902 275,568
Privados, entidades de la agministracion
publica, paraestatales y otras _ 1148663 1352259
10,650,756 11,790,307



2019
Instrumentos Costo Valor razonable
Inversion en instrumentos de deuda nacional
de tasa nominal denominados en pesos:
Gubernamentales 8,656,096 9,020,918
Instituciones de crédito 967,660 988,974
Privados, entidades de la administracién
publica, paraestatales y otras 3,166,817 3,171,612

12,790,573 13,181,504

Inversién en instrumentos de deuda naclonal
de tasa nominal en divisas distintas al peso:

Denominacién en délar americano 473,048 551,676
Denominacién en euros 31,214 29,312
504,262 580,988

Inversién en FIBRAS

FIBRAS denominadas en moneda nacional y UDIS 918,538 956,946
Apor de oS

derivados listados 517,208 517,208
Inversién en valores extranjeros de deuda:

Denominacién en pesos y UDIS 61,446 77,260
Inversién en titulos fiduciarios:

De emisor nacional 1,923,111 2,422,547
Total de inversiones en valores S ) 570 S 35, 9

b) Vencimiento de las inversiones

A continuacién, se muestran los vencimientos de las inversiones en instrumentos de deuda al
31 de diciembre de 2019:

2019
Valor de
Costo razonable
Inversiones en instrumentos de deuda,
con plazo:
Menor de un afio $ 464,675 $ 537,207
De uno y menor a cinco afios 7,711,264 8,277,446
De cinco y menor a diez afos 7,006,495 7,611,407
De diez y menor a veinte afios 5,089,804 5,582,700
De veinte afos en adelante 5,680,746 6,084,608
Subtotal 25,891,538 28,016,108
Otros instrumentos
Inversion en valores de renta variable,
FIBRAS, 6,132,824 6,477,423
aportaciones de instrumentos
financieros derivados listados y otros 17,208 517,208
Subtotal 6,650,032 6,994,631
Total $ 32,541,570 $ 35,010,739

La informacién anterior se determiné con base en los vencimientos consignados en los valores.
Los vencimientos reales pueden ser diferentes, ya que algunas inversiones pueden ser
amortizadas por el emisor anticipadamente o enajenadas de su vencimiento y las operaciones
de derivados cerradas anticipadamente.

©) Operaciones con instrumentos financieros derivados

Durante 2019, la Siefore realizé operaciones de contratos futuros de tipo de cambio,
operaciones de sobre indices accionarios y opciones sobre renta variable nacional. Por el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019, la Siefore reconocié una utilidad por concepto
de las operaciones con instrumentos financieros derivados por $46,753.

Aportaci6n de instrumentos financieros derivados listados

De acuerdo con la politica de control mencionada en la Nota 2h, a continuacién, se muestra el
registro en cuentas orden de los contratos abiertos posicién larga y posicién corta al 31 de
diciembre de 2019:

2019
Derechos Obligaciones

Posicién larga

Futuros

Sobre indice del CME $§ 3373237 S 3379795
SC 6,558)

Valor de mercado neto
Los contratos de indices al 31 de diciembre de 2019 se refieren a futuros de Indice Accionarios,
mismos que fueron celebrados con instituciones financieras, cuyos plazos mdximos de
vencimiento son en marzo de 2020.
5. Partes relacionadas

a) Contratos

Los contratos mds importantes que la Siefore tiene celebrados con la Afore, se describen a
continuacién:

o Distribucién y recompra de las acciones representativas del capital social de la Siefore.

¢ Prestacion de servicios de registro de contabilidad, administracién y manejo de las carteras
de valores, incluyendo la compra y venta de los mismos. Este contrato obliga estrictamente
a la Afore ejecutar las instrucciones del comité de inversiones de la Siefore. Los gastos
inherentes por los servicios prestados a 1a Siefore son por cuenta de la Afore.



b) Operaciones y saldos

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019, el monto reconocido como gasto en los
resultados integrales del ejercicio por concepto de comisiones sobre saldos es $17,183.
Asimismo, al 31 de diciembre de 2019, existia una cuenta por pagar de $1,954.

6. Capital contable
a) Capital social autorizado

Al 31 de diciembre de 2019 el capital social autorizado de la Siefore asciende a $90,000,100,
representado por 90,000,100,000 acciones, con valor nominal de $1 peso cada una. Las
principales caracteristicas del capital social de la Siefore se describen a continuacién:

Fijo sin derecho a retiro. - Representa la aportacién de la Afore para la constitucién de la
Siefore. En ninglin caso la participacién accionaria de la Afore podra ser menor al 99% del capital
sacial fijo. Esta porcién del capital corresponde a la clase | serie “A", la cual confiere derecho a
voto y inicamente puede ser suscrito por Afore y sus accionistas.

Al 31 de diciembre de 2019, el capital fijo pagado sin derecho a retjro dela Siefqre es dg 5190
y se integra por 10,000 acciones. De acuerdo con la normatividad vigente, el capital minimo fijo
pagado en ningln caso podrd ser inferior a $100.

Variable reserva especial Afore. - El 8 de abril de 2015, se publicaron las Dispo_s!uones de
cardcter general que establecen el régimen patrimonial al que se sujetara.n las adm!m_stradoras
de fondos para el retiro, el PENSIONISSSTE y las sociedades de inversién especializadas de
fondos para el retiro y la reserva especial cambiando la forma en que se determinaba la
inversion en la reserva especial en las Siefores, estableciendo o siguiente:

* La Administracién deberd invertir en esta Sociedad de _Inversién, cuando menos, la
cantidad equivalente al 0.71% de los Activos Netos de Ia Siefore.

Al 31 de diciembre de 2019, la inversién minima que se debia m.antener en acciongs de las
Siefores que administra esta representado por 25,077,919, acciones clase II, serie A, con
derecho a voto, suscritas por la Afore.

Variable trabajadores. - Este capital proviene de las inversiones que realiza Ia_ Afore con Io§
recursos aportados por los afiliados, neto de las comisiones correspondientes y estad
representado por acciones clase Il, serie B, con voto limitado.

b) Caracter(sticas de las acciones

E;‘ el capital minimo fijo sin derecho a retiro (acciones Clase 1), inicamente podran participar la
ore que solic}{e su constitucién y los socios de a misma Yy Sus acciones representativas sélo
podrén transmitirse previa autorizacién de la CONSAR.

Eil capltgl variable estd representado por las acciones de la Clase I, que se dividen a su vez en
dos series: j) Serie A, la cual se integra por acciones ordinarias con pleno derecho a voto, que
SON suscritas por la Afore que administra a la Siefore y ii) Serie B, la cual se integra por acciones
de voto restringido, las cuales son suscritas por los trabajadores, personas fisicas, cuyas
cuentas individuales fueron registradas por la Afore. Estas acciones tienen derecho a voto en
las Asambleas Extraordinarias.

) Capital social pagado

A] 31 de diciembre de 2019, las acciones en circulacién que conformaban el capital social de la
Siefore se integran como se muestra a continuacién:

Concepto 2019

Numero de acciones en circulacién del:

Capital social fijo sin derecho a retiro 10,000

Capital social variable de la reserva especial de Afore 31,943,715

Capital social variable de los trabajadores 3,532,101,113
Total de las acciones en circulacién 3,564,054,828
Precio por accién en pesos $ 9.967916
Total capital contable (miles) S 35526200

d) Traspaso por esquema de fondos generacionales

Los recursos con los que contaba la Siefore hasta el 13 de diciembre de 2019, antes y después
del traspaso se muestran en el siguiente cuadro.

Concepto importe
Saldo al 13 de diciembre de 2019 antes del 5 100
traspaso
Incremento de capital contable traspaso de
recursos de afiliados por cambios en el

régimen de inversion ¢ 35,588.670
Saldo al 13 de diciembre de 2019, después
del traspaso $ 35,588,770

M El incremento de activos neto se integra de $32,872,437 correspondientes al traspaso por
el esquema de fondos generacionales y $2,716,233 de plus(minus)valia de acciones propias.



an distintas compafifas 3 la
LSAR, es la responsable_de
cesarios para la operacién

Los servicios de control administrativo y operacional que le brind
Siefore son contratados por la Afore, quién de conformidad con la
cubrir todos los gastos de establecimiento, organizacién y demas, ne:
de las Siefores que administre.

8. Obligaciones contractuales
- Contratos de prestacién de servicios de valuacién de acciones con COVAF, S.A. de C.V.

La Afore contratd los servicios de una sociedad valuadora, que le presta los servicios siguientes
a la Siefore:

e El cdlculo del valor en riesgo;
e El valor razonable de las operaciones de reporto y .
e El cdlculo del valor de Ias acciones representativas del capital pagado de la Siefore.

- Contratos de prestacion de servicios de proveedor de precios con Proveedor Integral de
Precios, S.A. de C.V.

El proveedor de precios suministrara a la Siefore los precios actualizados para valuacién de
todos los activos de la Siefore.

9. Utilidad por accién

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019, la utilidad por accién se determin como
sigue:

2019
Utilidad segun estado de resultados $ 132,671
Promedio ponderado de acciones 3,531,927,779
Utilidad por accién (pesos) S 0.037563

10. Régimen fiscal

De conformidad con la Ley del Impuesto sobre la Renta (LISR) vigente para el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2019, las Siefores no son contribuyentes de este impuesto por
tal motivo la Siefore no constituye provisiones de ISR.

11. Administracién de riesgos (informacién no auditads)

Con fundamento en las Reglas prudenciales en materia de administracién de riesgos a las que
deberan sujetarse las administradoras de fondos para el retiro, las sociedades de inversién
especializadas de fondos para el retiro y las empresas operadoras de la base de datos naclonal
SAR y en la Circular Unica Financiera, se ha constituido en Principal AFORE un Comité de
Riesgos Financieros para cumplir con los objetivos de la administracién de rlesgos de la
Sociedad de Inversién.

Este Comité tiene como objetivo principal la administracién de los riesgos financleros a los que
Se encuentra expuesta la Sociedad de Inversién ademds de vigilar que la realizacion de las
operaciones se ajuste a las politicas y procedimientos establecidos en el Manual interno para la
Administracién Integral de Riesgos Financieros (aprobado por 1a CONSAR), asi como a los
limites a la exposicién al riesgo aprobados por el Consejo de Administracién.

Asimismo, el Comité de Riesgos Financieros se apoya en una Unidad para la Administracién
Integral de Riesgos, la cual tiene como objetivo identificar, medir, monitorear, e informar los
riesgos a los que esté expuesta la Sociedad de Inversién en sus operaciones y vigila que la
Administracién de Riesgos sea integral y considere todos los riesgos a los que estd expuesta la
Sociedad de Inversién.

Para llevar a cabo el establecimiento de una cultura de administracién de riesgos institucional,
se tiene una estructura organizacional adecuada, que asegura la independencia entre las dreas
que ejercen las funciones de administracién de riesgos y las reas operativas.

Principal Afore utiliza diversas metodologias y modelos para la administracién de riesgos de
acuerdo con el tipo de riesgo del que se trate:

Riesgo de mercado: La medicién del riesgo de mercado se hace a través de estimaciones de
probables pérdidas que se tendrian derivadas de fluctuaciones adversas en los mercados
financieros.

Para esto se siguen metodologias de simulacién y sensibilidad que toman en cuenta la
probabilidad de que los factores de riesgo que afectan a la Sociedad de Inversién se muevan en
forma negativa, midiendo el impacto que esto tendria en el rendimiento de la Siefore.

Dentro de las metodologias utilizadas en Principal Afore esta el VaR (Value at Risk por sus siglas
en inglés, o Valor en Riesgo), donde se construyen probables escenarios con informacién
estadistica y financiera con los que se evalua el grado de pérdida al que enfrenta el portafolio,
con un determinado nivel de confiabilidad.
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Ademads de los resultados de la aplicacién del VaR se toman en cuenta otras metodologfas como El Director General, Ia Contado
! . b ra General y el Comisario declaramos bajo protest
1as pruebas de esfuerzo, en las cuales se mide el efecto que tendria en el portafolio el hecho de que los datos contenidos son auténticos yvvorocos‘ PR BN ke virdag

|
Que ocurrieran situaciones extremas o catastréficas en los mercados financieros, asf como otras
mediciones de sensibilidad para las diferentes clases de instrumentos que componen el
portafolio de inversién de la Siefore. /V
Utilizando la metodologia histérica descrita en el Anexo “L” de las disposiciones de caracter " Ing. Jaims BC'P Maris deiRoear -

6 1 i o 33 -P. Maria del Rosari 2810z Morales
genergl que es?ablecen el régimen de inversién al que deberan sujetarse las sociedades de Contador General !
inversion especializadas de fondos para el retiro publicadas el 18 de julio de 2018.

Al 31 de diciembre de 2019, el valor en riesgo de la Siefore ascendié a 0.541673%.

Riesgo de crédito: Antes de efectuar cualgquier inversién que conlleve algin riesgo de " CP Cabrie e Pimertsi
Contraparte, Principal Afore tiene por politica revisar con un Comité interno de crédito las C.B. G“’“’éo v ri;’ Pimentel
caracter_lstucas para aprobar su adquisicién. Para que dicha adquisicién se lleve a cabo es

necesario hacer un estudio especifico de las caracter(sticas del emisor y de la emisién a ser

adquirida, ademds de revisar que no exista ninguna violacién a pardmetros que tengan un limite

preestablecido.

Una vez hecha cualquier inversién que conlleve algin riesgo de contraparte, se da un

seguimiento continuo a la evolucién de cada crédito y se vigila |a probabilidad de que se presente
alguna contingencia en materia de crédito (como serfa una disminucién en la calificacién de
algln emisor, o la falta de pago oportuno).

Riesgo de liquidez: El control del riesgo de liquidez estd basado principalmente en el uso
detallado de calendarizaciones de flujos de efectivo para programar Optimamente las
operaciones a realizar, con el fin de poder anticipar necesidades de efectivo futuras, evitando
realizar compras o ventas no planeadas que podrian resultar en costos altos para la Sociedad
de Inversién. Asimismo, se verifica el grado de liquidez que tienen los instrumentos que
componen el portafolio, para evitar la concentracién de Ias inversiones en instrumentos que
sean considerados de baja liquidez por parte de los mercados financieros.

Rendimientos nominales: Al 31 de diciembre 2019, los rendimientos nominales derivados del
traspaso efectuado en la cartera proveniente de las otras siefores de Ultimos 36 meses de la
Siefore ascendieron a 7.72%.

indice de rendimiento neto: Al 31 de diciembre 2019, los indices de rendimiento neto de la
Siefore ascendieron a 4.62%.

Derechos corporativos: La Siefore no ha adquirido derechos corporativos derivados de la
administracién de recursos en ninguna inversion.



